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Abstract 

Cryptocurrency is a form of decentralized digital money that exists only 

electronically and transcends international borders, due to its innovative 

characteristics and its growing popularity in the economic and technological 

worlds, Bitcoin and other digital “currencies” are expected to become dominant, 

leading to the need for processing its accounting. There are no guidelines on 

how to process cryptocurrency transactions. The aim of this research is to define 

a conceptual approach to accounting for encrypted digital currencies, and to 

benefit from new theories. Qualitative analysis is applied where relevant studies 

are analyzed to determine the main characteristics of cryptocurrencies and to 

identify issues of accounting policy. The characteristics of encrypted digital 

currencies and the issues of accounting policy constitute the main questions in 

the questionnaire being analyzed. The analysis is carried out using the statistical 

program Stata and statistics to clarify the relationship between the characteristics 

of cryptocurrencies and the issues of accounting policy that are identified. 

Where the study found that the accounting policy recommended by 

cryptocurrencies is to recognize and measure the fair value. 
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 د. عصبَ خٍف اؽّذ

 ِيٍّ رمُٔ حٌّلخٓزش ٚحٌَّحؿؼش

 ح٨وخى١ّ٠ش حٌلي٠ؼش ٌؼٍَٛ حٌلخٓذ ٚطىٌٕٛٛؿ١خ ح٦ىحٍس رخٌّؼخىٞ
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 اٌٍّخص 
طؼظزَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٗىً ِٓ أٗىخي حٌٕمٛى حٌَل١ّش ح٩ٌَِو٠ِش، ٟٚ٘ ِٛؿٛى اٌىظ١َٔٚخً 

ح ٌوٜخثٜٙخ حٌّزظىَس ٚٗؼز١ظٙخ حٌّظِح٠يس فٟ حٌؼخ١ٌّٓ ح٨لظٜخىٞ  ًَ فم٢ ٚطظـخُٚ حٌليٚى حٌي١ٌٚش، ٔظ

١ّش ٟ٘ حٌٔخثيس، ِّخ ٚحٌظىٌٕٛٛؿٟ، ِٚٓ حٌّظٛلغ أْ طٜزق ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٚغ١َ٘خ ِٓ "حٌؼ٩ّص" حٌَل

٠ئىٞ اٌٝ حٌلخؿش اٌٝ حٌّؼخٌـش حٌّلخٓز١ش ٌٙخ. ٨ٚ ٠ٛؿي اٍٗخىحص كٛي و١ف١ش ِؼخٌـش ِؼخ٩ِص حٌؼ٩ّص 

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٚحٌٙيف ِٓ ٌ٘ح حٌزلغ ٘ٛ طلي٠ي ِيهً ِفخ١ّٟ٘ ٌٍّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

ل١ًٍ حٌٕٛػٟ ك١غ ٠ظُ طل١ًٍ حٌيٍحٓخص ًحص حٌّ٘فَس، ٚح٨ٓظفخىس ِٓ حٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس. ٠ٚظُ ططز١ك حٌظ

حٌٍٜش ٌظلي٠ي حٌوٜخثٚ حٌَث١ٔ١ش ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚطلي٠ي ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش. ك١غ 

ط٘ىً هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش ح٨ٓجٍش حٌَث١ٔ١ش فٟ ح٨ٓظزخٔش 

ٚاكٜخث١خص ٌظ١ٟٛق حٌؼ٩لش ر١ٓ  Stataٓظويحَ رَٔخِؾ ح٦كٜخء حٌظٟ ٠ظُ طل١ٍٍٙخ. ٠ٚظُ حٌظل١ًٍ رخ

هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌظٟ ٠ظُ طلي٠ي٘خ. ك١غ طٍٛٛض 

حٌيٍحٓش حٌٝ أْ ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌّٟٛٛ رٙخ ِٓ لزًِ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٓ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ 

 رخٌم١ّش حٌؼخىٌش.

 IAS ،IASB ،IFRSحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، حٌز١ظى٠ٛٓ، : ٌىٍّبد اٌشئ١غ١خا

 الإطبس اٌعبَ ٌٍذساعخ 1

 ِمذِخ 1.1
 DIGITALٗٙي ػخٌُ ح٤ػّخي ٌِٕ فظَس ػٍٛس ؿي٠يس، طّؼٍض فٟ ظٍٙٛ ِخ ٠ّٔٝ رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش )

currencies حٌّخ١ٌش ح٦ٌىظ١َٔٚش ( ٟٚ٘ ػ٩ّص حفظَح١ٟش ٠ظُ حٓظويحِٙخ فٟ حٌّزخى٨ص ٚحٌّؼخ٩ِص

وخٌلٛح٨ص حٌّخ١ٌش ٚحٌيفغ حٌّزخَٗ حٌىظ١َٔٚخ، أٞ أٔٙخ طٔظويَ فم٢ ػزَ حٌ٘زىش حٌؼٕىزٛط١ش. ٠ٚٛؿي ػَ٘حص 

( Ripple(، ٠ٍزً )cash(، رظى٠ٛٓ وخٕ )Ethereumح٤ٔٛحع ِٓ ٌٖ٘ حٌؼ٩ّص ِؼً حٌز١ظى٠ٛٓ، حػ٠َ١َٛ )

ظوي١ِٓ ٚر١ٕش وً ٗزىش ٚحٌّٛحلغ حٌظٟ ٠ظُ حٌظزخىي ٚغ١َ٘خ. ٚطظليى ح١ّ٘ش وً ػٍّش ٍل١ّش كٔذ ػيى حٌّٔ

 رٙخ.

ٚطؼظزَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ١ٍٓٚش ٌٍظزخىي حٌٕميٞ ك١غ ٠ظُ طو٠ِٓ حٌم١ّش ٚٔمٍٙخ اٌىظ١َٔٚخً، ٚطؼي 

حٌؼ٩ّص ح٨فظَح١ٟش ٚحٌؼ٩ّص حٌّ٘فَس ٔٛػخْ ِٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ٠ّٚىٓ أْ طًّ٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

حٌّٕظـخص حٌ٘خثؼش ِؼً رطخلخص حٌٙيح٠خ، ٚرطخلخص حٌوُٜ، ٚٔمخ١ ِىخفآص َٗوخص حٌط١َحْ حٌؼي٠ي ِٓ 

ٚحٌّىخفآص حٌٕمي٠ش ٌزطخلش ح٨ثظّخْ، ٚط٘ظَن ٌٖ٘ حٌٛٓخثً فٟ ّٓش ِّخػٍش ِٓ ك١غ أْ ٌٙخ ل١ّش فٟ حٌؼخٌُ 

 (.Lee, J. 2017حٌلم١مٟ، ٠ّٚىٓ حٓظويحِٙخ ٌَ٘حء حٌٍٔغ ٚحٌويِخص )

 PEARحٌَل١ّش ػٍٝ أٔٙخ: "ػٍّش اٌىظ١َٔٚش َِو٠ِش، طٔظويَ ٗزىش حٌٕي ٌٍٕي  ٠ّٚىٓ طؼ٠َف حٌؼٍّش

TO PEAR  ًٚحٌظٛل١ؼخص ح٦ٌىظ١َٔٚش ٚحٌظ٘ف١َ، ًٌٚه ٤ػزخص ٚطّى١ٓ حٌّٔظوي١ِٓ ِٓ اؿَحء ػ١ٍّخص ٔم

ٚطيحٚي حٌؼٍّش ػٓ ٠َ١ك ح٤ٔظَٔض ىْٚ ح٨ػظّخى ػٍٝ ٢١ٓٚ أٚ ؿٙش هخٍؿ١ش ِٛػٛلش ِؼً حٌزٕٛن".ٚطظّؼً 

١ِّس حٌَث١ٔ١ش ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٌظٟ ط١ِّ٘خ ػٓ حٌّفَٙٛ حٌظم١ٍيٞ ٌٍٕمٛى فٟ ّٟخْ ح٤ِخْ حٌ

 (.Procházka, 2018ٚاِىخ١ٔش حٌظلمك )
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ٚطمَٛ ٌٖ٘ حٌؼٍّش ػٍٝ ِزيأ ح٩ٌَِو٠ِش فٟٙ ٨ طؼظّي فٟ طؼخ٩ِطٙخ ػٍٝ حٌٛٓخ١خص حٌّخ١ٌش ٨ٚ طلظخؽ 

خرغ ػ١ٍّخطٙخ وخٌزٕٛن، وّخ حٔٙخ ٨ طو٠غ ٌٍمٛح١ٔٓ ٚح٠ٌٛحر٢ حٌظٟ ٌٛؿٛى ١٘جش طٕظ١ّ١ش َِو٠ِش طٕظُ ٚطظ

طفَٟٙخ حٌزٕٛن حٌَّو٠ِش، ٠ّٚىٓ ِزخىٌظٙخ ِغ حٞ ػٍّش ٔمي٠ش طم١ٍي٠ش ِؼً حٌي٨ٍٚ أٚ ح١ٌٍٛٚ ٚغ١َ٘خ، ٟٚ٘ 

طٍزٟ ٍغزخص حٌَ٘وخص ٚحٌّٔظٍٙى١ٓ ػٍٝ ط٠َٔغ ح٠ٜخي حٌويِش ػزَ ح٦ٔظَٔض، رّؼٕٝ أٔٙخ غ١َ ِلٔٛٓش 

 (.Nakamoto, 2008ٙخ ٚؿٛى ِخىٞ )١ٌْٚ ٌ

ٚطؼظزَ حٌز١ظى٠ٛٓ أٚي ػٍّش ٍل١ّش ِ٘فَس ٚح٤وؼَ َٗٙس ػٍٝ ح٨ٔظَٔض، ٚلي طُ و٘ف حٌٕمخد ػٕٙخ فٟ 

ِٓ ٗوٚ ِـٙٛي ح٠ٌٛٙش ٠يػٝ ٓخطٟٛٗ ٔخوخِٛطٛ، أٚ طُ حرظىخٍ٘خ  8002ٍٚلش رلؼ١ش َٔ٘ص فٟ ػخَ 

ٍٚحء ٌ٘ح ح٨ُٓ حٌّٔظؼخٍ، ٚلي طُ ٚٛف ػٍّش  رٛحٓطش ِـّٛػش ِٓ حٌطٍزش ح٠٤ٌَٕي١٠ٓ ٚح٠ٌٌٓ ٠ظوفْٛ

حٌز١ظى٠ٛٓ رؤٔٙخ ٔظخَ ٔميٞ حٌىظَٟٚٔ ٠ؼظّي فٟ حطّخَ حٌّؼخ٩ِص حٌّخ١ٌش ػٍٝ ِزيأ حٌٕي ٌٍٕي، ٚطُ حٌزيء فٟ 

 (.8002)أرٛ حٌَٕٜ،  8002طيحٚي ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ فٟ ػخَ 

حٌّخ١ٌش حٌظٟ طؼًّ وـٙش ٠َٜٚ ٔخوخِٛطٛ أْ حٌظـخٍس ػٓ ٠َ١ك ح٨ٔظَٔض طؼظّي ػٍٝ حٌّئٓٔخص 

هخٍؿ١ش ِٛػٛق ف١ٙخ ٌّؼخٌـش حٌّيفٛػخص ح٦ٌىظ١َٔٚش، ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ حْ ٕ٘خن ٔمخ١ ٟؼف وخِٕش فٟ 

حًٌّٕٛؽ حٌمخثُ ػٍٝ حٌؼمش، ِّخ ٠ظَطذ ػ١ٍٗ كيٚع كخ٨ص ِٓ ح٨كظ١خي ٚحٌظٟ طئىٞ اٌٝ حٍطفخع طىٍفش 

حٌّؼخ٩ِص، ٌٌٚٙح حٌٔزذ لخَ ٔخوخِٛطٛ رظمي٠ُ  حٌٛٓخ١ش ِٓ طىخ١ٌف حٌّؼخ٩ِص ٚحٔوفخٝ حٌلي ح٤ىٔٝ ٌلـُ

 ((Nakamoto, 2009ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ 

٠ٚظُ حٓظوَحؽ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ حٌَل١ّش ػزَ ٗزىش ح٦ٔظَٔض رخٓظويحَ رَحِؾ ِـخ١ٔش طـَٞ ػ١ٍّخص 

س (، ٚطظطٍذ طٍه حٌؼ١ٍّش حؿMiningِٙكٔخر١ش ِؼميس، ٠ٚظُ حٓظوَحؿٙخ ِٓ ه٩ي ػ١ٍّش طؼي٠ٓ حٌز١ظى٠ٛٓ )

ًحص ِؼخٌـخص ل٠ٛش ٠َٓٚؼش ٚكٛح١ٓذ كي٠ؼش، ك١غ ١ٓمَٛ حٌّٔظويَ رظؼز١ض رَٔخِؾ حٌظؼي٠ٓ حٌَّر١ٛ 

رخٌ٘زىش ح٦ٌىظ١َٔٚش حٌظٟ ِٓ ه٩ٌٙخ ٠ظُ حٌزيء فٟ فه ٚكً ١ٗفَحص حٌلظَ ِٚـّٛػش ِٓ حٌّٔخثً 

َٚف، ٚوٍّخ ح٠ٌَخ١ٟش ٚحٌّٕطم١ش حٌّظٍٍٔٔش )حٌوٛح١ٍُِخص( ٌظًٜ حٌٝ ٍٍٓٔش ٠ٛ١ٍش ِٓ ح٤ٍلخَ ٚحٌل

وخٔض ِٛحٛفخص ٚحِىخ١ٔخص حٌلخٓٛد حف٠ً ،وخْ ًٌه ٠ِ٠ي ِٓ َٓػش حٌظؼي٠ٓ، رؼي٘خ ٠ظُ طل٠ًٛ حٌٕخطؾ 

( ٌظٜزق ػٍّش ٍل١ّش ؿخِ٘س ِٚل١ّش ٚطل٠ٍٛٙخ حٌٝ Block Chainحٌٝ ىفظَ ح٨ٓظخً حٌَلّٟ حٌزٍٛن ١ٗٓ )

٠ٚظُ َِحلزش كَوش طيحٚي حٌؼٍّش  حًٛ فٟ ِلفظش ِخ١ٌش ٍل١ّش، ٠ظُ طيحٌٚٙخ رؼي ًٌه ػزَ ٗزىش ح٨ٔظَٔض

حٌَل١ّش ر١ٓ حٌّٔظوي١ِٓ ٚطٛػ١ك حٌؼ١ٍّش رظٛل١غ حٌىظَٟٚٔ ٨ ٠ّىٓ ط٠َِٖٚ حٚ طغ١١َٖ حٚ كٌفٗ، ريْٚ طٔـ١ً 

 أٞ ر١خٔخص ٗو١ٜش.

ٚحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٚٓ ر١ٕٙخ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ طوظٍف ػٓ حٌؼٍّش حٌظم١ٍي٠ش ٓٛحء حٌٍٛل١ش أٚ 

طٜيٍ ػٓ ٍٓطش َِو٠ِش )رٕه َِوِٞ(، وّخ أٔٙخ ٨ طَطز٢ رٍٔغ أٚ هيِخص ٌٙخ ل١ّش ًحط١ش حٌٕمي٠ش ٤ٔٙخ ٨ 

(Sunderland, 2013; Christopher, 2014.) 

ٚحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٟ٘ "ػٍّش حفظَح١ٟش" طّؼً طل٨ٛ ًّٔٛؿ١خ ِلظ٩ّ فٟ حٌط٠َمش حٌظٟ ١ٓظُ 

( European Central Bank, 2012مزً. ك١غ ػٍك )رٙخ طٕف١ٌ ِؼخ٩ِص حٌظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش فٟ حٌّٔظ

ح غ١َ  ًٍ ػٍٝ أْ طِح٠ي اِىخ١ٔش حٌٛٛٛي اٌٝ ح٦ٔظَٔض ٚحٔظ٘خٍ أٔظّش حٌّ٘ظ٠َخص حٌَل١ّش لي أطخكض حٔظ٘خ

ِٔزٛق ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ِغ رؼٞ حٌظٔخإ٨ص كٛي ِخ اًح وخْ ِٓ أِؼخي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌي٠ُٙ 

١ٍش ح٤ٓخ١ٓش ٌظ٠ٛٔش حٌّؼخ٩ِص. ٚ٘ٛ ُِٙ رٕفْ حٌميٍ فٟ ؿٕٛد اف٠َم١خ ك١غ حٌميٍس ػٍٝ أْ ٠ٜزلٛح حٌٛٓ

( اٌٝ ح٨ٓظويحَ حٌّظِح٠ي ٌز١ظى٠ٛٓ و١ٍٓٛش حٓظؼّخ٠ٍش ٚو١ٍٓٛش Luther, 2013( ٚ )Kun, 2014أٗخٍ )

ِٓ  ٌٍظؼخًِ ِغ ػيى ِظِح٠ي ِٓ حٌظـخٍ ح٠ٌٌٓ ٠زلؼْٛ ٩ٌٓظفخىس ِٓ أٓٛحق حٌظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش. ٚػٍٝ حٌَغُ

 ,Southurstوً ٌٖ٘ حٌظطز١مخص، فبْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٔفٔٙخ ١ٌٔض ِفِٙٛش ػٍٝ ٔطخق ٚحٓغ )

2014; Tatar, 2014.) 

 ,Leyshon, 2005; Leeفٟ ك١ٓ أْ ٕ٘خن ِـّٛػش وز١َس ِٓ حٌزلٛع كٛي حٌظـخٍس ح٦ٌىظ١َٔٚش )

ص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٍٝ ّٔخًؽ حٌلىُ ( ٚحٌم١ًٍ ِٓ ح٤رلخع ح٤وخى١ّ٠ش ح١ٌَّٓش كٛي آػخٍ حٌؼ٩ّ;2009

ٚحٌّٔخءٌش ٚاػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش. ٌ٘ح ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌم١ّش حٌّميٍس ح١ِٛ١ٌش ٌٍّؼخ٩ِص حٌّٔظٕيس اٌٝ 

(، ٚل١ّش حٌؼ٩ّص Quandl, 2014ى٨ٍٚ أ٠َِىٟ ) 028000حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٌظٟ طظـخُٚ 
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(. ِّٚخ Lee, 2014ى٨ٍٚ أ٠َِىٟ ) 0828ى٨ٍٚ أ٠َِىٟ اٌٝ  2..0حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٔفٔٙخ طَطفغ ِٓ 

٠٠خػف ًٌه أ٠ً٠خ حٌظلي٠خص حٌظٟ طفَٟٙخ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ػٍٝ ٚحٟؼٟ ح١ٌٔخٓخص ح٠ٌٌٓ ٠٠طَْٚ اٌٝ 

حٌظؼخًِ ِغ حٌوٜخثٚ ح٨لظٜخى٠ش ٚح٢ػخٍ حٌمخ١ٔٛٔش ٚحٌظلي٠خص حٌظٕظ١ّ١ش ٌٌٙح حٌٕٛع ِٓ حٌّخي فٟ وً ِىخْ 

(Hill, 2014; Rees, 2014; Wagstaff, 2014 ٚرؼٞ ٌٖ٘ حٌظلي٠خص طًّ٘ فً٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش .)

، ٚحٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ أٔ٘طش غًٔ ح٤ِٛحي غ١َ exchange Mt Goxحٌّ٘فَس 

طظّخػً فٟ ػيَ ٚؿٛى  ِشىٍخ اٌجؾش(. ِٚٓ ػُ فخْ Chen, 2011; Sidel et al, 2014حٌمخ١ٔٛٔش )

اٍٗخىحص ِلخٓز١ش طمَٛ رظٕظ١ُ حٌّّخٍٓخص حٌّلخٓز١ش ٌٌٖٙ حٌؼ٩ّص، كظٝ ٠ظٕٔٝ حٌظم٠ََ ػٕٗ ٚح٨ػظَحف 

رٙخ فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٚطل١ًٍ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚطف٠َ١ٔٙخ رٙيف طمي٠ُ ِٕظٍٛ 

 حٌّ٘فَس.ِؼ١خٍٞ كٛي اػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 أ١ّ٘خ اٌجؾش: 1/2

  ٨ طىْٛ ٔظخثؾ حٌيٍحٓش فم٢ ٥ٌوخى١١ّ٠ٓ ح٠ٌٌٓ ٠يحفؼْٛ ػٓ حٓظويحَ ٔظ٠َش حٌّؼَفش حٌظف٠َ١ٔش ٌٓ

ٌظط٠َٛ حٌظ١ٛٛخص حٌّلخٓز١ش، ٌٚىٓ ٌؼيس ِـّٛػخص ِٓ أٛلخد حٌٍّٜلش ح٠ٌٌٓ ١ٓىْٛٔٛ 

 (. Shcherbak, 2014ِٙظ١ّٓ روٜخثٚ حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )

 ( ٌٍلىِٛخص حٌّؼ١ٕش ربِىخ١ٔش حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌغًٔ ح٤ِٛحيFBI, 2012 ،)

 ,Marian(، أٚ وؤىحس ٌٍظَٙد ح٠َ٠ٌزٟ )Dwyer, 2014ٌٍظلخ٠ً ػٍٝ ٟٛحر٢ حٌَٜف )

(، ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ أٓخّ ِلخٓزش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِف١يًح ٌٛٛف ٚطم٠ََ 2013

 ح٤ٓخ١ٓش ٌٍؼٍّش حٌَل١ّش.  حٌوٜخثٚ ح٨لظٜخى٠ش

 ( ح ًٍ (، European Central Bank, 2012أٛزق حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس أوؼَ حٔظ٘خ

ٕٚ٘خن كخؿش ٚحٟلش ٨ٓظى٘خف ح٢ػخٍ حٌّلخٓز١ش حٌّلظٍّش ٌٍّٕظّخص حٌّفٜلش حٌظٟ طمزً 

 (. Luther, 2013حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ ِمخرً حٌٍٔغ ٚحٌويِخص )

  ٟ١ٍِْٛ ى٨ٍٚ أ٠َِىٟ فٟ حٌّٕظّخص حٌَّطزطش رـ  000طُ حٓظؼّخٍ أوؼَ ِٓ  8002ػخَ ف

 (.Mauldin, 2014حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ِغ طٛلغ حػظّخى ػخٌّٟ )

  ٍٝ٠ّىٓ أْ ٢ٍٔ٠ حٌظل١ًٍ حٌظف١َٔٞ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌوخٛش رـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ح٠ٌٛء ػ

حٌّخ١ٌش ٌٚٛحثق حٌّلخٓزش حٌلخ١ٌش ٚو١ف ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ ٌظط٠َٛ  و١ف١ش طف١َٔ ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ

١ٓخٓخص ِلخٓز١ش ٌظَٚف حلظٜخى٠ش ؿي٠يس ٨ طٍز١ٙخ ػٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى 

 حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش.

  طميَ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ِٔخّ٘ش ِّٙش فٟ ح٤ىد حٌّلخٓزٝ ِٓ ه٩ٌٙخ ٠ظُ حوظ٘خف ١ٓخٓش ِلخٓز١ش

 ,Fosterؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٚرخٌظخٌٟ اٟخفش اٌٝ ِـّٛػش أرلخع حٌّلخٓزش حٌّؼ١خ٠ٍش )ٌٍ

1980.) 

  رؼي ٍٍٓٔش ِٓ حٌلٛحٍحص فٟ لّش ىحفّٛ طُ أ٘خء ِـٍْ ػخٌّٟ ٧ٌَٗحف ػٍٝ كٛوّش حٌؼ٩ّص

 حٌَل١ّش.

 ٘ذف اٌجؾش 1/3

 ٌ ٍّلخٓزش ػ١ٍٙخ، ًٌٚه حٓظى٘خف هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحلظَحف ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍش

 رخٓظويحَ حٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس.

  ٌٖ٘ ٠ٕظَ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش فٟ أ١ّ٘ش حٌّؼٍِٛخص حٌّميِش ٌٍّٔظوي١ِٓ، ِٚٛػٛل١ش

(. رؼي IFRS Foundation, 2014bحٌّؼٍِٛخص، رّخ فٟ ًٌه ِخ اًح وخْ حٌظٛؿ١ٗ حٌلخٌٟ ِظخكًخ )

ٍٚلش ِٕخل٘ش ٚ/أٚ ِٔٛىس طؼ٠َٞ ٌٍّٟٛٛع،  ًٌه، ٠َٕ٘ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش

 IFRSٚحٌظّخّ حٌظؼ١ٍمخص حٌؼخِش، ٚحٌظٟ طئهٌ فٟ ح٨ػظزخٍ ػٕي ٟٚغ ١ٓخٓش ِلخٓز١ش )

Foundation, 2014a.) 
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  ٠ظزٕٝ ٌ٘ح حٌزلغ ِيه٩ ِ٘خرٙخً فٟ حٓظى٘خف أ١ّ٘ش ١ٚز١ؼش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، اٌٝ ؿخٔذ

 ظّيص ٌٖ٘ ِٓ حٌظل١ًٍ حٌّٟٛٛػٟ ح٨ٓظمَحثٟ. ه١خٍحص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش. ٚلي حٓ

 ؽذٚد اٌجؾش 1/4
٨ ٠ٙيف ٌ٘ح حٌزلغ اٌٝ طلم١ك حطفخق اكٜخثٟ كٛي حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚلي  -

 (. ٨Creswell, 2014 طىْٛ حٌٕظخثؾ لخرٍش ٌٍظؼ١ُّ رخٌّؼٕٝ ح٠٦ـخرٟ )

حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ، ٌٚىٓ ٠فظَٝ ٌ٘ح حٌزلغ ٌٓ طظُ ِؼخٌـش ططز١ك حٌّظطٍزخص حٌّليىس ٌٍّؼخ١٠َ  -

 أْ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ طٛفَ أف٠ً ١ٍٓٚش ٌٍّلخٓزش ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس.

٠ظُ حهظزخٍ ٚؿٙخص ٔظَ هزَحء حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش فم٢؛ ٨ٚ ٠ظُ حٌٕظَ اٌٝ أٛلخد حٌٍّٜلش  -

 ح٢ه٠َٓ. 

 حٌزلغ. حٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس ط٘ىً أٓخّ ٌ٘ح  -

ٕ٘خن هطَ ِظؤًٛ فٟ طل١ِ ح٨ٓظـخرش ِغ حٌيٍحٓخص حٌٕٛػ١ش ِؼً ٌٖ٘ حٌيٍحٓش، ٌٚىٓ ٠ظُ طوف١ف  -

 ٌ٘ح رٔزذ ػيَ حٌى٘ف ػٓ حٌّـ١ز١ٓ فٟ ػ١ٍّش ؿّغ حٌز١خٔخص. 

 ِ٘خٍن طّؼً ٚؿٙخص ٔظَ ِظؼيىس ٌٍوزَحء.  ٠20ّؼً كـُ حٌؼ١ٕش  -

 خصبئص اٌعّلاد اٌشل١ّخ -2
مٛى حٌٍٛل١ش ٚحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٨ طيػّٙخ ٍٓغ ِخى٠ش ِؼً حٌٌ٘ذ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ و٩ ِٓ حٌٕ

ٚحٌف٠ش, ح٨ أْ حٌٕمٛى حٌٍٛل١ش طيػّٙخ كىِٛش أٚ ٍٓطش َِو٠ِش ٚطٔظّي لٛطٙخ ٚل١ّظٙخ حٌَ٘حث١ش ِٓ حٌلخٌش 

ح٨لظٜخى٠ش ٌٍلىِٛش أٚ حٌٍٔطش حٌَّو٠ِش حٌّٜيٍس ٌٙخ، ر١ّٕخ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌٝ ؿخٔذ ػيَ ىػّٙخ رٍٔغ 

ى٠ش فؤٔٙخ ٨ طٛؿي فٟ ٗىً ِخىٜ وخٌٕمٛى حٌٍٛل١ش ٨ٚ طٜيٍ ِٓ كىِٛش أٚ ٍٓطش َِو٠ِش ٚحّٔخ طٔظّي ِخ

لٛطٙخ ِٓ حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌؼَٝ ٚحٌطٍذ، ٌٌٚح رؼٞ ٌٖ٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش وخٌز١ظى٠ٛٓ حػظّي ػٍٝ حٌٕيٍس ِٓ 

ٌٍؼٍّش ٚطـٕذ أٞ حكظّخ٨ص ١ٍِْٛ( ٌٍلفخظ ػٍٝ حٌمٛس حٌَ٘حث١ش  80ه٩ي حٌلي ِٓ ػيى ر١ظى٠ٛٓ حٌّٜيٍس )

 .(Smits, 2014) (Turnbull, 2009ٌٍظ٠وُ )

ٌٍٚظؼخًِ ِغ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ِؼً ر١ظى٠ٛٓ ٠ـذ أْ ٠ىْٛ ٌيٜ حٌفَى ِلفظش طؼي رّؼخرش ٓـ٩ 

 ,Lemieux ِٚىخٔخ ح١ِٕخ ٌلفع ِّظي ٌىخفش حٌؼ٩ّص، ٚطٛؿي ٔٛػخْ ِٓ حٌّلخفع ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ّ٘خ

2013): - 

 ٌٔوٕش: ٟ٘ ِلفظش اٌىظ١َٔٚش ِ٘فَس ر٘ىً وز١َ ِظٍٜش ِزخَٗس رخ٦ٔظَٔض.حٌّلفظش ح -

حٌّلفظش حٌزخٍىس: ٟ٘ ػَٕٜ غ١َ ِٜخد )ِؼً ِلَن ألَحٙ ِلّٛي أٚ كظٝ ٍٚلش( طلظٛٞ  -

 ػٍٝ ِؼٍِٛخص.

٠ٚظُ حٔ٘خء حٌّلفظش رخٓظويحَ رؼٞ حٌزَحِؾ، ػُ طـَٜ حٌّؼخ٩ِص ِٓ ه٩ي حٌلخٓذ ح٤ٌٝ ٌٍفَى 

ش أهَٜ ٤ٔٗ رلخؿش حٌٝ طيهً ١َف ػخٌغ )ِؼً حٌزٕه فٟ حٌٕمٛى حٌٍٛل١ش(، ِغ أٞ ِلفظش ٍل١ّ

ٚحٌّلفظش ِئِٕش حٌىظ١َٔٚخ، ك١غ ٠ٜؼذ حٌٛٛٛي حٌزٙخ ح٨ ِٓ ه٩ي هٛح١ٍُِخص 

cryptographic  ِٗٚـّٛػش ِؼميس ِٓ وٍّخص حٌٍَّٚ طـؼً حكظّخ٨ص َٓلش حٌّلفظش ٗز

 ِؼيِٚش. 

حٚ ٍٓطش َِو٠ِش ح٨ أْ ِلخفع حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ ػيَ ٚؿٛى ىػُ ِٓ كىِٛش

طٔظويَ فٟ وؼ١َ ِٓ ح٤ك١خْ ٌغَٝ ح٠ٌّخٍرش حػظّخىح ػٍٝ ِؼ٠ٕٛخص حٌٔٛق ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ رخٔٙخ ٓٛف 

طٜزق ١ٍٓٚش طزخىي ٗخثؼش ِٔظمز٩، وّخ ريأ حٓظويحِٙخ رٛفَس و١ٍٓٛش ٌٍظزخىي، ك١غ أٛزلض رؼٞ 

 (.Robinson, 2013حٌّؼخ٩ِص ) فٟ BTCحٌَ٘وخص ػٍٝ حٓظؼيحى ٌمزٛي ػٍّش 

ِٚغ ًٌه فخْ حٌظمٍزخص حٌ٘ي٠يس فٟ ل١ّش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش )ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي رظى٠ٛٓ ػٍٝ ِيٜ ػخَ 

ى٨ٍٚ أ٠َِىٟ(  0.280.20ٚحكي رٍغ ِظ٢ٓٛ ٓؼَ حٌٔٛق رخٌي٨ٍٚ ح٠َِ٤ىٟ فٟ حٌزٍٛٛخص حٌَث١ٔ١ش 

ٚو١ف١ش ِؼخٌـظٙخ ِلخٓز١خ ٓٛحء ٌيٜ حٌّخٌى١ٓ ٚحْ ػيَ ٚؿٛى اٍٗخىحص ِلخٓز١ش كٛي ١ز١ؼش طٍه حٌؼ٩ّص 

ٌٙخ أٚ ٌيٜ حٌَ٘وخص حٌظٟ طمزً حٌظؼخًِ رٙخ، ٚر١خْ أػَ حٌّ٘ى٩ص حٌظٟ طٛحؿٗ طٍه حٌؼ٩ّص 

(Anonymous, 2013.) 
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ٌٚظلم١ك ٘يف ٌ٘ح حٌزلغ فٟ طمي٠ُ اٍٗخىحص ٌٍّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ف١ـذ فٟ حٌزيح٠ش 

ص ٚحٌظٟ ٓظ٘ىً أٓجٍش حٌيٍحٓش حٌظـ٠َز١ش ٌٍزلغ، ٌٚ٘ح ِخ ٓٛف ٠ظٕخٌٚٗ حٌظؼَف ػٍٝ هٜخثٚ طٍه حٌؼ٩ّ

 حٌزخكغ ِٓ ه٩ي حٌٕمخ١ حٌظخ١ٌش:

 ١ز١ؼش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 8/0

 آ١ٌخص حٛيحٍ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 8/8

 حٓظويحِخص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس 8/0

 ١َق حٌلٜٛي ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس  8/2

طل١ًٍ ٌزؼٞ حٌيٍحٓخص ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِخ١٘ش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ِغ حٌظَو١ِ  ٚٓٛف ٔظٕخٚي ف١ّخ رٍٝ

ػٍٝ حٌز١ظى٠ٛٓ رخػظزخٍ٘خ أَٗٙ حٌؼ٩ّص ٚأوؼَ٘خ طيح٨ٚ ِٓ ك١غ ١ز١ؼظٙخ ٚح١ٌخص اٛيحٍ٘خ ١َٚق 

حٓظويحِٙخ ٚطيحٌٚٙخ رٙيف طلي٠ي حٌوٜخثٚ ح١ٌِّّس ٌظٍه حٌؼ٩ّص ٚحٌظٟ ١ٓؼظّي ػ١ٍٗ حٌزخكغ فٟ حٌيٍحٓش 

 .حٌظـ٠َز١ش

 طج١عخ اٌعّلاد اٌشل١ّخ 2/1
رَٕ٘ رلغ رؼٕٛحْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  Satoshi Nakamoto، لخَ ٗوٚ ٠يػٝ 8002فٟ ػخَ 

حلظَف ف١ٗ ٔظخَ ىفغ اٌىظَٟٚٔ رؼ٩ّص ٍل١ّش  A Peer to Peer Electronic Cash System حٌّ٘فَس:

ري٨ً ِٓ أٔظّش حٌيفغ حٌظم١ٍي٠ش، أ١ٍك ػ١ٍٗ حُٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٚكيى حٌزلغ ٔظخَ ٚطفخ١ًٛ 

 (.Nakamoto. 2008رَٚطٛوٛي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )

١ٍِْٛ  80٘خ رٛحلغ ٚلي لخَ ِزظىَٞ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ طـٕزخً ٌّوخ١َ حٌظ٠وُ رظلي٠ي ٓمف ٦ٛيحٍ

، ٚرؼي٘خ ٠ّىٓ حٌلٜٛي 8000ٚكيس كٛي حٌؼخٌُ ِٚٓ حٌّٕظظَ حٌٛٛٛي اٌٝ وخًِ ح٦ٛيحٍ رلٍٛي ػخَ 

ػٍٝ حٌز١ظى٠ٛٓ ػٓ ٠َ١ك حٌَ٘حء فم٢، ٨ٚ ٠ظُ ط١ٌٛي٘خ ِٓ ه٩ي ػ١ٍّش حٌظؼي٠ٓ رٔزذ طؼم١ي حٌوٛح١ٍُِخص 

بْ ِزظى٠َٙخ لخِٛح رـؼٍٙخ لخرٍش ٌٍظم١ُٔ اٌٝ حٌّطٍٛد كٍٙخ، ٌٍٚظغٍذ ػٍٝ ٔيٍس ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ِٔظمز٩ً ف

١ٍِْٛ ٓخطٟٛٗ ٌظٍز١ش  000ٚكيحص ؿِث١ش ٛغ١َس طّٔٝ حٌٔخطٟٛٗ ٚوً ٚكيس ر١ظى٠ٛٓ طلظٛٞ ػٍٝ 

 (.8002ح٨كظ١خؿخص حٌؼخ١ٌّش ِٓ حٌز١ظى٠ٛٓ فٟ حٌّٔظمزً )أرٛ حٌَٕٜ، 

رؤٔٙخ ٔٛع ِٓ حٌٕمٛى ٚطؼي ىٌٚش أٌّخ١ٔخ ِٓ أٚحثً حٌيٚي حٌظٟ حػظَفض ١ٍّٓخ رؼٍّش حٌزظى٠ٛٓ 

ح٨ٌىظ١َٔٚش، ٚأٔٙخ طٔظط١غ فَٝ ح٠َ٠ٌزش ػٍٝ ح٤ٍرخف حٌظٟ طلممٙخ حٌَ٘وخص حٌظٟ طظؼخًِ رؼٍّش 

حٌزظى٠ٛٓ، فٟ ك١ٓ طزمٝ حٌّؼخ٩ِص حٌّخ١ٌش حٌفَى٠ش ِؼف١ش ِٓ ح٠ٌَحثذ، ٚػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ١ٌٔض حٌؼٍّش 

٠ً ٔـخكخص ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ِـّٛػش ِظٕٛػش حٌَل١ّش حٌٛك١يس حٌّٛؿٛىس كخ١ٌخً فٟ ح٤ٓٛحق فمي رَُص رف

ِٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌزي٠ٍش ِؼً ٠٨ظى٠ٛٓ، ىٚؿ١ى٠ٛٓ، ٔٛفخو٠ٛٓ، ١ّٔى٠ٛٓ، ر١َو٠ٛٓ ٚفٍِو٠ٛٓ )ِلّي، 

8000.) 

ٚطظ١ِّ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ رؤٔٙخ غ١َ ِىٍفش ك١غ أٔٙخ ػٍّش حفظَح١ٟش ٚغ١َ ٍِّٛٓش فٍٓ ٠ىْٛ ٌٙخ 

ٕمٛى حٌٍٛل١ش أٚ حٌّؼي١ٔش، ٚحٌَٔػش، فٟٙ ٨ طلظخؽ اٌٝ ٚٓطخء ر١ٓ حٌزخثغ طىٍفش ١زخػش أٚ اٛيحٍ وّخ فٟ حٌ

ٚحٌّ٘ظَٞ، فم٢ ٠ظُ ًٌه ِٓ ه٩ي ٔمً حٌؼٍّش ِٓ ِلفظش حٌّ٘ظَٞ اٌٝ ِلفظش حٌزخثغ، وّخ طظ١ِّ رخ٠ٌَٔش 

ك١غ طظّظغ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ رخٌو١ٜٛٛش ك١غ ٨ ٠ّىٓ ٤كي أْ ٠طٍغ ػ١ٍٙخ ٚأٔٙخ هخٍؽ ١ٓطَس حٌٍٔطش 

مي٠ش ٚأىٚحص حٌَلخرش حٌَّٜف١ش، وّخ طظ١ِّ رخٌؼخ١ٌّش ك١غ أٔٙخ ١ٌْ ٌٙخ ١ٚٓ أٚ ٠ٛ٘ش ٠ّٚىٓ حٌظؼخًِ رٙخ حٌٕ

 (.8002فٟ أٞ ِىخْ فٟ حٌؼخٌُ )حٌّٕظيٜ ح٩ٓ٦ِٟ، 

٨ٚ طظّظغ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ريػُ ٍٓغ ًحص ل١ّش ؿ٠َ٘ٛش ٌٚي٠ٙخ ِٕٜش أظخؽ َٚٛحفش غ١َ َِو٠ِش 

(، وّخ أْ حٌلىِٛخص ٨ طٔظط١غ ٠ٛRees, 2014ش حٌّؼخ٩ِص ح٦ٌىظ١َٔٚش )ٓخّ٘ض فٟ لزٌٛٙخ و١ٍٓٛش ٌظٔ

ح١ٌٔطَس ػٍٝ حٌز١ظى٠ٛٓ ر٘ىً فؼخي، وّخ أٔٙخ ٨ طظؤػَ رّظغ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ِؼً ِؼي٨ص حٌفخثيس، 

 (.Wandery, 2014; Ciaian, 2014ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش )

ً ِٓ حٌؼٍّش حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٔمٛى ٚطٔظويَ و١ٍٓٛش ٌٍيفغ فٟ حٌّؼخ٩ِص أْ حٌّّخٍٓش حٌؼ١ٍّش طـؼ

حٌظـخ٠ٍش، ٌّٚخ وخْ ِٓ حٌٜؼذ حٓظويحِٙخ ِٓ لزً حٌَ٘وخص وؼٍّش ٚظ١ف١ش ِغ ٚؿٛى ٓؼَ َٛف ِمخرً 

 ػ٩ّص فؼ١ٍش فبٔٗ ٠ـذ حٌّلخٓزش ػٕٙخ فٟ ٟٛء حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش.
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ٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٟ٘ أِٛحي حفظَح١ٟش أَ اٌىظ١َٔٚش. ٚط١َ٘ "حٌٕمٛى ِٚٓ حٌُّٙ طلي٠ي ِخ اًح وخٔض ػ

ح٦ٌىظ١َٔٚش" اٌٝ حٌم١ّش حٌٕمي٠ش حٌظٟ ٠ظُ لزٌٛٙخ ٤غَحٝ حٌيفغ ِٓ لزً أٗوخٙ آه٠َٓ غ١َ حٌّٜيٍ، ِغ 

(. ٚ"ح٤ِٛحي حٌَل١ّش" ٟ٘ ػزخٍس ػٓ ِؼ١ً ٍلّٟ Bal, 2013ِطخرمش ٚكيس حٌلٔخد ٌٛكيس حٌؼٍّش حٌفؼ١ٍش )

فم٢، ٚط١َ٘ اٌٝ حٌم١ّش حٌٕمي٠ش حٌّمزٌٛش ٤غَحٝ حٌيفغ ٌٚىٓ ٚكيس حٌلٔخد ٌُ طؼي ٚكيس ػٍّش ٌٍٕمٛى 

 "ف٠ِ١خث١ش". ٠ٚظُ حٌظؼز١َ ػٕٙخ فٟ ٗىً ٍلّٟ ِٔظمً. 

ٚٚكيس كٔخد حٌز١ظى٠ٛٓ لخرٍش ٌٍمّٔش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ: ٠ّؼً "ٓخطٟٛٗ" أٛغَ فجش ِٓ ػٍّش 

١ش حٌّ٘فَس ٠مغ فٟ حٌفجش ح٤ه١َس ِٓ حٌفجخص ٟٚ٘ أِٛحي حفظَح١ٟش، حٌز١ظى٠ٛٓ ٚرخٌظخٌٟ، فبْ حٌؼ٩ّص حٌَلّ

 ٚفٝ ٟٛء ًٌه ٠ّىٓ حٌظًٛٛ حٌٝ أٌٚٝ حٌوٜخثٚ ح١ٌِّّس ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ٟٚ٘:

X1.اٌعٍّخ اٌشل١ّخ اٌّشفشح ِٛعٛدح سل١ّب : 
٩ّص حْ أػَ حٓظويحَ ٍٍٓٔش حٌىظً ٚحٌّؼَٚف رخُٓ ىفظَ ح٤ٓظخً حٌُّٛع وؤُ٘ ِمَٛ فٟ طزخىي حٌؼ

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٚٓ ر١ٕٙخ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ فٟ ِـخي حٌويِخص حٌَّٜف١ش لي طًٛٛ اٌٝ أْ طم١ٕش ٍٍٓٔش 

حٌىظً طلخفع ػٍٝ ر١خٔخص حٌّؼخ٩ِص ٟي حٌؼزغ ٚحٌظؼي٠ً فٟ طًٍٔٔ ُِٕٟ، ٠ٚٔظٛؿذ ًٌه طلي٠ي ِيهً 

ٌظىٍفش ٚحٌم١ّش حٌؼخىٌش ِفخ١ّٟ٘ ٌٍّلخٓزش ػٓ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ، ٚلي طًٛٛ حٌزخكغ اٌٝ أٔٗ لي طىْٛ ح

ِظٕخل٠ظ١ٓ ِٓ ك١غ حٌّفخ١ُ٘، ٌٚىٓ فٟ ٔظَ حٌوزَحء فٟ ِـخي حػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٠ّىٓ حٓظويحَ أ٠خً 

ُِٕٙ ٌٍٛٛٛي اٌٝ ح٤ٓخّ حٌّٕطمٟ ح٨لظٜخىٞ ٌؼمي حٌز١ظى٠ٛٓ ٠ٚظليى ًٌه فٟ ٟٛء ًّٔٛؽ أػّخي 

لي٠ؼٗ ٚطغ١١َٖ رظٛحفك آٍحء ح٤غٍز١ش، وّخ طّىٓ ٗزىش حٌّٕ٘ؤس. وّخ أٔٗ ٠ّىٓ ِ٘خٍوش ر١خٔخص ىفظَ ح٤ٓظخً ٚط

حٌٕي ٌٍٕي حٌّٔظوي١ِٓ ِٓ حٌظلمك ِٓ ٛلش حٌٔـ٩ص ىْٚ حٓظويحَ ٍٓطش َِو٠ِش، ٚرخٌظخٌٟ فبٔٙخ ٓٛف 

 طغ١َ حٌط٠َمش حٌظٟ ٠ظُ رٙخ اؿَحء حٌّلخٓزش ٚحٌَّحؿؼش حٌظم١ٍي١٠ٓ.

 ,Sunderlandض ػٍّش َِٜف١ش )ٚطوظٍف ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ػٓ حٌؼٍّش حٌظم١ٍي٠ش فٟ أٔٙخ ١ٌٔ

(. رّؼٕٝ آهَ، ٨ طؼظزَٖ ِٕخلٜش لخ١ٔٛٔش ِٓ لزً ٍٓطش Christopher, 2014( أٚ ػٍّش ِٔىٛوش )2013

َِو٠ِش )ِؼً رٕه حكظ١خ١ٟ( ٨ٚ طيػّٙخ ٍٓغ أٚ هيِخص ٌٙخ ل١ّش ؿ٠َ٘ٛش. ٚطؼظزَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 ,Elms, 2013; Weisenthalِئٓٔش ٚحكيس )حٌّ٘فَس ٨ َِو٠ِش، رّؼٕٝ أٔٙخ ٨ طٜيٍ ػٓ كىِٛش أٚ 

(. ػٍٝ ٌ٘ح حٌٕلٛ، طىْٛ ١ٛخغش Gallagher, 2014(، ِغ هخ١ٛش اٟخف١ش طظّؼً فٟ ػيَ حٌظٕظ١ُ )2013

 -ػخٟٔ حٌوٜخثٚ ح١ٌِّّس ٌٙخ وّخ ٠ٍٟ: 

X2لا رخضع اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ٌلأششاف ِٓ لجً أٞ ١٘ئخ ِشوض٠خ ٚلا ٠زُ رم١ٕٕٙب : 
: X3 اٌشل١ّخ اٌّشفشح ١ٌظ ٌٙب ل١ّخ عٛ٘ش٠خاٌعّلاد 

فٟ ح٢ٚٔش ح٤ه١َس أٛزلض حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٌز١ظى٠ٛٓ ِٓ حٌّٟٛٛػخص حٌَث١ٔ١ش فٟ 

حٌٜٕخػش حٌّخ١ٌش، فخٌؼٍّش حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٟ٘ ػٍّش ٍل١ّش طٔظويَ حٌظ٘ف١َ ٥ٌِخْ ٚلي حٓظٕظؾ أٔٗ ١ٌْ ِٓ 

حٌّ٘فَس ك١غ ٠ٛؿي حٌىؼ١َ حٌٌٞ ٠ـذ حٌم١خَ رٗ هخٛش فٟ ِـخي حًٌٔٙ حٌظٕزئ رّٔظمزً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

حٌٍٛحثق ح١ٌَّٓش، ِٚغ ًٌه ٠ـذ ػٍٝ حٌزٕٛن ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ح٤هَٜ أْ طٕظَ اٌٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 حٌّ٘فَس وزي٠ً ٌٍّؼخ٩ِص حٌّخ١ٌش فٟ حٌّٔظمزً.

ز١ظى٠ٛٓ ٨ٚ طظؤػَ رّظغ١َحص ٌٖٚ٘ حٌوٜخثٚ طؼٕٟ فؼ١ٍخً أٔٗ ٨ ٠ّىٓ ٌٍلىِٛش حٌظلىُ فٟ ػٍّش حٌ

(. ٠ٕٚظؾ Wandery, 2014ح٨لظٜخى حٌىٍٟ ِؼً أٓؼخٍ حٌفخثيس ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ ح٦ؿّخٌٟ ٚح١ٌٔخٓش حٌّخ١ٌش )

َٓػش حٌظل٩٠ٛص ِٓ ػٓ طٍه ح٩ٌَِو٠ِش حٌَٔػش حٌظٟ ٠ّىٓ رٙخ حؿَحء طل٩٠ٛص ر١ظى٠ٛٓ، ر١ّٕخ ِظ٢ٓٛ 

١ِٛٓ ٔـي فٟ حٌّمخرً ٔمً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٟ٘ ػ١ٍّش لزً َٗوخص طل٠ًٛ ح٤ِٛحي حٌظم١ٍي٠ش ٘ٛ ٠

ف٠ٍٛش. ِٚغ ًٌه فخْ حٌـخٔذ حٌٍٔزٟ ٌٌٙح ٘ٛ أْ ِؼخ٩ِص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٨ ٍؿؼش ف١ٙخ. ٨ٚ 

. ٚفٟ ٟٛء ًٌه، ٠ّىٓ حٟخفٗ حٌوخ١ٛش حٌظخ١ٌش حٌٝ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص (Thill, 2013)٠ّىٓ حٓظَىحى٘خ 

 رظى٠ٛٓ:حٌَل١ّش ِّؼٍش فٟ 

: X4 .اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح لبثٍخ ٌٍٕمً ثغٌٙٛخ، ٌٚىٓ اٌّعبِلاد لا سععخ ف١ٙب 
X5 لا ٠شرجظ اٌعشض ٚاٌطٍت عٍٝ اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ثّزغ١شاد الالزصبد اٌىٍٟ ِضً أععبس :

 اٌفبئذح أٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ أٚ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ.
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ِؼ٠ٍش اًح ٌُ طىٓ ٕ٘خن ٍٓطش َِو٠ِش ِٛػٛلش طٜيٍ ر١ظى٠ٛٓ، فى١ف ٠ئىٞ ػيَ ٚؿٛى طٕظ١ُ اٌٝ 

٠ّىٓ حٌظؤوي ِٓ أٔٙخ ١ٌٔض ٠ِِفش؛ ٚطلظفع رخٌم١ّش حٌظٟ ٠ِػُ أٔٙخ طّظٍىٙخ؛ ٚأْ حٌّزٍغ ح٤ٓخٟٓ ٌُ ٠ٕفك 

َِط١ٓ؟ ٚطىّٓ ح٦ؿخرش فٟ ط١ُّٜ "حٌؼٍّش". فمي ر١ٕض حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٍٝ ٗزىش ٔظ١َ اٌٝ 

طٔظويَ ح٨طٜخ٨ص ػزَ ح٦ٔظَٔض ٌَٕ٘ ؿ١ّغ ػ١ٍّخص حٌز١غ ٚحٌَ٘حء ٚغ١َ٘خ ِٓ ػ١ٍّخص حٌظزخىي ٔظ١َ، ٚ

ٌـ١ّغ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس حٌّظيحٌٚش ػزَ طخ٠ٍن ِٓ ؿ١ّغ حٌّؼخ٩ِص كظٝ ح٢ْ، ٚحٌّؼَٚفش رخُٓ 

ّ٘فَس، ٠ظُ (. ٚػٕي كيٚع حٌّؼخ٩ِص فٟ ٗزىش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حWoo et al, 2013ٌٍٍٓٔش حٌىظً )

طـ١ّؼٙخ فٟ ِـّٛػخص، طؼَُف رخُٓ "حٌمطغ"، ٚحٌظٟ ٠ـذ اٟخفظٙخ اٌٝ ٍٍٓٔش حٌىظٍش. ِٓ أؿً ّٟخْ أْ 

حٌ٘زىش إِٓش ٚأْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ حٌّؼخ٩ِص ٌُ ٠ظُ أفخلٙخ َِط١ٓ، ٠ـذ أْ طىْٛ ٕ٘خن ػ١ٍّش 

حٌظٟ ط٠ّٓ أْ حًٌَّٓ ٌي٠ٗ ح٤ِٛحي ح٩ٌُِش طلمك. طظُ ػ١ٍّش حٌظلمك رٛحٓطش أؿِٙس حٌىّز١ٛطَ فٟ حٌ٘زىش 

 (. Luther, 2013ٌٍّؼخٍِش )

 ٚرزّزع رىٌٕٛٛع١ب عٍغٍخ اٌىزً ثبٌعذ٠ذ ِٓ اٌّضا٠ب ٟٚ٘:

. أٙخ ِٛؿٛى كخ١ٌخً و٘زىش حٌٕي ٌٍٕي ٨ٚ ٠ٛؿي رٙخ ٔمطش فً٘ ٚحكيس، ٚاًح وخْ ٕ٘خن فً٘ فٟ أ٠ش ػميس، 0

ٚحٌلفخظ ػٍٝ حٓظَّحٍ حٌٕظخَ، وّخ أْ ؿ١ّغ حٌّؼخ٩ِص فبْ حٌؼمي ح٤هَٜ ٓٛف طٔظَّ فٟ حٌؼًّ، 

 ػٍٝ ٍٍٓٔش حٌىظً َِث١ش ٌـ١ّغ حٌّ٘خٍو١ٓ ف١ٙخ.

. حٓظويحَ طم١ٕش ٍٍٓٔش حٌىظً ٓٛف طوفٞ طىخ١ٌف حٌّؼخ٩ِص، ك١غ طٛفَ آ١ٌش ٦ٔ٘خء حٌؼمش ر١ٓ 8

َو٠ِش أٚ ح٤ػ٠خء غ١َ حٌّؼَٚف١ٓ فٟ حٌ٘زىش ىْٚ حٌلخؿش اٌٝ ؿٙش هخٍؿ١ش ِٛػٛق رٙخ )١٘جش ِ

رٕه(، ٚط١َ٘ حٌظؼ١ٍمخص ػٍٝ ٍٍٓٔش حٌىظً اٌٝ أْ ٌٖ٘ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ ٓظلٛي حٌؼي٠ي ِٓ حٌٜٕخػخص رّخ 

فٟ ًٌه حٌويِخص حٌَّٜف١ش ٚحٌظؤ١ِٓ ٚح٦ػ٩َ ٚحٌطخلش ٚحٌويِخص حٌؼخِش اٌٝ حٌظ٘غ١ً ح٢ٌٟ ٌوفٞ 

 طىٍفش حٌّؼخ٩ِص.

ىش ٨ ٠ّىٓ اٌغخإ٘خ أٚ طؼي٠ٍٙخ، ٠ٚؼي ػيَ حٌميٍس . أٔٗ رّـَى حػظّخى حٌّؼخٍِش ِٓ لزً ح٤ػ٠خء فٟ حٌ٘ز0

ػٍٝ طؼي٠ً حٌّؼخٍِش ٠ٍَٟٚخً ٩ٌِٔش ٍٍٓٔش حٌىظً ٠٠ّٚٓ أْ ٠ىْٛ ٌيٜ ؿ١ّغ ح١٤َحف ٓـ٩ص 

ىل١مش ِٚظّخػٍش، ٚٔظَح ٤ْ ٍٍٓٔش حٌىظً ٟ٘ ٔظخَ ُِٛع فخٌظغ١١َحص فٟ ٍٍٓٔش حٌىظً ٛؼزش ٌٍغخ٠ش 

 ٌليٚع( ٓٛف ٠ىْٛ َِث١خً ٌٍّٔظوي١ِٓ ح٢ه٠َٓ.ٚفٟ كخٌش كيٚع ِؼً ٌ٘ح حٌظغ١١َ )ٔخىٍ ح

طؼَُف ػ١ٍّش حٌظلمك أ٠ً٠خ رخُٓ "حٌظؼي٠ٓ" ٌـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚطٛفَ "هخ١ٛش" اٟخف١ش 

 طُ حٓظى٘خفٗ فٟ طل١ًٍ ح٦ؿخرخص، ِٓ ه٩ي حٌوخ١ٛش حٌظخ١ٌش:

X6 ْرىْٛ اٌعّلاد اٌشل١ّخ : ٠زُ رغغ١ً ع١ّع اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح فٟ عغً سلّٟ عبَ، ٌضّبْ أ
 اٌّشفشح أص١ٍخ ١ٌٚظ ِىشسح.

ِٓ أؿً ح٨طٜخي ر٘زىش حٌٕي ٌٍٕي، ٟٚ٘ أٓخّ ٔظخَ حٌز١ظى٠ٛٓ، ٠ـذ ػٍٝ حٌفَى ط٠ًِٕ ٚطؼز١ض 

رَٔخِؾ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. رّـَى ط٠ًِٕ حٌزَٔخِؾ ٚطؼز١ظٗ، ٠ـذ ػ١ٍٗ ط٠ًِٕ ٍٍٓٔش حٌلظَ، ٚ٘ٛ 

١ش حٌّ٘فَس، ػٍٝ غَحٍ ىفظَ ح٤ٓظخً حٌؼخَ. ٠ؼي ًٌه ٠ٍَٟٚخً ٌٍظؤوي ٓـً رـ١ّغ ِؼخ٩ِص حٌؼ٩ّص حٌَلّ

ِٓ أْ حٌّؼخ٩ِص ٛخٌلش، ٚأْ ٠ظُ حٌظلمك ِٓ حٌّؼخ٩ِص حٌـي٠يس ر٘ىً ٛل١ق ٚطٔـ١ٍٙخ رٛحٓطش أؿِٙس 

 (.CoinDesk, 2014aحٌىّز١ٛطَ فٟ حٌ٘زىش، ٚحٌّؼَٚفش رخُٓ ػٍّٗ حٌظؼي٠ٓ )

 اٌشل١ّخ:طشق اعزخذاَ ٚرذاٚي اٌعّلاد  2/2
طظّؼً أُ٘ ِِح٠خ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ ط١ًٙٔ حٌظـخٍس، ٚهفٞ حٌظىخ١ٌف، ٚحٌمزٛي 

ِٓ لزً غخٌز١ش ح٤وخى١١ّ٠ٓ، ٚطّظٍه حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس حٌميٍس ػٍٝ حٓظزيحي ١َق حٌيفغ حٌظم١ٍي٠ش 

ػخص حٌؼخٌّٟ ٠ـذ أْ طٛفَ ل١ّش ٚحٌـي٠يس، ٌٚىٓ ٌظلم١ك ًٌه ٌٚىٟ طٜزق لٛس ١ِّٕٙش فٟ ٔظخَ حٌّيفٛ

اٟخف١ش ١ِِّس ٌٍظغٍذ ػٍٝ ػيى ِٓ حٌظلي٠خص حٌلَؿش ِؼً حٌم٠خ٠خ حٌظٕظ١ّ١ش ح١ٌَّٓش، ِٚٓ غ١َ حٌّلظًّ 

أْ ٠ليع ًٌه فٟ فظَس ١ُِٕش ل١َٜس، ٌىٓ ٠ٕزغٟ ػٍٝ حٌزٕٛن أْ طٕظَ ػٓ وؼذ فٟ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌظٟ طمَٛ 

خٍ٘خ ١ٍٓٚش ؿي٠يس ِلظٍّش ٌظل٠ًٛ ٍِى١ش حٌم١ّش ػٍٝ حٌّيٜ ػ١ٍٙخ ٌٖ٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رخػظز

 حٌط٠ًٛ.
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 ,Luther, 2013) (Kunٕٚ٘خن ١ٍذ ِظِح٠ي ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ك١غ أٗخٍ 

( اٌٝ ح٨ٓظويحَ حٌّظِح٠ي ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس وؤىحس حٓظؼّخ٠ٍش ٚو١ٍٓٛش ٌٍظؼخًِ ِغ حٌظـخٍ (2014

َل١ّش حٌّ٘فَس. ٌ٘ح ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٍطفخع ل١ّش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٔفٔٙخ ح٠ٌٌٓ ٠مزٍْٛ حٌؼ٩ّص حٌ

ح  0828ى٨ٍٚ اٌٝ  2..0ِٓ  ًٍ (، ٠ٚظَٙ أْ ٓٛق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٠ِخٍد (Lee, 2014ى٨ٚ

 -فٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ. ٚػٍٝ ٌ٘ح حٌٕلٛ، ٠ّىٓ حٟخفٗ حٌوٜخثٚ حٌظخ١ٌش ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ِّؼٍش فٟ رظى٠ٛٓ: 

: X7 .اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ٠ّىٓ اعزخذاِٙب لأغشاض اٌّضبسثخ 
X8.٠ّىٓ اعزخذاَ اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح وّزغش ٌٍضشٚح : 
X9.رٛعذ رمٍجبد شذ٠ذح فٟ ل١ّخ اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح : 

 PayPallوّخ طوظٍف حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٓ ٚٓخثً حٌيفغ حٌَل١ّش ِؼً حٌظٟ طميِٙخ َٗوش 

أٚ رطخلخص ح٨ثظّخْ ٚحٌظٟ طظطٍذ ٚؿٛى ٢١ٓٚ ٌظل٠ًٛ حٌّؼخ٩ِص ِؼً حٌّئٓٔخص حٌَّٜف١ش ٌفظق كٔخد 

رؼٍّش ١ٍّٓش ِؼً حٌي٨ٍٚ ٌيٞ ٌٖ٘ حٌّئٓٔخص، ٚٚؿٛى ٍٓطش ػ١ٍخ طوظٚ رَّحلزش حٌّؼخ٩ِص حٌّخ١ٌش ِّؼٍش 

خػً حٌٕي ٌٍٕي ِّخ ٠ئىٞ ٌؼيَ فٟ حٌزٕٛن حٌَّو٠ِش، ر١ّٕخ طؼظّي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٍٝ ٗزىخص حٌظف

 (.8002ٚؿٛى ١َف ػخٌغ ٌَّحلزش حٌّؼخ٩ِص حٌّخ١ٌش )حٌٕؼ١ّٟ، 

٠ّٚىٓ حٌلٜٛي ػٍٝ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛٓ رؼيس ١َق. أًٓٙ ٠َ١مش ٟ٘ َٗحثٙخ ِٓ رٍٛٛش 

(. Cutcher, 2013ِٓ رٍٛٛش ؿٕٛد أف٠َم١ش( ) BitXحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، 

(، ِّخ Cronimund, 2014ػ١ٍّخص طزخىي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِغ ػَٚٝ ح٤ٓؼخٍ )ٚطظطخرك 

٠ئىٞ اٌٝ طيحٚي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رؤٓؼخٍ ِوظٍفش فٟ حٌزٍٛٛخص حٌّوظٍفش، ِّخ ٠وٍك ٔمطش 

(. ٠ّٚىٓ أ٠ً٠خ َٗحء حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش Yermack, 2014َِؿؼ١ش غ١َ ِئويس ٨ٓظويحِٙخ ػٕي حٌظٔؼ١َ )

(. ٚطمَٛ حٌزٍٛٛخص ٚحٌزخثؼْٛ ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش Shandrow, 2014aٌّ٘فَس ِزخَٗسً ِٓ حٌزخثغ )ح

حٌّ٘فَس رخٌظيحٚي فٟ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ ١ٓخق أػّخٌُٙ، رخ٦ٟخفش اٌٝ حِظ٩ن حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 حٌّ٘فَس ٌظٛف١َ هيِخص حٌظزخىي. ٚػٍٝ ٌ٘ح حٌٕلٛ، ٔوٍٚ حٌٝ حٌوٜخثٚ حٌظخ١ٌش:

X10.٠زُ رذاٚي اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ثأععبس ِخزٍفخ فٟ اٌجٛسصبد اٌّخزٍفخ : 
: X11 .اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ٟ٘ اٌعٕبصش اٌّزذاٌٚخ فٟ رغ١١ش الأعّبي 

ٕ٘خن ٠َ١مش أهَٜ ٌٍلٜٛي ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٟٚ٘ لزٌٛٙخ ويفؼش ِمخرً حٌز٠خثغ أٚ 

ٔظويَ غخٌز١ش حٌّٕظّخص حٌظٟ طمزً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس (. ٚطShandrow, 2014aحٌويِخص )

، ٚحٌظٟ ٓظلظفع رؤٍٛيس حٌؼ٩ّص (Shandrow, 2014b)حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِؼخٌـخص ىفغ 

(. ٚرٌٖٙ حٌط٠َمش، طّؼً حٌؼ٩ّص Spano, 2014حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌظل٠ٍٛٙخ اٌٝ أِٛحي ٚفمخ ٌٕظخَ ف١خص )

خلي٠خً فٟ ِزٍغ ػخرض أٚ ِليى ِٓ حٌّخي، رخ٦ٟخفش اٌٝ حٌؼًّ ؤّظٍٙه ٌظ١ًٙٔ طزخىي حٌَل١ّش حٌّ٘فَس كمخً طؼ

حٌٍٔغ أٚ حٌويِخص. ٚػٍٝ ٌ٘ح حٌٕلٛ، ٠ظُ ط١ّ٠ٓ ِخ ٠ٍٟ فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ووٜخثٚ ٌٍؼ٩ّص 

 حٌَل١ّش:

: X12.اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ٠ّىٓ اعزخذاِٙب ٌذفع صّٓ اٌجضبئع أٚ اٌخذِبد 
X13عزجبس اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ٔٛعًب ِٓ اٌعٍّخ أٚ ؽمًب رعبلذ٠بً فٟ اٌؾصٛي عٍٝ ِجٍغ : ٠ّىٓ ا

 صبثذ أٚ ِؾذد ِٓ اٌعّلاد.
X14 ٚ٠ّىٓ اعزجبس اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح أصٛلًا ِب١ٌخ رغزخذَ فٟ إٔزبط أٚ رٛس٠ذ اٌغٍع أ :

 اٌخذِبد.
 : X15 فٟ رغ١ًٙ اٌّعبٍِخ.اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح رشجٗ إٌمٛد اٌّغزخذِخ 

 ا١ٌبد اصذاس اٌعّلاد اٌشل١ّخ 2/3
لزً أْ طظُ ػ١ٍّش َٗحء أٞ ػٍّش ر١ظى٠ٛٓ، ١ٓلظخؽ حٌفَى اٌٝ ِىخْ ٌظو٠ِٓ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛٓ. ٌ٘ح 

٠ٕطٛٞ ػٍٝ حٌلٜٛي ػٍٝ ِلفظش ر١ظى٠ٛٓ. ٚػٕي طؼز١ض رَٔخِؾ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٠ظُ طٛف١َ 

ش حٌّ٘فَس. ٚحٓظويحَ ػٕٛحْ ِلفظش. ٕٚ٘خن حٌؼي٠ي ِٓ حٌزيحثً ٌٍّلفظش حٌظٟ ٠ٛفَ٘خ رَٔخِؾ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّ

 Multibit, Hive, orحٌّلفظش حٌظٟ طؤطٟ ِغ حٌؼ١ًّ، أٚ ِلفظش أهَٜ ػٍٝ ٓطق حٌّىظذ ِؼً 



International Journal of Accounting and Management Sciences 
ISSN: 2832-8175 (Special Issue – Arabic - September 2022) 

https://scipubhouse.com/?page_id=1035 
 

 322  (363  – 313   ص) المشفرة ......... عصام خلف أحمد لتطوير إرشادات للمحاسبة عن العملات الرقمية مدخل    

Armory ((CoinDesk, 2014b  ُٚطؼٕٟ أْ حٌّلفظش لي طُ طو٠ِٕٙخ ػٍٝ حٌمَٙ حٌٍٜذ ٌـٙخ

فظش ٚػًّ ٔٔوش حٌىّز١ٛطَ. ٚرخٌظخٌٟ، ٠ىْٛ حٌّخٌه ِٔئ٨ًٚ ػٓ حطوخً حٌوطٛحص ح٩ٌُِش ٌظ٘ف١َ حٌّل

حكظ١خ١١ش ِٕٙخ ٌّٕغ َٓلش ٚ/ أٚ فمي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ كخٌش طٍف حٌمَٙ حٌٍٜذ. ٌٌٖٙ ح٤ٓزخد، 

 Coinbase, Strongcoin, and( رؤْ ٠ٔظف١ي ِٓ ِلفظش ػٍٝ ح٦ٔظَٔض، (٠Mohr, 2013ٕٜق 

Xapo, 2014b). (CoinDesk, ٘ىً ٨ ٠ٕفًٜ، طلظٛٞ وً ِلفظش ػٍٝ ِفظخكٟ ط٘ف١َ َِطزط١ٓ ر

ٚحٌّؼَٚف رخُٓ حٌّفظخف حٌؼِّٟٛ ٚحٌّفظخف حٌوخٙ )و٩ّ٘خ ٍٍٓٔش ف٠َيس ِٓ حٌلَٚف ٚح٤ٍلخَ حٌظٟ طليى 

حٌظؼي٠ٓ حٌّليى، ػٍٝ غَحٍ ٍلُ حٌلٔخد حٌَّٜفٟ(. ِٚٓ أؿً ٔمً أٚ حٓظ٩َ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، 

ِٚغ ًٌه، ٨ ٠ؼَُف حٌّفظخف حٌوخٙ  ٠ٚـذ طٛف١َ حٌّفظخف حٌؼِّٟٛ، ٚ٘ٛ ػٕٛحْ حٌّلفظش ر٘ىً فؼخي.

ٌٍـٍّٙٛ، ك١غ ِٓ ح٠ٌٍَٚٞ اػزخص أْ حٌ٘وٚ حٌٌٞ ٠ٔظويَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌ٘ح حٌؼٕٛحْ ٘ٛ 

(. فٟ حٌّؼخٍِش، ٠ًَٚٓ حًٌَّٓ حٌيفغ رخٓظويحَ حٌّفظخف حٌؼخَ ٌٍّٔظٍُ، Luther, 2013حٌّخٌه حٌَ٘ػٟ )

ٕٛع ِٓ حٌظف٠ٛٞ. ٠ٚمَٛ حٌّظٍمٟ رؼي ًٌه رفه ٗفَس حٌيفغ ٠ٚٔظويَ ِفظخكٗ حٌوخٙ ٌظٛل١غ حٌّؼخٍِش، و

 رخٓظويحَ ِفظخكٗ حٌوخٙ، ِّخ ٠ـؼً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِظخكش ٨ٓظويحِٗ.

ٚطؼظّـي فىـَس )حٌظؼي٠ـٓ( أٓخٓـخ ًػٍـٝ رَٔخِـؾ ٠ظـُ طؼز١ظٗ ػٍـٝ كخٓـٛد حٌّٔـظوي١ِٓ حٌـٌٞ ٠ٛفــَ 

ى٨ص حٌظــٟ ٠ّىــٓ ٚٛفٙــخ رخٌٔــ٠َش فــٟ رؼــٞ حٌــيٚي، ٨ْ ل١ّـش كّخ٠ــش رخٌغــش ؿــيح ًرفؼــً حٌظزخ

حٌؼٍّـش طٕظمـً ِـٓ كخٓـٛد اٌـٝ آهـَ ر٘ـىً ِزخٗـَ رـيْٚ ٚٓـ٢١ أٚ ٍٓـَٛ طل٠ٛـً، فزّــَى أْ ٠مــَٛ 

ؽ ػّــ٩ص حٌّٔــظويَ رظل١ّــً ٚطفؼ١ــً رَٔخِــؾ أٚ ططز١ــك )حٌزظى٠ٛــٓ( ٠زــيأ ٘ــٌح حٌزَٔخِــؾ ربٔظــخ

غ١ــَ لخرٍــش ٌٍظىــَحٍ ِــٓ هــخي ِزَِـــخص ِظوٜٜــش ٠طٍــك ػ١ٍٙــخ ػ١ٍّــخص حٌظؼي٠ــٓ أٚ حٌظٕم١ــذ 

(Mining ،٠ٚظــُ ط٘ــغ١ٍٙخ ػٍــٝ هــٛحىَ هخٛــش، ّّٛــض ٦ٛيحٍ و١ّــش ِلــيىس رٜـٍٛس ٓـ٠ٕٛش ،)

ص. ٚر٘ـىً ِزٔـ٢ فـبْ حٌزَٔخِـؾ ٠ٕمـذ ٠ٚظـُ طوف١ـٞ ٘ـٌٖ حٌى١ّـش اٌـٝ حٌٕٜـف وً أٍرـغ ٓـٕٛح

حفظَح١ٟـخ ًٚٚفـك رَِــش ِؼ١ٕـش ػـٓ حٌؼّـ٩ص، ٌٚىـٓ ؿـٛىس ٚلـٛس ػ١ٍّـش حٌظٕم١ـذ ٘ـٌٖ طىـْٛ كٔـذ 

لـٛس ِؼخٌـؾ ؿٙـخُ حٌلخٓـٛد؛ فىٍّـخ وخْ ِؼخٌـؾ حٌـٙــخُ ألــٜٛ وخٔــض ػ١ٍّــش حٌظٕم١ــذ أف٠ــً، 

ــي ٌٍؼٍّــش ر٘ــىً أوزــَ، ٌٚىــٓ ػ١ٍّــش حٌظؼي٠ــٓ أٚ حٌظٕم١ــذ ١ٌٔــض رظٍــه ٚرخٌظخٌــٟ ٠ٕظــؾ ػٕٙــخ ط١ٌٛ

حٌٔــٌٙٛش، ك١ــغ ٠ظطٍــذ ِــٓ حٌّٔــظويَ كــً حٌىؼ١ــَ ِــٓ ح٤ٌغخُ ٚحٌّؼخى٨ص ٌى٘ــف ٍٓٔــٍش ٠ٛ١ٍــش 

، ٚوٍّـخ حُىحىص ػ١ٍّـخص ِــٓ ح٤ٍلخَ ٚحٌلــَٚف ٌٜــيحٍ )حٌزظى٠ٛـٓ( ٚطل٠ٍٛـٗ اٌـٝ ِلفظـش اٌىظ١َٔٚـش

حٌظؼي٠ـٓ أٛزلـض ح٤ٌغخُ أٛؼـذ، ٠ٚظطٍـذ كٍٙـخ رَحِـؾ كخٓـٛر١ش ِظوٜٜـش، ٌٌٌٚـه ٠لـَٙ 

حٌّٔـظويِْٛ ٌٍٕظـخَ ػٍـٝ حٌظـِٚى رؤؿٙـِس كخٓـٛد ل٠ٛـش ٚرَحِـؾ ِظوٜٜـش ِظميِـش ٦ٛيحٍ٘خ 

 (..800)حٌزخكٛع, 

ِٓ حٌٙيف، ١ٓٚلًٜ حٌمخثُ رخٌظؼي٠ٓ ػٍٝ ِىخفؤس ٚرخٌظخٌٟ، فبْ أٞ طـِثش طزيأ رـ ٛفَ ٓظىْٛ ألً 

حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٚرّـَى حٌٕـخف، طٜزق ؿِءًح ِٓ ٍٍٓٔش حٌىظً، ِّخ ٠ـؼٍٙخ غ١َ لخرٍش ٌٍظغ١١َ. 

 ٠ٚظُ ط١ّ٠ٓ ٌٖ٘ حٌوخ١ٛش حٌَث١ٔ١ش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

X16اَ عٙبص وّج١ٛرش، ٌىٓ ٘زا ٠زطٍت لٛح ؽٛعجخ : ٠ّىٓ إٔزبط اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ثبعزخذ
 ٘بئٍخ.

٠ّٚىٓ حٌظؼز١َ ػٓ ٛؼٛرش أ٘خء وظٍش ػٓ ٠َ١ك ٍلُ ٠مخٍْ ليٍس حٌلٛٓزش حٌّطٍٛرش ٦ٔ٘خء وظٍش 

 ,Liuح٢ْ ٔٔزشً اٌٝ ِميحٍ حٌميٍس حٌلخٓٛر١ش ح٩ٌُِش ٦ٔ٘خء حٌىظٍش ح٤ٌٚٝ )حٌّؼَٚفش رخُٓ وظٍش حٌظى٠ٛٓ( )

، 000000حٌّؼَٚف رخُٓ ٛؼٛرش حٌظؼي٠ٓ. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، اًح وخٔض ٛؼٛرش حٌظؼي٠ٓ (. ٌ٘ح ٘ٛ 2013

َِس ِٓ لٛس حٌلٛٓزش حٌظٟ حٓظويِض ٌظى٠ٛٓ وظٍش حٌظى٠ٛٓ. ٚطلخٚي  000000فٌٙح ٠ؼٕٟ أٔٗ ٠ـذ حٓظويحَ 

خ. ٠ 02حٌ٘زىش طغ١١َٖ رل١غ طٔظغَق وظً حٌظؼي٠ٓ فٟ ١خلش ِؼخٌـش حٌ٘زىش حٌؼخ١ٌّش حٌلخ١ٌش كٛحٌٟ  ًِ ٛ

 ٚٔظ١ـش ٌٌٌه، ػٕيِخ طَطفغ ١خلش حٌ٘زىش، طِىحى حٌٜؼٛرش.

ٕٚ٘خن كخؿش اٌٝ ليٍ ٘خثً ِٓ ١خلش حٌىّز١ٛطَ ٨ٓظوَحؽ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ِّخ ٠ـؼٍٙخ 

(. ٚحٌٕظ١ـش ٟ٘ أْ "أظخؽ" حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس Higgins, 2014غ١َ ِـي٠ش رخٌٕٔزش ٥ٌفَحى حٌٙٛحس )

مخْٔٛ طٕخلٚ حٌغٍش. ػٍٝ ػىْ حٌؼٍّش حٌظم١ٍي٠ش، ك١غ ٠ظُ طلي٠ي ػَٝ حٌٕمٛى ِٓ ه٩ي اٟخف١ش ٠و٠غ ٌ
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(، ٠ٚمظَٜ ػَٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس Moore, 1983ح١ٌٔخٓش حٌٕمي٠ش ِٚظغ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ )

(. ٠ٚظُ ط١ّ٠ٓ ٌٖ٘ حٌوخ١ٛش حٌَث١ٔ١ش فٟ طل١ًٍ ١ٍِMayer, 2014ْٛ ر١ظى٠ٛٓ رلي ألٜٝ ) 80ػٍٝ 

 ٓظمٜخء ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:ح٨

X17 ١ٍِْٛ عٍّخ سل١ّخ ِشفشح. 21: اٌّعشٚض ِٓ اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ِؾذٚد ثـ 

 رم١١ُ اٌعّلاد اٌشل١ّخ )اٌّضا٠ب ٚاٌع١ٛة( 2/3
 (.800ٚطظّؼً أُ٘ حٌِّح٠خ حٌظٟ طظُٔ رٙخ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ حٌٕمخ١ حٌظخ١ٌش: )حٌزخكٛع،

ك١غ طظ١ِّ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رؤْ حٌّظؼخًِ ف١ٙخ ٌٓ ٠يفغ أ٠ش ِٜخ٠ٍف ػٍٝ  :حٌََٓٛ حٌّٕوف٠ش. 0

حٌٕمً أٚ حٌظل٠ًٛ ٚحٌظٟ طفَٝ ِٓ ه٩ي حٌمٕٛحص حٌظم١ٍي٠ش ٌٕمً ح٤ِٛحي رٛحٓطش حٌزٕٛن ٚحٌّئٓٔخص 

خثغ، حٌَّٜف١ش، ٤ْ حٌؼٍّش ٌُ طٕظمً رً ٍِِ حٌؼٍّش ٘ٛ ِخ هَؽ ِٓ ِلفظش حٌّ٘ظَٞ ٚىهً اٌٝ ِلفظش حٌز

 ٌٖٚ٘ حٌؼ١ٍّش طظُ ىْٚ ٢١ٓٚ ٚطّٔٝ حٌٕي ٌٍٕي.

: طظُٔ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رخٌو١ٜٛٛش ِٓ ك١غ أٔٗ ٨ ٠ّىٓ حٌَٔػش ٚحٌو١ٜٛٛش ٚح٠ٌَٔش. 8

َِحلزش ػ١ٍّخص حٌز١غ ٚحٌَ٘حء حٌظٟ طظُ رٛحٓطظٙخ أٚ حٌظيهً ف١ٙخ، وّخ أٔٙخ طمًٍ ِٓ ١ٓطَس حٌلىِٛخص 

ٓ ٔمٍٙخ فٟ أٞ ٚلض ٚحٌٝ أٞ ِىخْ فٟ حٌؼخٌُ ٚرو١ٜٛٛش طخِش ٚىْٚ أْ ٚحٌزٕٛن ػٍٝ حٌؼٍّش، ك١غ ٠ّى

طَّ ػٍٝ أٞ ١٘جش ٍلخر١ش أٚ رٕه، وّخ أٔٗ ٠ّىٓ حِظ٩ن حٌؼي٠ي ِٓ كٔخرخص ِٚلخفع ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 حٌّ٘فَس ىْٚ أْ طىْٛ ِظٍٜش رخُٓ أٚ ػٕٛحْ أٚ أٞ ِؼٍِٛش ػٓ ِّظٍىٙخ.

ش حٌّ٘فَس رؤٔٙخ ٨ طَطز٢ رّٕطمش ؿغَحف١ش ِؼ١ٕش، ٤ٔٙخ ِظٛحفَس : ك١غ طظ١ِّ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّحٌؼخ١ٌّش. 0

ػٍٝ ِٔظٜٛ حٌؼخٌُ، ٨ٚ طٛؿي ىٌٚش طٔظط١غ أْ طلظَ٘خ ٤ٔٙخ ٨ طو٠غ ١ٌٔطَطٙخ، ٚرخٌظخٌٟ ٨ ٠ّىٓ ٤كي 

حٌلـِ ػٍٝ ٌٖ٘ حٌظؼخ٩ِص أٚ حٌظل٩٠ٛص، وّخ ٨ ٠ّىٓ أْ طظؼَٝ ٌٍظـ١ّي أٚ ٌٍّٜخىٍس أٚ غ١َ ًٌه ِٓ 

 حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طظؼَٝ ٌٙخ حٌظل٩٠ٛص رخٌؼ٩ّص حٌظم١ٍي٠ش اًح وخْ ٕ٘خن ٗه فٟ َِ٘ٚػ١ظٙخ. حٌّوخ١َ

: طظ١ِّ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ر٘فخف١ش حٌز١خٔخص حٌّظؼٍمش رخٌّؼخ٩ِص ٚح٤ٍٛيس ٌيٜ وً حٌ٘فخف١ش. 2

، فبًح وخْ ٗوٚ ِخ ِٔظويَ، ففٟ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٠مَٛ رَٔخِؾ حٌزظى٠ٛٓ رظو٠ِٓ أٞ ػ١ٍّش طُ حٌم١خَ رٙخ

٠ّظٍه ِلفظش رظى٠ٛٓ ف١ّىٓ ٤ٞ ٗوٚ آهَ أْ ٠ؼَف ػيى ٚكيحص حٌزظى٠ٛٓ حٌظٟ ٠ّظٍىٙخ ٛخكذ ٌٖ٘ 

حٌّلفظش ٚػيى حٌّؼخ٩ِص حٌظٟ طّض ِٓ ه٩ٌٙخ، ك١غ ٠٘خ٘ي حٌـ١ّغ ٚر٘فخف١ش طخِش كَوش طٕمً حٌؼٍّش ر١ٓ 

 حٌّلخفع.

فٟ طزخىي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٠ـؼً ِٓ حٌٜؼذ  : اْ طم١ٕش حٌزَٚطٛوٛي ٚحٌظ٘ف١َ حٌّٔظويَح٤ِخْ. 2

ط٠َِٚ٘خ أٚ اػخىس حٓظٕٔخهٙخ، وّخ ٠ّىٓ ٌٍّٔظوي١ِٓ ط٘غ١ً ِّخٍٓخص ح٤ِخْ ٌلّخ٠ش أِٛحٌُٙ أٚ حٓظويحَ 

 ِِٚىٞ هيِش ٠مِٛٛح رظٛف١َ ىٍؿخص ػخ١ٌش ِٓ ح٤ِخْ ٟي حٌَٔلش.

فَس، ٠ٛؿي حٌؼي٠ي ِٓ حٌّ٘ى٩ص حٌظٟ ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٌِّح٠خ حٌظٟ طظُٔ رٙخ حٌؼٍّش حٌَل١ّش حٌّ٘

طَطز٢ رخٓظويحَ طٍه حٌؼ٩ّص، ِؼً حٌظمٍذ حٌَّطفغ فٟ حٌم١ّش، ِوخ١َ وز١َس فٟ ح٨ٓظؼّخٍ، ٚػيَ ٚؿٛى 

ؿٙش اٛيحٍ َِو٠ِش، وّخ ٠ٛؿي ِ٘ى٩ص أهَٜ َِطزطش رّوخ١َ غ١ًٔ ح٤ِٛحي ٚط٠ًّٛ ح٦ٍ٘خد ٚغ١َٖ 

س طيهً كىِٛخص حٌيٚي رٟٛغ ح٠ٌٛحر٢ ٚحٌظ٠َ٘ؼخص ِٓ ح٤ٔ٘طش غ١َ حٌمخ١ٔٛٔش، ٠ٚظطٍذ ًٌه ٍَٟٚ

 حٌظٟ طلي ِٓ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ طٍه ح٤ػّخي غ١َ حٌَّ٘ٚػش.

 الإطبس اٌفىشٞ ٌٍّؾبعجخ عٓ اٌعّلاد ٚاٌّعبِلاد اٌشل١ّخ -3
ؿٛى ػٍٝ ِيٜ حٌٕٔٛحص حٌم١ٍٍش حٌّخ١ٟش، ُحى حٔظ٘خٍ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. ِٚغ ًٌه، فمي أىٜ ػيَ ٚ

طٛؿ١ٗ ٚحٟق فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ اٌٝ طٕٛع فٟ حٌّّخٍٓش حٌّلخٓز١ش ػٓ ٌٖ٘ حٌؼ٩ّص. فٟ 

خ. ًِ  ٌ٘ح حٌزلغ، ٔميَ طل٩ً١ٍ ٌٍّ٘ى٩ص حٌّلخٓز١ش حٌلخ١ٌش ٚٔميَ ٠َ١مش ِٛٛٝ رٙخ ٠ٌٍّٟ لي

حٌّل١طش رخ٤كيحع، حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس طُ ًوَ٘خ فٟ حٌٜلف ح٦هزخ٠ٍش حٌظـخ٠ٍش، ٚحٌّٕطمش 

ٚحٌزَحِؾ حٌظٍف١ٔٛ٠ِش، ٚح٤ف٩َ. ٌٚىٓ فٟ وؼ١َ ِٓ ح٤ك١خْ، ػٕيِخ طظُ ِلخٌٚش حٌٕمخٕ كٛي ػ٩ّص 

حٌز١ظى٠ٛٓ، ٠ىْٛ حٌَى ح٤وؼَ ١ٗٛػًخ ٘ٛ "ٌمي ّٓؼض ػٕٙخ ٌٚىٕٕٟ ٌٔض ِظؤويًح ِٓ ِخ١٘ظٙخ أٚ و١ف طؼًّ". 

( فٟ ح٤ىد حٌّلخٓزٟ؛ فخْ ِـٍْ BTCsٓ. )ٚوخْ ٕ٘خن حٌم١ًٍ ِٓ ح٨ػظَحف رظى٠ٛٓ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛ
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ليِض ٌٖ٘ حٌَٓخٌش: "آٓف ٨ طٛؿي ٔظخثؾ ػٍٝ  8002( فٟ أٚحثً ػخَ FASBِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش )

 ِٜطٍلخص حٌزلغ حٌظٟ أىهٍظٙخ."

، ٚحٌظٟ طؼظزَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس أوؼَ٘خ ١ٗٛػًخ، ٠ِىحى. cryptocurrenciesٌىٓ حٓظويحَ 

، ٠ٚظُ 0000فٟ حٌٔخػش اٌٝ أوؼَ ِٓ  0.00، ُحىص ِؼخ٩ِص ر١ظى٠ٛٓ ِٓ 8000ٌٝ ى٠ّٔزَ ِٚٓ ١ٔٛ٠ٛ ا

 ,National Taxpayer Advocate [NTA]َٗوش ) 00000ٌٍيفغ ِٓ لزً أوؼَ ِٓ  BTCsلزٛي 

-Virgin Group ٚthe Sacramento Kings  ٚTig(. ٚطّٔق رؼٞ حٌَ٘وخص )ِؼً 2013

erDirect.comٌٍَ ِؼً ( ٚغ١َ حٌٙخىفش( رقJunior Achievement of New York كخ١ٌخً رظزخىي )

BTCs  ٌٍٍٔغ أٚ حٌويِخص. ٚػٕيِخ ريأOverstock.com  فٟ لزٛيBTCs  َكمك 8002فٟ ٠ٕخ٠" ،

 ,Associated Press, [AP]ى٨ٍٚ فٟ ١ٍزخص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس " ) 000000ػٍٝ حٌفٍٛ 

ٌٍّؼخ٩ِص غ١َ حٌّظؼٍمش رخ٤ٌؼخد فٟ ٠ٕخ٠َ  BTCs( ٚريأ حػٕخْ ِٓ وخ٠ُٕٛ٘خص ٨ّ ف١غخّ رمزٛي 2014

8002 (Stutz, 2014 كظٝ أْ رؼٞ حٌَ٘وخص ػٍٝ ح٦ٔظَٔض ٔظّض "ِز١ؼخص" هخٛش ٌـ "٠َٛ حٌـّؼش .)

ُ ، ط8000(. ٚفٟ ػخَ Miners, 2013) BTCsاًح وخْ حٌّ٘ظَْٚ ١ٓيفؼْٛ فٟ  8000ح٤ٓٛى" ٌؼخَ 

ِمخرً ِزٍغ ٌُ ٠ى٘ف ػٕٗ  Blockchain Zeroblockفٟ ِؼخ٩ِص ىِؾ حػ١ٕٓ: حٗظَص  BTCsحٓظويحَ 

 ِٓBTCs ّٗٓ٠ى٘ف ػٓ ح ٌُ ٍَ  BTCs ١ٍِْٛ ى٨ٍٚ فٟ 00.2ِمخرً  SatoshiDice، ٚحٗظَٜ ِ٘ظ

Kharpal, 2014) ٚاًح وخٔض ػ١ٍّخص طزخىي .BTC  ٓطليع ر١ٓ حٌّ٘ظ٠َٓ ٚحٌَ٘وخص ٚوٌٌه ر١

 ف١ـذ طلي٠ي آ١ٌخص حٌّلخٓزش ٌٌٖٙ حٌؼٍّش حٌَل١ّش. حٌَ٘وخص،

٠َٜٚ حٌزخكغ أْ ٕ٘خن ٔمٚ فٟ حٌظٛؿ١ٗ حٌٛحٟق فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، 

ٚٔظ١ـش ٌٌٌه، ٠ّىٓ حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ حٌؼخٟٔ ٥ٌٛٛي أٚ 

ِؼ١ٕش. ك١غ  ِٓ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش حٌي١ٌٚش، حػظّخىًح ػٍٝ كمخثك ٚظَٚف 02ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش 

طٛفَ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش  ٠IAS 2 ٚIAS 38َٜ حٌزخكغ أْ اٍٗخىحص حٌم١خّ حٌٛحٍىس فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ 

ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ ١ٓخق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. ٠َٜٚ حٌزخكغ أٔٗ ٠ـذ ل١خّ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش رخٌم١ّش 

أٚ حٌؤخٍس. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، ٠َٜ حٌزخكغ أْ  حٌؼخىٌش ِغ ح٨ػظَحف رخٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ حٌَرق

حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ط٢ٍٔ ح٠ٌٛء ػٍٝ ِ٘ىٍش أٚٓغ ٔطخلخً ِغ ِؼخ١٠َ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش ِٓ 

ك١غ أٔٗ ٨ ٠ٛؿي ِؼ١خٍ ِلخٓزٟ ٠ظؼخًِ ِغ ح٨ٓظؼّخٍحص فٟ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش أٚ غ١َ٘خ ِٓ 

ىٚحص ِخ١ٌش أٚ ِوِْٚ. ٚرخٌظخٌٟ، ٠ٛٛٝ حٌزخكغ رؤْ ٠٠غ ِـٍْ ِؼخ١٠َ ح٤ٛٛي حٌٍٔؼ١ش حٌظٟ ٨ ط٘ىً أ

ح ِٓ ٗؤٔٗ أْ ٠ؼخٌؾ حٌّلخٓزش ػٓ ح٨ٓظؼّخٍحص فٟ ح٤ٛٛي ٚحٌٍٔغ غ١َ حٌٍّّٛٓش. ًٍ  حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ِؼ١خ

ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ ح٦ٗخٍس حٌّظىٍَس اٌٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس فٟ حٌٜلف ٚحٌٍّٕ٘ٛحص 

حٌؼي٠ي ِٓ ح٤ٗوخٙ ِخ ُحٌٛح غ١َ ِظؤوي٠ٓ ػٓ ِخ١٘ش ٌٖ٘ حٌؼٍّش حٌّ٘فَس أٚ و١ف طؼًّ. حٌظـخ٠ٍش، ا٨ أْ 

( ٟ٘ ح٢ْ ١ٍٓٚش ِمزٌٛش ٌٍظزخىي ٌزؼٞ حٌَ٘وخص BTCsٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛٓ )

ٚحٌّئٓٔخص غ١َ حٌٙخىفش ٌٍَرق، ٌُ ٠ظُ اٛيحٍ اٍٗخىحص ِلخٓز١ش ِليىس ٌٌٖٙ حٌّؼخ٩ِص. ٚطظٕخٚي ٌٖ٘ 

ٕمطش ِٓ حٌزلغ ح١٦خٍ حٌفىَٞ ٌٍّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص ٚحٌّؼخ٩ِص حٌَل١ّش ِٓ ه٩ي رؼٞ حٌّؼٍِٛخص حٌ

ٚطظٕخٚي ٓض ل٠خ٠خ ِليىس طظؼٍك رخٌّلخٓزش حٌّخ١ٌش: ط١ٕٜف ح٤ٛٛي، ٔ٘خ١  BTCsح٤ٓخ١ٓش كٛي 

 (، ٚح٦فٜخف.M&Aحٌظؼي٠ٓ، ك١خُحص ح٨ٓظؼّخٍ، حٌزٍٛٛخص، ػ١ٍّخص حٌيِؾ ٚح٨ٓظلٛحً )

أ ٌ٘ح حٌظل١ًٍ رَّحؿؼش ػخِش ٌٍّلخٓزش حٌّظؼٍمش رخٌظَٚف ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ ٨ طٍز١ٙخ ػٍٝ ٚؿٗ ٠ٚزي

حٌظلي٠ي حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش، ٚحٌظٟ ٠ظُ ططز١مٙخ رؼي ًٌه ػٍٝ حٌز١ظى٠ٛٓ. ٠ٚظزغ 

ؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٠ٚميَ ًٌه طل١ًٍ ح٦ىحٍس ٚحٌٕظ٠َخص ٚحٌظطز١ك حٌّليى ٌٌٖٙ حٌٕظ٠َخص ػٍٝ حٌ

 حٌظ١ٛٛخص حٌّّىٕش.

 اٌؾبعخ اٌٝ إسشبداد ٌٍّؾبعجخ عٓ اٌعّلاد اٌشل١ّخ: 3/1
: ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ٚحٌظغ١١َحص فٟ حٌظمي٠َحص ٚح٤هطخء ٠2ٕٚ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ش ِؼ١ٕش، ٠ـذ أْ طئىٞ حٌّلخٓز١ش ػٍٝ أٔٗ فٟ كخٌش ػيَ ٚؿٛى ِؼ١خٍ أٚ طف١َٔ لخثُ ٠ٕطزك ػٍٝ ِؼخٍِ

(. ٠ٚـذ IASB, 2012ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌظٟ ٠ـذ طط٠َٛ٘خ اٌٝ ِؼٍِٛخص ًحص ٍٛش ِٚٛػٛق رٙخ )
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حٌَؿٛع اٌٝ حٌّظطٍزخص ٚح٦ٍٗخىحص حٌٛحٍىس فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌظٟ طظٕخٚي 

ٌّفخ١ّٟ٘، ِغ َِحػخس طلي٠ي ح٤ٛٛي ِ٘ى٩ص ِّخػٍش. ٚاًح طؼٌٍ ًٌه، ف١ـذ حٌَؿٛع حٌٝ ح١٦خٍ ح

 (.IASB, 2012ٚحٌوَٜٛ ٚكمٛق حٌٍّى١ش ٚح٠٦َحىحص ٚحٌَّٜٚفخص ِٚؼخ١٠َ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ )

( حٌلخ١ٌش َٛحكشً اٌٝ حٌؼ٩ّص ٨ٚIFRS ط١َ٘ ِظطٍزخص حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش )

، 8002ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش فٟ ٠ٕخ٠َ (، ففٟ حؿظّخع CPA, May, 2018حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )

ٔخلٖ حٌّـٍْ اِىخ١ٔش ٟٚغ َِ٘ٚع ٌٍّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٚفٟ ٌ٘ح ح٨ؿظّخع طٔخءي 

حٌؼي٠ي ِٓ أػ٠خء حٌّـٍْ ػّخ اًح وخْ ٕ٘خن طٕٛع فٟ حٌّّخٍٓش اٌٝ حٌلي حٌٌٞ ؿؼً حٌّٔظوي١ِٓ ٠ظوٌْٚ 

خف١ش، غ١َ أْ آه٠َٓ أٗخٍٚح اٌٝ أٔٗ ٠ٕزغٟ ٌّـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش لَحٍحص ٨ طؼظّي ػٍٝ ِؼٍِٛخص و

حٌي١ٌٚش حٌٕظَ فٟ طٛف١َ رؼٞ ح٦ٍٗخىحص ٚطم١١ُ ِخ اًح وخْ ِٓ حٌّّىٓ طؼي٠ً ٔطخق رؼٞ حٌّؼخ١٠َ حٌلخ١ٌش 

 (.Procházka, 2018ٌّؼخٌـش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌل١ٓ ٟٚغ ِؼخ١٠َ ؿي٠يس ٌٙخ )

( طم١١ُ حٌّٕخًؽ حٌّلخٓز١ش ٌٍؼ٩ّص حٌّ٘فَس رّٛؿذ Procházka, 2018ٚحٓظٙيفض ىٍحٓش )

حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ، ٚلي طٍٛٛض اٌٝ أْ ِلخٓزش حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٟ٘ أُ٘ ِٜيٍ ٌٍّؼٍِٛخص 

حٌّف١يس ٌّٔظويِٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ػٕيِخ ٠ظُ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌّ٘فَس ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ، وّخ 

ٓش ح٨كظّخ٨ص حٌظٟ ٠ظُ رّٛؿزٙخ ِؼخٍِش حٌؼ٩ّص حٌّ٘فَس ػٍٝ أٔٙخ ػ٩ّص )أؿٕز١ش(، ٚلي طليى حٌيٍح

( اٌٝ أْ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ طّؼً فجش ١ِِّس ِٓ ح٤ٛٛي ٟٚ٘ أًٛ Ram, 2019طٍٛٛض ىٍحٓش )

 حٓظؼّخٍٞ ٠وظٍف ػٓ غ١َٖ ِٓ ح٤ٛٛي ح٨ٓظؼّخ٠ٍش.

لي٠ي ِؼ١خٍ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ حٌيٌٟٚ ِٚغ ًٌه، فمي طُ ح٦ػَحد ػٓ ٚؿٙخص ٔظَ ِوظٍفش فٟ ط

(IFRS حٌٌٞ ٠ـذ ططز١مٗ ػٕي حٌّلخٓزش ػٓ ك١خُس حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّٛؿٛىس. ٠ٚظ٠ّٓ ًٌه حٌّلخٓزش )

، IAS 7ػٓ ح٨كظفخظ رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش وٕمي أٚ ِخ ٠ؼخىٌٙخ فٟ لخثّش حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ 

ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش: ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ )أٚ حٌّؼ١خٍ  02حٌيٌٟٚ ٚوؤىٚحص ِخ١ٌش رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ 

ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش(، ٚوؤٛٛي غ١َ ٍِّٛٓش رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ  2حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

حٌّوِْٚ. ٌٖٚ٘ ح٢ٍحء  ٥ٌ8ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش أٚ وّوِْٚ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  02ٍلُ 

 خٌفؼً ػٓ طٕٛع فٟ حٌّّخٍٓش.حٌّوظٍفش أٓفَص ر

خ ) FASBٚأٗخٍ رؼٞ أػ٠خء  ًِ ( رخٌٕٔزش GAAPاٌٝ أٔٗ ٨ طٛؿي ِزخىة ِلخٓز١ش ِمزٌٛش ػّٛ

 ,Lugo"ٓظٕيٍؽ طلض أٓخّ ٗخًِ آهَ ٌٍّلخٓزش" ) BTC، ِّخ ١٘٠َ اٌٝ أْ ِلخٓزش BTCsاٌٝ 

حٌظٟ  BTCز١ش د (. ِٚغ ًٌه، ف١ّخ ٠ظؼٍك رخ٤ٓخّ حٌّلخٓزٟ، ٕ٘خن رؼٞ حٌّ٘ى٩ص حٌّلخ2013ٓ

 طلظخؽ اٌٝ ط١ٟٛق.

ٚحٓظٕخىًح اٌٝ ًٌه، ٨ ٠زيٚ أْ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٟ٘ "ػٍّش" )ٍرّخ ٨ طٕطزك ػٍٝ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش 

: آػخٍ حٌظغ١١َحص فٟ أٓؼخٍ َٛف حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش(. ٚرخ٦ٟخفش اٌٝ ًٌه، ٨ ٠زيٚ أْ 80حٌيٌٟٚ 

ّظٍىخص أٚ حٌّٜٕغ أٚ حٌّؼيحص" أٚ "أىحس ِخ١ٌش". ِٚٓ حٌز١ظى٠ٛٓ ٠فٟ رخٌظلي٠ي رظؼ٠َف "حٌّوِْٚ" أٚ "حٌّ

 أؿً طمي٠ُ ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍش ٌٍّلخٓزش، ٓظىْٛ ِفخ١ُ٘ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ ٟ٘ ِلٍٛ حٌظَو١ِ. 

ٚفٟ ٌ٘ح حٌٜيى، طٛؿي ِيٍٓظخْ فى٠َظخْ ٌّٙخ ٍٛش رٌٙح حٌزلغ: ح٦َٗحف ٚحٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس. طُ 

ٚأْ ٌٖ٘  (Gjesdal, 1981)ٝ ٔطخق ٚحٓغ فٟ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش حهظ١خٍ ٌٖ٘ حٌّٕخًؽ رٔزذ حٓظويحِٙخ ػٍ

طّؼً "حٌؼٕخَٛ حٌَث١ٔ١ش" فٟ طط٠َٛ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ. ٠ٚظُ طؼ٠َف وً ِٓ "حٌلٔخرخص" أٚ "حٌّزخىة" 

وؤٓجٍش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ٚطٔظويَ ٌظم٠ََ و١ف طَطز٢ هٜخثٚ حٌز١ظى٠ٛٓ رؼٕخَٛ ِوظٍفش ِٓ 

 ش، ٚٓٛف ٠ظٕخٚي حٌزخكغ ف١ّخ ٠ٍٟ ٘خط١ٓ حٌّيٍٓظ١ٓ:ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش حٌّلظٍّ

 ِذسعٗ رمَٛ عٍٝ ٔظش٠ٗ اٌٛوبٌخ: 3/1/1
طمَٛ ٌٖ٘ حٌّيٍٓش ػٍٝ أٓخّ حٌلخؿش حٌٝ ح٨َٗحف ٚحٌّٔخءٌش ِٓ لزً حٌّٛوً ػٍٝ أػّخي حٌٛو١ً 

َحى، ٟٚ٘ ًٌٚه رخػظزخٍ أْ حٌّلخٓزش ٌٙخ أٍٛٙخ فٟ حٌلخؿش اٌٝ "حٌلفخظ ػٍٝ حٌّخي" ِٓ أؿً ِٔخءٌش ح٤ف

ٚظ١فش ٨ طِحي ًحص ٍٛش رخٌّئٓٔخص حٌّؼخَٛس. ِٚٓ ٚؿٙش ٔظَ ٔظ٠َش حٌٛوخٌش حٌى١ٓ٩ى١ش، ٠ّىٓ حػظزخٍ 

ػيَ طٕخٓك حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ ح٦ىحٍس ٚحٌّٔخ١ّ٘ٓ ػٍٝ أٔٗ ٠ظطٍذ ٚظ١فش ِلخٓز١ش ٠ٌّخْ حٌَّحلزش ٚحٌظلىُ. 
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َٗحف ػٍٝ حٌَ٘وخص. رلـش أْ حٌّلخٓزش ٠ّٚىٓ ٍر٢ ًٌه رؤْ ٕ٘خن ١ٍزخً ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظ١ًٙٔ ح٦

طٔخػي حٌّئٓٔش ِٓ ه٩ي طمي٠ُ حٌلمخثك حٌظٟ ٠ّىٓ حٓظويحِٙخ ٌظؼ٠ِِ ليٍس حٌّٕظّش. ٌٚ٘ح ٠ئىٞ اٌٝ 

 طَو١ِ ٚحٟق ػٍٝ حٌّمخ١٠ْ حٌّٟٛٛػ١ش ٌٍٟٛغ حٌّخٌٟ ٚح٤ىحء ٚحٌظؤو١ي ػٍٝ طلي٠ي ٚطو١ٜٚ حٌظىخ١ٌف.

٦ىحٍس، ػٍٝ حفظَحٝ أْ ح٤ٓٛحق غ١َ وخٍِش ٚطؼظّي ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش، حٌمخثّش ػٍٝ ح

(Whittington, 2008 ُٚرخٌظخٌٟ، ٠ظُ حػظّخى حٌّٛػٛل١ش رخػظزخٍ٘خ حٌّٔش ح٤ٓخ١ٓش ٌٍظم٠ََ، ٚحٌظٟ ٠ظ .)

 حٌظؼز١َ ػٕٙخ فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

Y1 اٌشل١ّخ اٌّشفشح إٌٝ اٌؾذ اٌزٞ : ٠غت أْ رعىظ اٌّؾبعجخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ فٟ اٌعّلاد
 ٠ّىٓ ل١بعٙب ثشىً ِٛصٛق.

٠ٚظلمك ًٌه ِٓ ه٩ي حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌّؼخ٩ِص ٚح٤كيحع حٌّخ١ٟش، أٞ حٌَ٘حء أٚ حٌظؼي٠ٓ. ِؼً 

ٌٖ٘ ح٤كيحع حٌّخ١ٟش طئىٞ اٌٝ ح١ٌٔطَس ٚحٌظىٍفش حٌَّطزطش رٙخ، ٠ّٚىٓ حٓظويحِٙخ وّظغ١َحص طٕزئ٠ش 

(Whittington, 2008٠ٚـذ .)  .أْ طٍزٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌلخؿش اٌٝ حٓظَّحٍ حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش حٌّٔظمز١ٍش

 رخٌظخٌٟ، ٠ّىٓ طلي٠ي ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌظخ١ٌش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء:

Y2 ٚ٠غت أْ ٠ىْٛ اٌزشو١ض عٍٝ رم١١ُ لشاس الإداسح ثبٌؾصٛي عٍٝ " اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح" أ :
 ثذلًا ِٓ ؽغبة اٌزغ١شاد فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح."إٔزبعٙب" 

Y3 ٍٝ٠زُ الاعزشاف ثبٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح عٕذِب ٠ىْٛ ٕ٘بن د١ًٌ ِٛضٛعٟ عٍٝ أْ اٌغ١طشح ع :
 اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح رمع عٍٝ عبرك إٌّظّخ.

Y4إربؽزٙب ٌلاعزخذاَ عٍٝ إٌؾٛ اٌّمصٛد : ٠زُ الاعزشاف ثبٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح عٕذ ؽ١بصرٙب أ ٚ
 ِٓ الإداسح.

(. فٟ ٠Whittington, 2008ّىٓ حٓظويحَ حٌظىٍفش وّظٕزت ٌٍظٕزئ، ٟٚ٘ أٓخّ ل١خّ ًٞ ٍٛش )

ؿَٛ٘٘خ، طّٕغ حٌظىٍفش ح٨ػظَحف رخ٤ٍرخف غ١َ حٌّلممش فٟ حٌيهً حٌ٘خًِ، ٠ّٚىٓ أْ ٠لٔٓ ِٓ ِٛػٛل١ش 

 ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌظخ١ٌش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء:حٌظمخ٠ٍَ. ٚرخٌظخٌٟ، ٠ّىٓ طلي٠ي 

Y5.٠غت الاعزشاف ثبٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ثبٌزىٍفخ : 
Y6.٠غت أْ لا رؤدٞ اٌّؾبعجخ إٌٝ الاعزشاف ثبلأسثبػ غ١ش اٌّؾممخ : 
Y7 ٚلا رعىظ : اٌّؾبعجخ عٓ اٌزغ١١شاد فٟ ععش اٌغٛق ِٓ اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح غ١ش ؽى١ّخ

 اٌٛالع اٌزغبسٞ.
٠ّؼً ِفَٙٛ حٓظ٩ٙن ل١ّش أكي ح٤ٛٛي اٌٝ ل١ّظٙخ حٌمخرٍش ٩ٌٓظَىحى ططز١مخً آهَ ٌّزيأ حٌل١طش 

(Whittington, 2008 ٚرخٌظخٌٟ، ٠ـذ َِحػخس ٟؼف ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ. ٌ٘ح ٠ليى ِٟٛٛع ح١ٌٔخٓش ،)

 حٌّلخٓز١ش حٌظخ١ٌش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء:

Y8لا رزغبٚص اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح ععش٘ب فٟ اٌغٛق ٠ٚغت اخزجبس٘ب : ٠غت أ
 ٌزؾذ٠ذ أخفبض اٌم١ّخ عٕذ اٌضشٚسح.

 ِذسعٗ رمَٛ عٍٝ إٌظشح اٌّغزمج١ٍخ )إٌّٛرط ا١ٌٍجشاٌٟ( 3/1/2
ح طل٨ًٛ أٓخ١ٓخً ٠ظ١ِّ رًّٕٛؽ ١ٌزَحٌٟ ؿي٠ي، ٚطظطٍذ حٌٕظ٠َ ًَ ش حٌـي٠يس ٗٙيص حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ِئه

أْ طؼىْ حٌّلخٓزش ٌٍّٔظمزً، ٚطمًٍ ِٓ أ١ّ٘ش حٌّؼخ٩ِص حٌٔخرمش ٚحٌظىٍفش، ٚط٠ِي ِٓ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌم١ّش 

(. رخٌظخٌٟ، رظُ طلي٠ي ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش Whittington, 2008حٌؼخىٌش ٚأٓؼخٍ حٌٔٛق رخٌّٕظّخص )

 حٌّلخٓز١ش حٌظخ١ٌش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء:

Y9 ْ٠ىْٛ اٌزشو١ض عٍٝ ِؾبعجخ اٌزغ١١شاد اٌّؾممخ أٚ غ١ش اٌّؾممخ فٟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ : ٠غت أ
 ٌٍعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح.

Y10 اٌّعبٍِخ اٌغبثمخ اٌزٟ أدد إٌٝ إٔشبء اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح لا رٛفش ِعٍِٛبد ِف١ذح :
 ٌٍّغزخذ١ِٓ.
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حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  وّخ ٠ٕزغٟ حْ ٠ؼَٝ حٌيهً حٌ٘خًِ، حٌٌٞ ٠٘ىً ػَٕٜح أٓخ١ٓخ فٟ

(Whittington, 2008 ٓٚح٠٠خ ٠ـذ حٌظم٠ََ ػٓ أٞ طغ١١َحص فٟ ٛخفٟ ح٤ٛٛي ٌٍّٔظوي١ِٓ. ٠ّٚى )

 ١ٛخغش ًٌه فٟ ح٨ٓظمٜخء حٌظخٌٟ:

Y11.٠غت ألا ٠ؾٛي اٌزمٍت دْٚ اعزشاف اٌعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح : 
Y12 اٌّشفشح اٌّزٛفشح.: ٠غت الافصبػ ٌٍّغزخذ١ِٓ ثبٌزمٍت فٟ ععش اٌعّلاد اٌشل١ّخ 

٠ظُ ح٠ٌِّي ِٓ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌظّؼ١ً حٌٜخىق، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ٠ُخىس ح٠ٌغ٢ ػٍٝ طمي٠ُ ح٨ػَ 

(. ٚرخٌظخٌٟ، ٠ليى ِٟٛٛػخص Whittington, 2008ح٨لظٜخىٞ، ري٨ً ِٓ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌيلش ح٦كٜخث١ش )

 ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌظخ١ٌش حٌّٔظويِش فٟ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء:

Y13ت اٌزشو١ض عٍٝ إٌظشح الالزصبد٠خ ٌٍعّلاد اٌشل١ّخ اٌّشفشح.: ٠غ 

 : ِذٜ أطجبق اٌّذاسط اٌفىش٠خ اٌّمزشؽخ عٍٝ اٌعّلاد اٌشل١ّخ:3/2
ري٨ً ِٓ ٍإ٠ش حٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس ٚح٦َٗحف، ٠ّىٓ حٓظويحَ طٍه حٌّيحٍّ حٌفى٠َش ر٘ىً ِف١ي 

 ,Hopwoodحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚفمخً ٌـ )ٌظ٢١ٍٔ ح٠ٌٛء ػٍٝ و١ف١ش "ط٠َٜٛ" حٌّؼخ٩ِص ٚح٤كيحع فٟ 

(، ِٚٓ حٌٛحٟق أْ حٌّلخٓزش ططٍٛص وٕظ١ـش ٤وؼَ ِٓ ِـَى ٍَٟٚس حلظٜخى٠ش. ٚطـيٍ ح٦ٗخٍس 1987

اٌٝ أْ حٌّلخٓزش لي طلٌٛض ِٓ وٛٔٙخ أىحس غ١َ ؿ١يس ٌٍظم٠ََ ػٓ ح٤ىحء ح٨لظٜخىٞ ٚر١جش حٌّٕظّش، اٌٝ أىحس 

٠ش حلظٜخى٠ش ِؼ١ٕش، ٚرخٌظخٌٟ ط٘ىً طٍٜٛحص حٌّٔظوي١ِٓ ٚطليى ٠ّىٓ حٌّٕخٍٚس رٙخ رٕ٘خ١ ٠٦ـخى ٍإ

( ح٠ٌٛء َِس أهَٜ ػٍٝ كم١مش أْ حٌّلخٓزش طٔظويَ وآ١ٌش Hopwood, 2009حٌظٛلؼخص. ٢ٍٓٚ )

ٌٍظ٠َٕٛ، ٚطٍفض ح٨ٔظزخٖ اٌٝ ِخ ٘ٛ غ١َ ٚحٟق رٌٔٙٛش، ٚطٛٓغ ٔطخق حٌطز١ؼش حٌٔخثيس ٌٍّلخٓزش ومٛس 

 ٌٍظغ١١َ.

ح َِؿؼ١خً ٔظ٠َخً ٌظل١ًٍ هٜخثٚ حٌز١ظى٠ٛٓ ٚطلم١مخً ٌٌٖٙ  ًٍ حٌغخ٠ش، طٛفَ طٍه حٌّيحٍّ حٌفى٠َش ا١خ

ٚحٌظم٠ََ ػٓ طط٠َٛ ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش ٌٍؼٍّش حٌّ٘فَس. رخهظٜخٍ، أٛزلض حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌـٛحٔذ حٌؼ١ٍّش 

، ِخ ٠ـؼً (Hopwood, 1987; 2009ٌؼٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٚحٌّزخىة حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طمٍَ ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش )

 حٌٛحلغ ح٨لظٜخىٞ ٌٍز١ظى٠ٛٓ ٚحٟلًخ ِٓ ه٩ي ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓزش.

ٕٚ٘خن ل١٠ش ًحص ٍٛش طٕزغ ِٓ ططز١ك حٌٕظ٠َخص حٌـي٠يس ٚح٦َٗحف، ٚفمخ ٥ٌَٗحف حٌٌٞ ٠مَٛ 

ػٍٝ حٌفًٜ ر١ٓ ٍِى١ش ٚاىحٍس حٌّٕظّش، ٠ـذ أْ ٠ىْٛ ٕ٘خن ِٔخءٌش ػٓ ١٘ىً حٌٍّى١ش. ٚحٌٕظ٠َش حٌـي٠يس 

ه٩ي ٚؿٛى ِ٘ىٍش فٟ ح٨هظ١خٍ ر١ٓ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ ىحهً حٌّٕظّش ِٚؼً ٌ٘ح حٌٕ٘خ١ ر١ٓ  ٚحٟلش ِٓ

حٌّٕظّخص فٟ حٌٔٛق. ٚف١ّخ ٠ظؼٍك رظطز١ك ٌٖ٘ حٌّ٘ى٩ص ػٍٝ ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش، ٚطٛفَ ٌٖ٘ حٌٕظ٠َش 

ِٓ ح٨فٜخف. هٍف١ش ٌو١خٍحص حٌم١خّ فٟ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ك١غ طؼظزَ أٔ٘طش حٌّٕظّش ؿِءًح ٨ ٠ظـِأ 

ٚطليى ح٤ٔ٘طش حٌيحه١ٍش ٌٍّٕظّش ًّٔٛؽ أػّخٌٗ، ٚحٌٌٞ "٠ٛفَ ٍحرطخً ر١ٓ حٌم٠خ٠خ حٌظٟ طؼ١َ٘خ ٔظ٠َش 

حٌَ٘وش ٚططز١مٙخ حٌّلظًّ ػٍٝ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص حٌفَى٠ش". ٠ٚظُ طمي٠ُ حٌو١خٍحص حٌظخ١ٌش ِٓ لزً، 

 (:ICAEW 2010رٕخءً ػٍٝ ح٤ٔ٘طش حٌيحه١ٍش ٌٍّٕظّش )

 حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش أٚ طىٍفش ح٨ٓظزيحي ػٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خن طلٛي فٟ ح٤ٛٛي ٦ٔ٘خء أٛٛي ؿي٠يس؛ أٚ• 

حٌم١ّش حٌؼخىٌش، ك١غ ٨ ٠ليع طلٛي فٟ ح٤ٛٛي ٌٚىٓ ٠ظُ طيحٚي ح٤ٛٛي ٌظلم١ك حٌَرق ِٓ حٌظغ١َحص • 

 فٟ أٓؼخٍ حٌٔٛق؛ أٚ

 ٔظخَ ٘ـ١ٓ، ِغ طىٍفش رؼٞ حٌؼٕخَٛ ٚأٓؼخٍ حٌٔٛق ٣ٌه٠َٓ.• 

وّخ ٠ٙيف حٌى٘ف ػٓ ًّٔٛؽ حٌؼًّ اٌٝ طل١ٔٓ فُٙ حٌّٔظوي١ِٓ ٌفُٙ حٌَ٘وش ٚو١ف طلمك 

ح٤ِٛحي ١٘٠َْٚٚ وٌٌه اٌٝ أْ لٛحػي حٌم١خّ غ١َ حٌّٔظويِش فٟ حٌلٔخرخص لي طىْٛ ًحص ٍٛش 

 (.ICAEW, 2010رخٌّٔظوي١ِٓ، ٚأٔٗ ٠ٕزغٟ طمي٠ُ ِٟٛغ حٌّٕظّش وّخ ٌٛ طُ ططز١ك لخػيس ل١خّ أهَٜ )

 ٌّشىلاد اٌّؾبعج١خ اٌّشرجطخ ثبٌعّلاد اٌشل١ّخا 3/3

 الاعزشاف ثبٌعّلاد اٌشل١ّخ وأصً 3/3/1
ف ح١٦خٍ حٌّفخ١ّٟ٘ ٌٍّلخٓزش ح٤ًٛ رؤٔٗ ٍِٛى ١ٔ٠طَ ػ١ٍٗ حٌَ٘وش ٔظ١ـش ٥ٌكيحع  َّ ٠ؼ

حٌّخ١ٟش ٚحٌٌٞ ِٓ حٌّظٛلغ أْ طظيفك ِٕٗ حٌّٕخفغ ح٨لظٜخى٠ش حٌّٔظمز١ٍش اٌٝ حٌَ٘وش. ٠َٜٚ حٌزخكغ حْ 
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ح٨كظفخظ رخٌؼٍّش حٌَل١ّش ٠فٟ رٌٙح حٌظؼ٠َف. ًٌٚه ٤ْ حٌَ٘وش اِخ أْ ط٘ظَٞ أٚ طظٍمٝ ٚكيس ػٍّش ٍل١ّش 

ويفؼش )أٞ كيع ٓخرك( ١ٓٚىْٛ لخىٍ ػٍٝ حٌظلىُ فٟ ٚكيس حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٤ٔٙخ ٓظىْٛ لخىٍس ػٍٝ طلي٠ي 

ح، اًح لخِض حٌّٕ٘ؤس رز١غ أٚ ٚلض ر١ؼٙخ أٚ حٓظويحِٙخ ١ٍٓٚش ٌٍظزخىي )أٞ حٌّٛحٍى حٌظٟ ط١ٔطَ ػ١ٍٙخ ًَ (. أه١

طزخىي ػٍّش ٍل١ّش ٌزؼٞ حٌٍٔغ أٚ حٌويِخص ح٤هَٜ، فّٓ حٌّظٛلغ أْ طظيفك حٌّٕفؼش ح٨لظٜخى٠ش اٌٝ 

 حٌَ٘وش. ِٚٓ ػُ ٠َٜ حٌزخكغ حٔٙخ أًٛ.

 اٌم١بط اٌّؾبعجٟ ٌٍعّلاد اٌشل١ّخ 3/3/2
طؼ٠َف ح٤ًٛ ٤ٔٗ ٠ّؼً فخثيس حلظٜخى٠ش ِلظٍّش ٌَ٘وش ِؼ١ٕش ٚحٌٌٞ ٔظؾ ػٓ  ٠ٚBTCٕخٓذ 

، أٚ ِخ ٠ؼخىٌٗ ٔميًح، أٚ أًٛ BTC(. ٌٚىٓ ً٘ ٌ٘ح ح٤ًٛ ٠ؼي ٔمي FASB, 1985, 25حٌظلٛي حٌٔخرك )

 غ١َ ٍِّّٛ، أٚ حٓظؼّخٍ؟

 ٌٚ٘ح ِخ ٓٛف ٠ٕخل٘ٗ حٌزخكغ ف١ّخ ٠ٍٟ:

 اٌعّلاد اٌشل١ّخ وٕمٛد: 3/3/2/1
ُ حػظزخٍ٘خ أًٛ ٔميٞ، ٠ـذ أْ ٠ىْٛ حٌؼَٕٜ ٔمٛىًح ِٚظخف ٩ٌٓظويحَ فٟ ػ١ٍّش حٌظزخىي. ٌىٟ ٠ظ

 ,Kiesoٚطؼُظزَ حٌٕمي٠ش "ح١ٌٍٓٛش حٌّظيحٌٚش ٌٍظزخىي ٚأٓخّ حٌم١خّ ٚحٌّلخٓزش ٌـ١ّغ ح٤ٛٛي ح٤هَٜ" )

Weygandt, & Warfield, 2013 ًٚرخٌٕظَ اٌٝ أْ ِؼظُ حٌَ٘وخص ٨ طِحي ٨ طمزً كخ١ٌخ .)BTCs 

 ِمخرً ػ١ٍّخص حٌظزخىي، فبْ ط١ٕٜف حٌٕمي غ١َ ٚحلؼٟ.

"١ٌٔض ػٍّش أٚ كظٝ ِيفٛػخص اٌىظ١َٔٚش"؛  BTCsوّخ أػٍٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ حٌفٍٕٕيٞ أْ 

٠ٚظطٍذ حٌظ١ٕٜف ح٤ه١َ أْ ٠٘ظًّ ًّٔٛؽ حٌيفغ ٌ٘ح "ػٍٝ ؿٙش اٛيحٍ ِٔئٌٚش ػٓ ط٘غ١ٍٗ"، ٚ٘ٛ أَِ 

(. ٚكظَ رٕه ح١ٌٜٓ حٌَّوِٞ حٌّم١َٟٓ ِٓ حٌظؼخًِ ٨Pohjanpalo, 2014 طٍّىٗ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ )

 ,Yangِغ حٌؼٍّش حٌَل١ّش، ١َِ٘ح اٌٝ أٔٙخ ١ٌٔض ػٍّش ًحص "ِؼٕٝ كم١مٟ" ١ٌْٚ ٌٙخ "ٟٚغ لخٟٔٛٔ" )

١ٌٔض ٗخثؼش، ك١غ لخي  BTCs(. حطوٌص حٌلىِٛخص فٟ ح٠ٌَٕٚؾ ٚو٠ٍٛخ ٚأٌّخ١ٔخ ِٛحلف ِفخى٘خ أْ 2013

٨ "طٕيٍؽ طلض حٌظؼ٠َف حٌّؼظخى ٌٍٕمٛى أٚ حٌؼ٩ّص"  BTCsح٠ٌَٕٚؾ اْ حٌّي٠َ حٌؼخَ ٠ٌٍَحثذ فٟ 

(Russell, 2013; Werdigier, 2013.) 

أْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٟ٘ آ١ٌش َٛف ِٛؿٛىس فٟ ٗىً اٌىظَٟٚٔ ٚطؼًّ ِؼً  FinCENًٚوَص 

 طٍّه وً ّٓخص حٌؼٍّش فٟ رؼٞ حٌز١جخص )ِؼً حٌّؼخ٩ِص ح٦ٌىظ١َٔٚش(. ِٚغ ًٌه، فبْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش "٨

 ;Fisher & Kaplinsky, 2013حٌؼٍّش حٌلم١م١ش" ٚ "٨ ط٘ىً ِٕخلٜش لخ١ٔٛٔش" فٟ أٞ ٠٨ٚش ل٠خث١ش )

Goodwin Procter, 2014.) 

٠ّىٓ أْ طىْٛ "١ٍٓٚش لخ١ٔٛٔش ٌٍظزخىي"، ٟٚ٘  BTCsح٠َِ٤ى١ش أْ  Jus-ticeٚطؼظمي اىحٍس 

ش اٌٝ ًٌه، َٛف ٍث١ْ ِـٍْ ح٨كظ١خ١ٟ حٌف١يٍحٌٟ ِٛؿٛىس ن "رَٔخِؾ ُِّٜ ٨ ٠ّىٓ طؼمزٗ"؛ رخ٦ٟخف

حٌٔخرك رٓ رَٔخٔىٟ فٟ ٍٓخٌش اٌٝ ؿٍٔش حٓظّخع فٟ ِـٍْ ح١ٌ٘ٛم ح٠َِ٤ىٟ ِفخى٘خ أْ ِـٍْ ح٨كظ١خ١ٟ 

 (.Raskin, 2013حٌف١يٍحٌٟ "١ٌْ ٌي٠ٗ هط٢ ٌظٕظ١ُ حٌؼٍّش" )

ٌّ٘خٍو١ٓ فٟ اٌٝ أْ رؼٞ ح FinCEN، أٗخٍ حٌلىُ ح٦ىحٍٞ حٌٜخىٍ ػٓ 8002ٚفٟ ٠ٕخ٠َ 

( رّٛؿذ ١ٓMSBsظُ طٕظ١ُّٙ ػٍٝ أُٔٙ "ٍَِٓٛ أِٛحي" أٚ "َٗوخص هيِخص ِخ١ٌش" ) BTCحلظٜخى 

لخْٔٛ ح٠ٌَٔش حٌَّٜف١ش، ر١ّٕخ ٌٓ ٠ظُ حٌظؼخًِ ِغ حٌّ٘خٍو١ٓ ح٢ه٠َٓ ػٍٝ ٌ٘ح حٌٕلٛ. ٌٚٓ طظُ ِؼخٍِش 

ٌلـُ اًح حٓظويَ ٘ئ٨ء ػٍّٗ ػٍّٗ حٌظؼي٠ٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٍٝ أُٔٙ َٗوخص َِٜف١ش ٛغ١َس ح

اٌٝ ػٍّش أهَٜ كم١م١ش أٚ حفظَح١ٟش فم٢ ٤غَحٝ  BTCsٚ / أٚ لخِٛح رظل٠ًٛ  BTCsحٌظؼي٠ٓ 

ٗو١ٜش، أٚ اًح لخَ ٘ئ٨ء حٌظؼي١ٕ٠ٓ رَ٘حء ٚر١غ حٌؼٍّش حٌّ٘فَس ٌلٔخرخطُٙ ح٨ٓظؼّخ٠ٍش؛ ٨ٚ ٠٘ىً أظخؽ أٚ 

. فٟ ك١ٓ أْ MSB (Greebel et al., 2014) ١ّشط٠ُٛغ أظخؽ حٌزَحِؾ حٌظٟ طًٔٙ ر١غ حٌؼ٩ّص حٌَل

طؼ١١ٓ "حٌويِخص حٌّخ١ٌش" ٠ٛفَ ىٍؿش ِٓ حٌّٜيحل١ش ٌٍَر٢ ر١ٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٚحٌٕمي، فبْ ٌ٘ح حٌَر٢ ٨ 

 .٠BTCزيٚ وخف١خً ٌظؼ١١ٓ ط١ٕٜفٗ ٔميٞ ٤ًٛ 

ٌٚٓ طظٛحفك ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ِغ طؼ٠َف حٌٕمي حٌّؼخىي: فٟٙ ١ٌٔض ِٓ ح٤ٛٛي ػخ١ٌش ح١ٌٌٔٛش ٨ٚ 

لي ٠ظُ حٓظزيحٌٙخ رؤِٛحي فؼ١ٍش  ٠BTCsّىٓ طل٠ٍٛٙخ رٌٔٙٛش اٌٝ ِزٍغ ِؼَٚف ِٓ حٌٕمي. ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ 
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"ٗي٠يس ح١ٌٌٔٛش".  BTCsِمِٛش رؼ٩ّص ِوظٍفش طٜيٍ٘خ حٌلىِٛش ٚطَى٘خ، ا٨ أٔٗ رخٌىخى ٠ّىٓ حٌمٛي اْ 

فٟ رٕه ًّٔٛؿٟ أٚ ِئٓٔش حىهخٍ فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس أٚ ِؼظُ حٌزٍيحْ فٟ  ٨ٚBTCs ٠ّىٓ ا٠يحع 

 ٨ ٠ّىٓ "َٛفٙخ" أٚ حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ ِٓ ِؼظُ أؿِٙس حٌَٜحف ح٢ٌٟ. BTCsحٌوخٍؽ. 

 BTCsل١ش ي رٌٔٙٛش اٌٝ ِزٍغ ٔميٞ ِؼَٚف، فبْ طمٍزخص حٌم١ّش حٌٔٛ BTCsٚف١ّخ ٠ظؼٍك رظزخىي 

، رٍغض ل١ّش 8008)١ٌٛ٠ٛ(  02رخٌٕٔزش ٤ٞ ػٍّش "كم١م١ش" ٓظٍمٟ رظ٩ي ِٓ حٌ٘ه ػٍٝ ٌ٘ح حٌّفَٙٛ. ففٟ 

BTC  ٌٟ20ى٨ٍٚحص، ٚ٘ٛ ِخ ٠ّؼً ٠ُخىس رٕٔزش  2.80كٛح( طم٠َزخً ػٓ حٌَ٘ٙ حٌٔخرك ٪Lee, 2012 .)

١ٌٛ٠ٛ  80فٟ  BTCَؿق ٌؼٍّش ، رٍغ حٌٔؼَ حcharts.comٌّٚٚفمخً ٌّٛلغ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس 

ح، ٚحٌٌٞ حٍطفغ اٌٝ  22.02، 8000 ًٍ ح فٟ  802.22ى٨ٚ ًٍ ، ٚحٔوفٞ اٌٝ 8000ٔٛفّزَ  00ى٨ٚ

ح فٟ  222.20 ًٍ ح، ٚفٟ ٠8002ٕخ٠َ  .0ى٨ٚ ًٍ . ٚرخٌظخٌٟ، ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ 8002أغٔطْ،  02، ى٨ٚ

٠ـؼً ِٓ حٌٜؼذ ٌٍغخ٠ش حٌظٕزئ  ٕ٘خن هطَ وز١َ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش ػٍٝ أٓخّ ٠ِٟٛ، ِّخ

رؤٞ "ِزٍغ ٔميٞ ِؼَٚف". ٚحٌٕظَ فٟ أٔٗ رؼي ح٨ٓظ٩١ء ػٍٝ ٠َ١ك حٌل٠ََ )َٗوٗ ِـٙٛي ػٍٝ 

ح٦ٔظَٔض حٌٌٞ وخْ أػّخٌٗ َٗحء حٌّويٍحص ٚهيِخص لَٕٛش حٌىّز١ٛطَ( ِٓ لزً هيِش ح١ٌَّْ٘ٚ 

١ٍِْٛ  .١ٍِ8ْٛ ى٨ٍٚ اٌٝ  0.0ح٠ٌّز١ٛش حٍطفؼض ِٓ  BTCs، فبْ ل١ّش 8000ح٠َِ٤ى١ش فٟ ػخَ 

 (.Flitter, 2014ى٨ٍٚ فٟ ٓظش أَٗٙ )

٠َٜٚ حٌزؼٞ رؤْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ١ٌٔض ٜٓٛ ٗىً آهَ ِٓ أٗىخي حٌٕمي ٚأٔٗ ٠ـذ كٔخرٙخ ػٍٝ 

 ٌ٘ح حٌٕلٛ.

ف حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  َّ حٌٕمي رؤٔٗ ٔمي فٟ ٚىحثغ طلض حٌطٍذ. ]ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش  .٠ٚؼُ

 ٌُ ٠ظُ طمي٠ُ أٞ طؼ٠َف آهَ ٌٍٛىحثغ "حٌٕمي٠ش" أٚ "حٌٛىحثغ طلض حٌطٍذ".[ 0ٚ: .حٌيٌٟٚ 

٠ّٚىٓ حٌمٛي، كظٝ ظٍٙٛ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ٌُ ٠ىٓ ػ١ٍٕخ ِطٍمخً أْ ٔظٔخءي ػٓ "حٌٕمي حٌّٛؿٛى" 

حٌٌٞ طُ ط١ّ٠ٕٗ أٚ طّؼ١ٍٗ. ٚكظٝ ح٢ْ وخْ ِفَٙٛ "حٌٕمي" ِفِٙٛخ ر٘ىً ؿ١ي ػٍٝ أٔٗ ِفَٙٛ ِلخٓزٟ. ػٍٝ 

ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش: ٠ًّ٘ حٌؼَٝ "ٔميًح" فٟ طؼ٠َف ح٤ىحس  - 08حٌّؼخي، حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  ٓز١ً

 :AG3حٌّخ١ٌش ٠ٚٛفَ حٌٔزذ حٌظخٌٟ ٌٍم١خَ رٌٌه فٟ حٌفمَس 

حٌؼٍّش )حٌٕمي٠ش( ٟ٘ أكي ح٤ٛٛي حٌّخ١ٌش ٤ٔٙخ طّؼً ١ٍٓٚش حٌظزخىي ٚرخٌظخٌٟ فٟٙ ح٤ٓخّ حٌٌٞ ٠ظُ 

ؿ١ّغ حٌّؼخ٩ِص ٚح٨ػظَحف رٙخ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ٚاْ ا٠يحع ٔميٞ ٌيٜ رٕه أٚ ِئٓٔش ػٍٝ أٓخٓٗ ل١خّ 

ِخ١ٌش ِّخػٍش ٘ٛ أًٛ ِخٌٟ ٤ٔٗ ٠ّؼً حٌلك حٌظؼخليٞ ٌٍّٛىع فٟ حٌلٜٛي ػٍٝ ٔمٛى ِٓ حٌّئٓٔش أٚ ٓلذ 

: 08لخٓزش حٌيٌٟٚ ١ٗه أٚ أىحس ِ٘خرٙش ِمخرً ح١ٌَٛي ٌٜخٌق حٌيحثٓ فٟ ٓيحى حٌّي١ٔٛ٠ش حٌّخ١ٌش. ]ِؼ١خٍ حٌّ

AG3] 

٠ٔظويَ ِٜطٍق "حٌؼٍّش" ٚ "حٌٕمي" رخٌظزخىي  08ِٚٓ حٌّؼ١َ ٩ٌ٘ظّخَ، أْ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

. ٠ٚميَ ٌ٘ح رؼُيًح آهَ ٌٍّٕخل٘ش؛ ً٘ ٕ٘خن فَق ر١ٓ "حٌٕمي" ٚ "حٌؼٍّش"؟ ٚرخٌٕظَ اٌٝ AG3فٟ حٌفمَس 

ٍذ، فبٔٗ ٨ ١٠٠ف أٞ ٟٚٛف. ر٘ىً ػخَ، ٠مُٜي حٌؼَٕٜ حٌؼخٟٔ فٟ طؼ٠َف "حٌٕمي"، أٞ حٌٛىحثغ طلض حٌط

رّٜطٍق "حٌٛىحثغ طلض حٌطٍذ" ٧ٌٗخٍس اٌٝ حٌٛىحثغ ك١غ ٠ّىٓ ٌٍـٙش حٌّزٍغش ٓلذ حٌٕمي٠ش ىْٚ طمي٠ُ أٞ 

 اٗؼخٍ ٚىْٚ حٌظؼَٝ ٤ٞ ػمٛرش. ٚرؼزخٍس أهَٜ، أٔٙخ ؿ١يس ِؼً حٌٕمي٠ش فٟ ِظٕخٚي ح١ٌي.

ٚ٘ٛ ًٌه؛ "حٌٕمي" )أٚ "حٌؼٍّش"(  AG3: 08ش حٌيٌٟٚ ٌ٘ح ٠ظَوٕخ ِغ حٌظٛؿ١ٗ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓز

ح ِٓ  ًٍ ربىٍحؽ ؿ١ّغ  99، لخَ طم٠ََ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس 8002ِخٍّ  ٠02ّؼً ١ٍٓٚش ٌٍظزخىي. ٚحػظزخ

َٗوش  20حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، طمزً 22حٌَ٘وخص حٌظٟ طمزً حٌز١ظى٠ٛٓ و١ٍٓٛش ٌٍيفغ. ٚٚفمخً ٌـ 

(. ٚٔظَص Microsoft ٚExpediaفَس و١ٍٓٛش ٌٍيفغ )رّخ فٟ ًٌه َٗوخص ِؼً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘

ٌٖ٘ حٌمخثّش فم٢ فٟ حٓظويحَ ػٍّش ٍل١ّش ٚحكيس، ٟٚ٘ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ. رخػظزخٍ٘خ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ح٤وزَ 

أَ ٨،  ٚح٤وؼَ َٗٙس فٟٙ رّؼخرش طّؼ١ً ؿ١ي ٨ٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش و١ٍٓٛش ٌٍظزخىي. ٓٛحء أوٍّض حٌمخثّش

فبْ حٌٕمطش حٌّّٙش ٟ٘ أٔٗ فٟ ١ٓخق حٌظـخٍس حٌؼخ١ٌّش، ٨ ٠مزً ٜٓٛ ػيى ٛغ١َ ِٓ حٌَ٘وخص كخ١ٌخً حٌؼٍّش 

 حٌَل١ّش و١ٍٓٛش ٌٍيفغ.
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فٟ ك١ٓ أْ ؿ١ّغ ح٠٨ٌٛخص حٌم٠خث١ش ٌُ طٜيٍ ر١خٔخص ١ٍّٓش، ٠زيٚ أْ ٨ أكي ٠ؼظَف رخٌؼٍّش 

ح٠٨ٌٛخص حٌم٠خث١ش حٌظٟ أٛيٍص ٚؿٙخص ٔظَ ١ٍّٓش حٌَل١ّش رخػظزخٍ٘خ ِٕخلٜش لخ١ٔٛٔش. ٚكٌٍص ؿ١ّغ 

 ,Hillكٛي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش طم٠َزخً ِٓ طمٍزٙخ ٌٚي٠ٙخ ِوخٚف ر٘ؤْ ح٨فظمخٍ اٌٝ حٌظٕظ١ُ ِٓ كٌٛٙخ )

(. ٚطـيٍ ح٦ٗخٍس اٌٝ أٔٗ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ ػيَ ٚؿٛى حػظَحف لخٟٔٛٔ رخٌّٕخلٜش حٌمخ١ٔٛٔش، فبْ 2014

ٌي٠ٙخ لٛح١ٔٓ ٠َٟز١ش ٚأٔظّش ِىخفلش غًٔ ح٤ِٛحي. ٚرؼزخٍس أهَٜ، فبْ حٌؼي٠ي ِٓ ح٠٨ٌٛخص حٌم٠خث١ش 

حٌٍٔطخص ح٠َ٠ٌز١ش ٚحٌٍٔطخص حٌلى١ِٛش ح٤هَٜ ٌٙخ طؼ٠َفخص ٚٚؿٙخص ٔظَ كٛي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش فٟ 

ك١ٓ أْ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٨ طٍّىٙخ. ٌمي طُ حٌظم٠ََ ػٓ أْ رؼٞ حٌزٕٛن حٌَّو٠ِش 

 ّ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ٟٚ٘ ١ٌٔض ٔظ١ـش غ١َ ِظٛلؼش.طيٍ

٠ّٚىٓ حٌمٛي أٗ و١ٍٓٛش ٌٍظزخىي، ٌُ طلمك حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش لز٨ًٛ ٚحٓغ حٌٕطخق رؼي، ِٚٓ حٌٛحٟق 

أٔٙخ غ١َ ِيػِٛش ِٓ لزً حٌزٕه حٌَّوِٞ، أٚ أٔٙخ ِؼظَف رٙخ وّٕخلٜش لخ١ٔٛٔش. ٌٌٌه، ِٓ حٌٜؼذ أْ 

َل١ّش فٟ حٌٛلض حٌلخَٟ طفٟ رظؼ٠َف حٌٕمي ِغ ح٦ٗخٍس اٌٝ ح٦ٍٗخىحص حٌٛحٍىس فٟ ٔٔظٕظؾ أْ حٌؼ٩ّص حٌ

. ِٚغ ًٌه، لي ٠ظغ١َ ٌ٘ح حٌّٛلف ِغ حوظٔخد حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش AG3: 08حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 لزٌٛٙخ فٟ حٌّٔظمزً.

ؼظزَ ٔمي٠ش. ٠ٚيفغ ٕٚ٘خن ػيى ِٓ حٌّ٘ى٩ص حٌّظؼٍمش رخٌّلخٓزش ِغ ٠ُخىس ٔطخق حٌؼٕخَٛ حٌظٟ ط

حٌٕمي حٌؼٍّش حٌٛظ١ف١ش حٌظٟ ٠ظُ رٙخ ػَٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش. ً٘ ٠ؼمً أٔٗ ٠ّىٓ طمي٠ُ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رؼٍّش 

ٚظ١ف١ش ِٓ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛٓ؟ أ٠ٓ ١ٓظُ ٍُٓ حٌو٢؟ ً٘ ١ٓظُ اىٍحؽ ٔمخ١ ٨ٚء حٌؼ٩ّء ٚأٗىخي أهَٜ ِٓ 

ْٛ ٚٓخثً طزخىي ٚحٓؼش حٌٕطخق؟ ٠َٜٚ حٌزخكغ أْ حٌـخٔذ ِؼخ٩ِص حٌّمخ٠٠ش ٤ٔٙخ لخىٍس أ٠ً٠خ ػٍٝ أْ طى

 ح٤وؼَ أ١ّ٘ش، ١ّٕٟخً، ِٓ حٌٕمي ٤غَحٝ حٌّلخٓزش ٘ٛ ىػُ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٚطؼ١١ٕٗ وّٕخلٜش لخ١ٔٛٔش.

ٚاًح ٌُ طؼُظزَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٔميًح، فًٙ ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ "ِىخفجخص ٔمي٠ش"؟ رؼٞ ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش 

اٌٝ حْ  .ٚرؼزخٍس أهَٜ، فٟٙ طم٠َزخ ؿ١يس ِؼً حٌٕمي٠ش. ١٘٠َٚ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ ط٘زٗ حٌٕمي٠ش. 

ف  َّ ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش ِؼً "ِىخفجخص حٌٕمي" ٠ظطٍذ طمي٠ّٙخ ِغ حٌٕمي ٤غَحٝ لخثّش حٌظيفك حٌٕميٞ. ٠ٚؼُ

ٚػخ١ٌش ح١ٌٌٔٛش لخرٍش  حٌّىخفجخص حٌٕمي٠ش رؤٔٙخ حٓظؼّخٍحص ل١َٜس ح٤ؿً .حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 ٌٍظل٠ًٛ رٌٔٙٛش اٌٝ ِزخٌغ ٔمي٠ش ِؼَٚفش ٚطو٠غ ٌّوخ١َ ٟج١ٍش ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش.

٠ٚزيٚ أْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٓظفً٘ فٟ طؼ٠َف "حٌّىخفجش حٌٕميٞ" ٔظ١ـش ٌٍظمٍذ حٌىز١َ فٟ أٓؼخٍ 

ُ طّؼ١ً أٓؼخٍ حٌؼ٩ّص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. ِٚغ ًٌه، ٕ٘خن ِيحٍّ فى٠َش ِوظٍفش فٟ ٌٖ٘ حٌٕمطش. ٠ٚظ

خ فٟ رؼٞ حٌؼ٩ّص ح٤هَٜ )ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، حٌي٨ٍٚ  ًّ حٌَل١ّش، وّخ ٠ظُ طيحٌٚٙخ فٟ حٌزٍٛٛخص، ىحث

ح٠َِ٤ىٟ ٚح١ٌٍٛٚ ٚحٌـ١ٕٗ ح٤ٓظَحٌٟ اٌن(. ٚلي ٠َٜ حٌزؼٞ رؤْ طمٍذ ٓؼَ طيحٚي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش وز١َ 

 ي٠ي حٌّىخفجش حٌٕميٞ.ؿيًح، ٚٔظ١ـش ٌٌٌه، ٓظفً٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش فٟ طل

ِٚغ ًٌه، لي ٠َٜ آهَْٚ رؤْ حٌظمٍزخص حٌَّطزطش رؤٓؼخٍ حٌَٜف حٌّظيحٌٚش غ١َ ًحص ٍٛش ػٕي 

طم١١ُ "ِوخ١َ ٟج١ٍش ِٓ حٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش". ٚرؼزخٍس أهَٜ، فبْ كم١مش أْ حٌّىخفجش حٌٕمي٠ش رؼٍّش أؿٕز١ش 

 خرٗ وّىخفت ٔميٞ.ِظمٍزش ٌٍغخ٠ش فٟ ػٍّش حٌَ٘وش حٌٛظ١ف١ش ٨ ٠ئػَ ػٍٝ كٔ

ٚرخطزخع ٌ٘ح حٌّٕطك، ٨ ٠ّىٓ طم١١ُ "هطَ ٟج١ً ِٓ حٌظغ١١َ فٟ حٌم١ّش" ا٨ اًح وخٔض "حٌم١ّش" 

طٔظٕي اٌٝ ٔفْ حٌؼٍّش. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، ١ٓظُ طم١١ُ أ١ّ٘ش ِوخ١َ حٌظغ١َحص فٟ ل١ّش حٌٛى٠ؼش ٤ؿً ٌّيس 

ِوخ١َ حٌظغ١َحص فٟ ل١ّش حٌؼٍّش حٌَل١ّش ا٨ ِٓ  َٗٙ فٟ حٌي٨ٍٚ ح٠َِ٤ىٟ. ٚرخٌظخٌٟ، ٨ ٠ّىٓ طم١١ُ أ١ّ٘ش

ه٩ي "حٌٕمي" حٌّٛؿٛى رٕفْ حٌؼٍّش. ِٚغ ًٌه، ٨ طؼظزَ حٌؼٍّش حٌَل١ّش "ٔميًح". ٌٌٌه ٨ ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ 

 ِىخفجش حٌٕمي٠ش. ٠ٚزيٚ أْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش طفً٘ فٟ طلي٠ي ِخ ٠ؼخىي حٌٕمي.

ِٓ حٌّفَٙٛ ػخىس أْ "حٌٕمي" ٘ٛ أٞ ٟٗء )أ( ٠وِْ  ٚاًح ٔظَٔخ اٌٝ ِخ ٍٚحء ح٤ىر١خص حٌّلخٓز١ش،

حٌم١ّش، )د( ٠ٛفَ لخػيس ِ٘ظَوش ٥ٌٓؼخٍ ٚ)ؽ( رّؼخرش ٢١ٓٚ ٌٍظزخىي. ٌٚىٟ طىْٛ حٌٕمٛى ١ٍٓٚش ٌٍظو٠ِٓ 

ِٓ أؿً حٌم١ّش، ٠ـذ أ٨ طو٠غ ٌظمٍزخص كخىس. ِٚغ ًٌه، ٨ طٛفَ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ١ٍٓٚش ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ 

 .١ٍٓٚش طو٠ِٓ ًحص ل١ّش
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ٚوٛكيس كٔخد )أٞ لخػيس ِ٘ظَوش ٥ٌٓؼخٍ(، حٌؼٍّش حٌَل١ّش طٕمٜٙخ. ٨ٚ ٠ظُ ٔمً حٌٍٔغ 

ٚحٌويِخص، ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أٔٗ ِمزٛي و١ٍٓٛش ٌٍيفغ ِٓ لزً 

خثٟ ٌٍٕمي. ١ٍٓٚش حٌزؼٞ، ا٨ أٔٗ ١ٌْ ٌٗ لخػيس ٗخثؼش ٥ٌٓؼخٍ ر٘ىً ػخَ. ٌ٘ح ٠مٛىٔخ اٌٝ حٌّؼ١خٍ حٌٕٙ

 ٌٍظزخىي. طٕمٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش و١ٍٓٛش ِمزٌٛش ػٍٝ ٔطخق ٚحٓغ ٌٍظزخىي ٥ٌٓزخد حٌّٟٛلش أػ٩ٖ.

ٚرخٌظخٌٟ، كظٝ ٌٛ أهٌٔخ فٟ ح٨ػظزخٍ ِخ ٘ٛ "حٌٕمي" هخٍؽ ح٤ىر١خص حٌّلخٓز١ش، ف٩ ٠َٜ حٌزخكغ أْ 

 حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ ٔميًح أٚ ِخ ٠ؼخىٌٙخ.

 رص١ٕف اٌعّلاد اٌشل١ّخ وبعزضّبس 3/3/2/2
 BTCs٘ٛ اِخ حٓظؼّخٍ ل١َٜ أٚ ٠ٛ١ً ح٤ؿً. اْ ح٨كظفخظ رـ  BTCsاْ ط١ٕٜف ح٤ٛٛي ي 

 BTCsوخٓظؼّخٍحص ٠ظطٍذ أْ ٠ظُ كـِ٘خ رم١ّظٙخ ػٕي حٓظ٩ِٙخ. ك١غ َٛف أكي ِٔئٌٟٚ رٕه فٍٕٕيح أْ 

ٌىٓ ػخىسً ِخ ٠ُٕظَ اٌٝ ٍٓؼش ِخ ػٍٝ  .(Pohjanpalo, 2014) وخٔض "لخرٍش ٌٍّمخٍٔش" ِغ حكيٜ حٌَ٘وخص

أٔٙخ "ٍٓؼش أٓخ١ٓش ِٔظويِش فٟ حٌظـخٍس لخرٍش ٌٍظزخىي ِغ ٍٓغ أهَٜ ِٓ ٔفْ حٌٕٛع" ٚحٌظٟ ٠ظُ ف١ٙخ حٌز١غ 

ٚحٌَ٘حء" ػخىسً ِٓ ه٩ي حٌؼمٛى حٌّٔظمز١ٍش فٟ حٌزٍٛٛخص حٌظٟ طؼًّ ػٍٝ طٛك١ي حٌى١ّش ٚحٌلي ح٤ىٔٝ ِٓ 

أٚ ػٍّش  BTCؤٍؼش ٤ْ وً  BTCح حٌظؼ٠َف ٠ـؼً ِٓ حٌٜؼذ ٍإ٠ش حٌٍٔؼش حٌظٟ ٠ظُ طيحٌٚٙخ ٌ٘

 حفظَح١ٟش أهَٜ ١ٌٔض "لخرٍش ٌٍظزخىي" أٚ ِّظؼش رٔزذ ح٨هظ٩فخص فٟ حٌظىٍفش ٚحٌمزٛي و١ٍٓٛش ٌٍظزخىي.

، أػٍٕض ىحثَس ح٠٦َحىحص حٌيحه١ٍش فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس أٔٗ ١ٓظُ 8002ٚفٟ أٚحهَ )ِخٍّ( 

٩ّص حٌَل١ّش ح٤هَٜ وّوِْٚ ِغ حٌٕظخثؾ ح١ّٕ٠ٌش ٌّىخٓذ ٍأّ حٌّخي ٚحٌؼ BTCsحٌظؼخًِ ِغ 

١ٌٔض ٔمي٠ش، فبٔٗ ٠فَٝ فٟ  BTCsٌٍّؼخ٩ِص. ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ٌ٘ح ح٦ػ٩ْ ٠ؼُِ ح٦َٛحٍ ػٍٝ أْ 

، ٚلي أٗخٍ BTCحٌٛلض ٔفٔٗ لٛحػي ؿ٠َ٘ٛش ٌلفع حٌٔـ٩ص ػٍٝ حٌَ٘وخص حٌّ٘خٍوش فٟ ِؼخ٩ِص 

٠ـذ أْ طّظؼً ٌغًٔ ح٤ِٛحي ٚح٨كظ١خي ٚغ١َ ًٌه ِٓ حٌمٛحػي  BTCص طزخىي حٌّٕظّْٛ اٌٝ أْ ػ١ٍّخ

(McKin-non & Tracy, 2014.) 

ً٘ ٟ٘ أىحس ِخ١ٌش )رو٩ف حٌٕمي٠ش(؟ طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش ٚحٓغ ٔٔز١خ؛ ٠ظُ طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش 

مٛق ٍِى١ش ٌَ٘وٗ آهَ. ػٍٝ أٔٙخ أٞ ػمي ٠ئىٞ اٌٝ أًٛ ِخٌٟ ٌَ٘وٗ ِخ ٚاٌٝ حٌظِحَ ِخٌٟ أٚ أىحس ك

[. ِٚ٘ىٍش ططز١ك طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش ػٍٝ ػٍّش ٍل١ّش ٟ٘ حٌلخؿش اٌٝ 08:00]ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

، فبْ حٌَ٘وش "أ" “ٚؿٛى ػ٩لش طؼخلي٠ش. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، اًح أٛيٍص حٌَ٘وش "أ" ٕٓيًح ٌٍَ٘وش "د 

ٚرخٌظخٌٟ فبٔٗ ٓٛف ٠ٔظٛفٟ طؼ٠َف ح٤ىحس “. "د  ػ١ٍٗ حٌظِحَ طؼخليٞ ريفغ ِزٍغ ٔميٞ ِليى اٌٝ حٌَ٘وش

 “.حٌّخ١ٌش ٌىً ِٓ حٌَ٘وش "أ" ٚحٌَ٘وش "د 

خ طؼخلي٠خً ريفغ ٔمي أٚ  ًِ ِٚغ ًٌه، فبْ ح٨كظفخظ رٛكيس ٚحكيس ِٓ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٨ ٠ّٕق كمخً أٚ حٌظِح

ٓ ه٩ي حٌظٛؿ١ٗ أٞ أًٛ ِخٌٟ آهَ. ٚرخٌظخٌٟ، فبٔٗ ٠فً٘ فٟ طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش. ٠ٚظ٠ق ٌ٘ح ِ

. فٟ ٌ٘ح 2ِٓ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍّلخٓزش ٚحٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٍلُ  02فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ  IG.B.1حٌظ١ٟٛلٟ 

ِؼخي ٓزخثه حٌٌ٘ذ ٌظ١ٟٛق طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش. ٠ٕٚ ػٍٝ أٔٗ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ  IASBحٌي١ًٌ، ٠ٔظويَ 

ٌظٍمٟ حٌٕمي أٚ أٞ أًٛ ِخٌٟ آهَ ٩َُِ  أْ ٓزخثه حٌٌ٘ذ ػخ١ٌش ح١ٌٌٔٛش، ا٨ أٔٙخ ٨ طّٕق أٞ كك طؼخليٞ

 ٌٔزخثه حٌٌ٘ذ، ٚرخٌظخٌٟ فٟٙ ٍٓؼش ١ٌٚٔض أىحس ِخ١ٌش.

٠ٚظُ أ٘خء حٌؼٍّش حٌَل١ّش ِٓ ه٩ي ػ١ٍّش طّٔٝ "حٌظؼي٠ٓ". ٠ظ٠ّٓ ًٌه كً ِ٘ى٩ص حٌظ٘ف١َ 

، ٨ طيهً ػٍّش حٌّظِح٠يس حٌٜؼٛرش، ٠ٚظطٍذ ر٘ىً ِظِح٠ي أؿِٙس وّز١ٛطَ أوؼَ لٛس ٌظؼي٠ٓ حٌّٕظؾ. ٚرخٌظخٌٟ

ٍل١ّش اٌٝ ك١ِ حٌٛؿٛى ٔظ١ـش ٌؼ٩لش طؼخلي٠ش. ػٍٝ ٔلٛ ِ٘خرٗ ٌّؼخي ٓزخثه حٌٌ٘ذ، فبْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش 

 ٓظىْٛ ألَد اٌٝ أًٛ غ١َ ٍِّٛٓش ِٓ أىحس ِخ١ٌش.

٠َٜٚ حٌزخكغ أْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش طفً٘ فٟ طؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش. ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ٌ٘ح حٌزلغ 

ص ِلخٓز١ش ِليىس ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، فبْ حٌزخكغ ٠َٜ أْ ٌٖ٘ حٌّ٘ى٩ص ٠َوِ ػٍٝ ِ٘ى٩

ِٛؿٛىس رٔزذ ٚؿٛى ِ٘ىٍش أٚٓغ ٚأْ حٌٕمخٕ حٌلخٌٟ كٛي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٢ٍٔ٠ ح٠ٌٛء ػٍٝ ل١٠ش 

أوزَ. ٟٚ٘ ح٨فظمخٍ اٌٝ حٌظٛؿ١ٗ حٌّلخٓزٟ ٥ٌٛٛي ٚحٌٍٔغ غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ 

 ٍ.ح٨ٓظؼّخ
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ح ٗخ٩ًِ ٠ظٕخٚي  ٩ٔٚ82كع أْ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ  ًٍ ٌٍّلخٓزش ػٍٝ ح٨ٓظؼّخٍحص وخْ ِؼ١خ

ف حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  َّ ح٨ٓظؼّخٍ رؤٔٗ أكي ح٤ٛٛي حٌظٟ  82ِٔؤٌش ِلخٓزش ح٨ٓظؼّخٍحص. ٠ٚؼُ

خٚحص ٚط٠ُٛؼخص ح٤ٍرخف ٠لظفع رٙخ أٞ ِئٓٔش ٌظَحوُ حٌؼَٚس ِٓ ه٩ي حٌظ٠ُٛغ )ِؼً حٌفٛحثي ٚح٦ط

ٚح٠٦ـخٍحص( أٚ ٠ٌِخىس ٍأّ حٌّخي أٚ ٌِّح٠خ أهَٜ ٌٍّئٓٔش حٌّٔظؼَّس ِؼً طٍه حٌظٟ ٠ظُ حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ 

ٔظ١ـش ٦ٛيحٍ ِؼ١خٍ  82ِٓ ه٩ي حٌؼ٩لخص حٌظـخ٠ٍش. ِٚغ ًٌه، طُ حٓظزيحي ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

خٌظخٌٟ طَن فـٛس ِٓ ٗؤٔٙخ أْ طؼخٌؾ حٌّلخٓزش ػٓ ، ٚر20ِٚؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  02حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 ح٨ٓظؼّخٍحص فٟ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش ٚحٌٍٔغ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ.

 رص١ٕف اٌعّلاد اٌشل١ّخ وأصٛي غ١ش ٍِّٛعخ اٚ ِخضْٚ: 3/3/2/3
 اًح ٌُ ٠ظُ حػظزخٍ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش وؤىٚحص ِخ١ٌش، فّٓ ح٠ٌٍَٚٞ حٌظفى١َ فٟ ٔٛع ح٤ٛٛي

ٌٍّّظٍىخص ٚحٌّٕ٘آص ٚحٌّؼيحص فٟ طؼ٠َفٙخ  00ح٤هَٜ. ٠ٚظ٠ّٓ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ٌٍّّظٍىخص ٚحٌظـ١ِٙحص ٚحٌّؼيحص أٔٙخ ػٕخَٛ "ٍِّٛٓش". ٚرخٌٕظَ اٌٝ أْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ١ٌْ ٌٙخ ٗىً 

ْ حٌّؼ١خٍ ِخىٞ، فٟٙ ١ٌٔض ٍِّٛٓش ٚطٔظزؼي ِٓ حػظزخٍ٘خ ِّظٍىخص ِٕٚ٘آص ِٚؼيحص. ٚرخٌّؼً، فخ

ٍْ  20حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  ف حٌّّظٍىخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش رؤٔٙخ أٍٝ أٚ ِزخ ََّ "حٌّّظٍىخص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش"، طؼُ

 ٚرخٌظخٌٟ طٔظزؼي ِٕٗ حٌؼٍّش حٌَل١ّش.

ف حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  َّ ح٤ًٛ غ١َ حٌٍّّّٛ رؤٔٗ أًٛ غ١َ ٔميٞ ِليى ريْٚ  ٠ٚ02ؼُ

حٌٕميٞ وؤِٛحي ِلظفع رٙخ ٚحٛٛي ٠ظُ حٓظ٩ِٙخ رّزخٌغ ػخرظش أٚ لخرٍش ٌٍظلي٠ي  ِخىس ِخى٠ش. ٠ٚظُ طلي٠ي ح٤ًٛ

[. ٚرخٌٕظَ حٌٝ ػٕخَٛ طؼ٠َف ح٤ًٛ غ١َ حٌّخىٞ ر٘ىً 2: 02ِٓ حٌٕمٛى. ]ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 ِٕفًٜ ِٚيٜ حٔطزخلٙخ ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٠ظز١ٓ حْ:

، ٠ّىٓ طلي٠ي ح٤ًٛ اًح وخْ لخر٩ً ٌٍفًٜ )أٞ أٔٗ 02يٌٟٚ رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌ - لخر١ٍش حٌظلي٠ي• 

٠ّىٓ فٍٜٗ أٚ طم١ّٔٗ ػٓ حٌَ٘وش ٚر١ؼٗ أٚ ٔمٍٗ أٚ طَه١ٜٗ أٚ طؤؿ١َٖ أٚ حٓظزيحٌٗ( أٚ اًح ٔ٘ؤ ػٓ كك 

[. ٠ّٚىٓ طلي٠ي ٚكيحص حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٤ٔٙخ 02:08طؼخليٞ أٚ لخٟٔٛٔ. ]حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 فٟ حٌزٍٛٛش. طزخع فٟ ٚكيحص

س ٌّٕ٘ؤحطلىّٗ حٍى ٔٗ ِٛأ٤ًٛ ػٍٝ ح٠ظُ طؼ٠َف ، 02لُ ٌٍٟ ٌٚيحٌّلخٓزٟ ٍ حٌّؼ١خحرّٛؿذ  - ي٤ٛٛح• 

س. ]حٌّؼ١خٍ ٌّٕ٘ؤحٌٝ أٌّظمز١ٍش ح٠ش ى٨لظٜخحٌّٕخفغ حطظيفك ف١ٙخ أْ ٌّظٛلغ حٌظٟ ِٓ ٚحٌٔخرمش حع حٔظ١ـش ٥ٌكي

حٌَ٘وش ٌي٠ٗ حٌميٍس ػٍٝ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌفٛحثي [ ٠ؼٕٟ حٌظلىُ فٟ ٌ٘ح أْ 2: 02حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ح٨لظٜخى٠ش حٌظٟ ١ٌٓٛي٘خ ح٤ًٛ ٚطم١١ي ٚٛٛي ح٢ه٠َٓ اٌٝ ٌٖ٘ حٌفٛحثي. ]حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

[ رؼي حٌلٜٛي ػٍٝ حٌؼٍّش حٌَل١ّش، ٓظىْٛ حٌّٕ٘ؤس لخىٍس ػٍٝ حٌلٜٛي ػٍٝ فٛحثي٘خ ح٨لظٜخى٠ش 02:00

 ٚ حٓظويحِٙخ و١ٍٓٛش ٌٍيفغ )ػٕي لزٌٛٙخ(.ػٓ ٠َ١ك حٌميٍس ػٍٝ ر١ؼٙخ أ

أْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٌٓ طؼُظزَ "ٔميًح" )أٚ "ٔمٛى" فٟ ١ٓخق حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  - غ١َ ٔمي٠ش• 

 (، ٚرخٌظخٌٟ ٓظىْٛ ِٓ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٕمي٠ش.02

 حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٟ٘ ٍل١ّش. ١ٌْ ٌٗ ٚؿٛى ِخىٞ. - ريْٚ ٚؿٛى ِخى٠ش• 

حٓظٕخىًح اٌٝ ح٤ىر١خص ٌٍّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، فبْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  ٠َٜٚ حٌزخكغ،

ٓظفٟ رظؼ٠َف ح٤ًٛ غ١َ حٌّخىٞ. ِٚغ ًٌه، ٨ ٠َٜ حٌزخكغ أْ حٌّؼخٍِش حٌّلخٓز١ش رّٛؿذ ِؼ١خٍ 

 ٓظٛفَ ِؼٍِٛخص ِخ١ٌش ًحص ٍٛش ِٚف١يس. 02حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

١ّش طٔظٛفٟ طؼ٠َف ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش، فبْ ِؼ١خٍ ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ حٌؼ٩ّص حٌَل

٠ٔظؼٕٟ ِٓ ٔطخق ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌظٟ طلظفع رٙخ َٗوٗ ٌٍز١غ فٟ ١ٓخق  02حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ح٤ػّخي حٌّؼظخىس. ٠ٚـذ أْ ٠ظُ كٔخد ٌٖ٘ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش وّوِْٚ رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ 

 )أ([ 0: 02ٌيٌٟٚ . ]ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش ح8حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ِٚٓ أؿً طلي٠ي و١ف١ش كٔخد ح٤ًٛ )أٞ وؤًٛ غ١َ ٍِّّٛ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

(، ِٓ ح٠ٌٍَٚٞ طلي٠ي و١ف١ش حٓظويحَ ح٤ًٛ فٟ 8أٚ ِوِْٚ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  02

 حٌؼًّ.
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ص حٌَل١ّش، ١ٓؼظزَ ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، لي ٠زيٚ ِٓ حٌؼيي أْ ٔمٛي اْ حٌَ٘وش حٌظٟ طظيحٚي رخٌؼ٩ّ

ح٨كظفخظ رٌٖٙ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٌٍز١غ فٟ ١ٓخق ح٤ػّخي حٌؼخى٠ش. ِٚغ ًٌه، ِخًح ػٓ حٌَ٘وخص ح٤هَٜ، 

 ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي:

 حٌَ٘وخص حٌظٟ طلظفع رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ )أٞ ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي(؟ أٚ،• 

 ٌٍيفغ ِمخرً ٍٓؼُٙ أٚ هيِخطُٙ؟حٌَ٘وخص حٌظٟ طمزً حٌؼٍّش حٌَل١ّش و١ٍٓٛش • 

٨ ٠َٜ حٌزخكغ أٔٗ ِٓ حٌٛحٟق رخ٠ٌٍَٚس و١ف١ش طف١َٔ "حٌّلظفع رٗ فٟ ١ٓخق حٌؼًّ حٌؼخىٞ" فٟ 

 ١ٓ02خق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ػٍٝ ٔطخق أٚٓغ. ٚحٌط٠َمش حٌظٟ ٠ظُ رٙخ طف١َٔ حٓظؼٕخء ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٌَل١ّش حٌّلظفع رٙخ. ٚرّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٓظئػَ ر٘ىً ِزخَٗ ػٍٝ حٌم١خّ ح٩ٌكك ٌٍؼٍّش ح

( ٚرّٛؿذ ِؼ١خٍ OCI، فبٔٗ اِخ ٠ؼظّي ػٍٝ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش أٚ ًّٔٛؽ اػخىس حٌظم١١ُ )ِٓ ه٩ي 02ٍلُ 

 02، فبٔٗ ٠ٔظٕي اٌٝ حٌظىٍفش أٚ ٛخفٟ حٌم١ّش حٌمخرٍش ٌٍظلمك، أ٠ّٙخ ألً. اًح وخْ حٌّؼ١خٍحْ 8حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٚIAS 2 ٛفَحْ أٓخّ حٌم١خّ حٌّٕخٓذ ٌؼمي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش.٠ 

ِٚغ ًٌه، اًح لٍَص اكيٜ حٌّئٓٔخص أْ ِلفظظٙخ رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٠ـذ أْ طلُٔذ رّٛؿذ 

، فٔٛف طلظخؽ اٌٝ طلي٠ي ِخ اًح وخْ ٠ؼظزَ ٢١ٓٚ ٍٓؼش رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش 8ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

، ٠ظُ اػفخء ِظيحٌٟٚ حٌٍٔغ ِٓ حٌم١خّ. )حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ 8ٌٟ . ٚرّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌي8ٚحٌيٌٟٚ 

(. ٚري٨ً ِٓ ًٌه، ٠ظؼ١ٓ ػٍٝ ّٓخَٓس حٌٍٔغ أْ ٠م١ٔٛح أٌُٛٛٙ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِطَٚكخً ِٕٙخ 8حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 طىٍفش حٌز١غ، ِغ ح٨ػظَحف رخٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس.

فبْ ٚٓطخء حٌٍٔغ ُ٘ ِٓ ٠٘ظَْٚ أٚ ٠ز١ؼْٛ حٌٍٔغ ، 8ٚرّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 

خ رغَٝ حٌز١غ  ًٓ ٣ٌه٠َٓ أٚ ٌلٔخرُٙ حٌوخٙ. ٠ٚظُ ك١خُس حٌّوِٚٔخص حٌظٟ ٠لظفع رٙخ ّٓخَٓس حٌٍٔغ أٓخ

فٟ حٌّٔظمزً حٌم٠َذ ٚط١ٌٛي ٍرق ِٓ حٌظمٍزخص فٟ ٘خِٖ حٌٔؼَ أٚ حٌّٔخَٓس. ٚػٕيِخ ٠ظُ ل١خّ ٌ٘ح 

خً ِٕٙخ طىخ١ٌف حٌز١غ، ٠ظُ حٓظؼٕخإ٘خ ِٓ ِظطٍزخص حٌم١خّ فم٢ ٌّؼ١خٍ حٌّوِْٚ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِطَٚك

. َِس أهَٜ، ٠زيٚ ِٓ حٌؼيي أْ ٔمٛي اْ طٍه حٌَ٘وخص حٌظٟ طظخؿَ رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 8حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ ِٓ ٚٓطخء حٌٍٔغ. ِٚغ ًٌه، ٠فظَٝ أْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش طؼظزَ ٍٓؼش.

ِٓ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍّلخٓزش  02فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ  IG.B.1حص حٌظ١ٟٛل١ش ٚاًح أَٗٔخ اٌٝ ح٦ٍٗخى

ِٓ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، فبٔٗ ٠ٔظويَ ِؼخي ٓزخثه حٌٌ٘ذ ٠ٌٚوَ أٔٗ ٍٓؼش  2ٚحٌّؼ١خٍ 

 ١ٌْٚ أىحس ِخ١ٌش.

كٔخد ٠َٜٚ حٌزخكغ حٔٗ ١ٌْ ِٓ حٌٛحٟق رخ٠ٌٍَٚس فٟ ١ٓخق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ِظٝ ٠ٕزغٟ 

. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، 02أٚ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  8حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش فٟ ٔطخق ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

١ٌْ ِٓ حٌٛحٟق ِخ اًح وخْ ٠ٕزغٟ حػظزخٍ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٍٓؼش ِٓ أؿً أغَحٝ اػفخء ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش 

خ ف١ّخ ٠ظؼٍك رظطز١ك اٍٗخىحص ٌظـخٍ حٌٍٔغ. ٚٔلٓ ٔـي ػيىًح ِٓ حٌظف١َٔحص حٌّٛؿٛىس كخ١ًٌ  8حٌيٌٟٚ ٍلُ 

. ر١ّٕخ َٜٔ ػيَ حٌظ٘ى١ه فٟ طٍه حٌظف١َٔحص، َٜٚٔ ارَحُ كم١مش أْ حٌظٛؿ١ٙخص 8حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ 

خ ِخ طىْٛ ٚحٟلًخ، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ ِ٘خوً وز١َس فٟ حٌظف١َٔ. ًّ  ١ٌٔض ىحث

ّؼي١ٔش حٌظٟ ٕٛؼٙخ حفظَح١ٟش، ٚف١ّخ ػيح ػيى ِليٚى ِٓ حٌؼ٩ّص حٌ BTCsٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ 

ح٦ٔٔخْ، ١ٌْ ٌٙخ ٚؿٛى ِخىٞ كم١مٟ، ا٨ أْ ط١ٕٜف ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش غ١َ ِٕخٓذ ٤ٞ ػٍّش 

اٌىظ١َٔٚش. ٚطٔظزؼي ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش ػٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش ِٓ ح٦ىٍحؽ. ٚػٍٝ حٌَغُ 

 و٢١ٓٛ ٌٍظزخىي حٌّخٌٟ.ٔميًح، ا٨ أٔٗ ٨ ٠ّىٓ طـخٍ٘ٙخ  BTCsِٓ أٔٗ ٨ ٠ّىٓ حػظزخٍ 

ٚطظ٠ّٓ أِؼٍش ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌظٟ ٠ظُ ح٨كظفخظ رٙخ أك١خٔخً ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ، كمٛق 

ح٨ٔزؼخػخص ٚكمٛق ح١ٌّخٖ ٚوّخ ٘ٛ ِٟٛق فٟ ٌٖ٘ حٌؼ٩ّص حٌٍٛل١ش حٌَل١ّش )ِخ ٌُ طظطٍٛ ٌظٍز١ش طؼ٠َف 

غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ حٌٌ٘ذ ٚحٌّخّ ٚحٌّؼخىْ ح٤هَٜ. "حٌٕمي"(. طًّ٘ حٌٍٔغ حٌظٟ غخٌزخً ِخ ٠ظُ ح٨كظفخظ رٙخ ٤

ٚلي طًّ٘ رؼٞ ح٤ػّخي حٌف١ٕش أ٠٠خ طلض حٌٍٔغ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ. ٚحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، 

ػٍٝ حٌَغُ ِٓ وٛٔٙخ غ١َ ٍِّٛٓش فٟ حٌطز١ؼش، ٌٙخ ػيى ِٓ أٚؿٗ حٌظ٘خرٗ ِغ حٌٍٔغ )غ١َ ِليىس ٌٚىٓ 

 حٌطز١ؼش(، فٟ ٠َ١مش حٓظويحِٙخ ٚح٤ٓزخد حٌظٟ ٠ظُ ح٨كظفخظ رٙخ.٠ؼُظمي ػخىسً أٔٙخ ٍِّٛٓش فٟ 
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ٚح٨كظفخظ رؤًٛ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ لي ٠ؼٕٟ أ١ٗخء وؼ١َس. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، طلم١ك ٍرق ل١َٜ 

ح٤ؿً أٚ ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي أٚ ح٨كظفخظ رـّغ ح٤ٍرخف أٚ ح٠٦ـخٍ أٚ ح٦طخٚحص أٚ ٩ٌٓظويحَ و٢١ٓٛ ٌٍظزخىي. 

ٚحٓؼًخ رّخ ٠ىفٟ  82كغ حٔٗ ١ٓىْٛ طؼ٠َف "ح٨ٓظؼّخٍ" فٟ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ ٠َٜٚ حٌزخ

٨ٓظ١ؼخد وً ٌٖ٘ حٌؼٕخَٛ. ٠َٜٚ حٌزخكغ رخْ ٌ٘ح ١ٌْ ىفخػخ ػٓ حٓظويحَ ٌ٘ح حٌظؼ٠َف فٟ حٌّؼخ١٠َ 

َ ا١ٌٗ رخُٓ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ِٚغ ًٌه، ٤ٚغَحٝ ٌ٘ح حٌزلغ، َٜٔ أٔٗ ٠ـٔي ؿَٛ٘ ِخ ١٘ٔ

"٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ"، ١ّ٠ِٚ ر٘ىً ٚحٟق رّخ ف١ٗ حٌىفخ٠ش ػٓ ح٤ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ هخٛش 

 ح٨ٓظويحَ أٚ ح٨ٓظ٩ٙن.

حٓظؼٕخءًح ٌٍّـخي حٌوخٙ رخ٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش  ٠ٚ02ٛفَ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

فبْ ٌ٘ح ١ٌْ ٘ٛ ٔفٔٗ ح٨ٓظؼّخٍ فٟ ح٤ٛٛي غ١َ حٌّلظفع رٙخ ٌٍز١غ فٟ ١ٓخق ح٤ػّخي حٌّؼظخىس، ِٚغ ًٌه، 

ٚكٔخرٗ رّٛؿذ ِؼ١خٍ  02حٌٍّّٛٓش. كظٝ ٌٛ طُ حٓظزؼخى أكي ح٤ٛٛي ِٓ ٔطخق ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

٨ ٠ٛفَ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش ا٨  8، فبْ ى١ًٌ حٌم١خّ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 8حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٍٓغ. ٌٚٓ طٍزٟ ؿ١ّغ حٌَ٘وخص حٌظٟ طٔظؼَّ فٟ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش اًح وخٔض حٌّٕ٘ؤس ّٓٔخٍ 

 .8رخ٠ٌٍَٚس ٚٛف طخؿَ ّٓٔخٍ حٌٍٔغ حٌٛحٍى فٟ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

حٌّّظٍىخص ٚح٨٢ص  00ٚحٌٕظَ فٟ ططز١ك ح٤ٛٛي حٌّؼظَف رٙخ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

كٔخرخص ح٤ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٌظ١ٌٛي حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش ر٘ىً  00ٚحٌّؼيحص. ٠ّؼً ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

٩ٌٓظؼّخٍ  20غ١َ ِزخَٗ ِٓ ه٩ي أظخؽ حٌٍٔغ أٚ حٌويِخص. ِٚغ ًٌه، فبْ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

حٌؼمخٍٞ طٕخٚي حٌّلخٓزش ػٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي ٥ٌٍحٟٟ ٚحٌّزخٟٔ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ. ٚػٍٝ 

كٔخرخص ح٤ٛٛي غ١َ  02، ٠ّؼً ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 00حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ غَحٍ حٌّؼ١خٍ 

 حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ ٌظ١ٌٛي حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش ِزخَٗس.

ِٕخٓذ ٌـ١ّغ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش  ٠ٚ02َٜ حٌزؼٞ رؤْ حٌظٛؿ١ٗ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

اٌٝ حٌظ١١ِّ ر١ٓ  02خؽ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ رغٞ حٌٕظَ ػٓ ٓزذ ح٨كظفخظ رٙخ. رّؼٕٝ آهَ، ٨ ٠لظ

ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌظٟ طٌٛي حٌظيفمخص حٌٕمي٠ش ر٘ىً ِزخَٗ أٚ غ١َ ِزخَٗ، أٚ ِٓ حٓظغ٩ي غ١َ 

حٌٍّّّٛ ٩ٌٓظويحَ حٌوخٙ )طَه١ٚ حٌزَِـ١خص، ٚحٓظويحَ ح٨ٓظ٩ٙن ٌلمٛق ح١ٌّخٖ(، ٚح٠ٌّخٍرش 

٠ٛ١ً ح٤ؿً، أٚ ِخ اًح وخْ ٠ظُ ح٨كظفخظ رٗ و٢١ٓٛ ٠ٛ١ً ح٤ؿً )طيحٚي كمٛق ح٨ٔزؼخػخص(، أٚ حٓظؼّخٍ 

 ٌٍظزخىي.

ِٚغ ًٌه، ١ّ٠ِ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ر١ٓ ح٤ٛٛي حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ 

٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ ٚح٤ٛٛي حٌٍّّٛٓش ح٤هَٜ. ٠ٚظ٠ق ٌ٘ح ِٓ ه٩ي حٌظ١١ِّ ر١ٓ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ 

، 20. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٌٍّلخٓزش 20ِٚؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  00حٌيٌٟٚ ٍلُ 

٠ـذ ح٨ػظَحف رخٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس فٟ ك١ٓ أْ ٌ٘ح ١ٌْ ٘ٛ ٔفٔٗ رخٌٕٔزش 

حٌّٕ٘ؤس ف١ّخ ٠ظؼٍك . حٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ فُٙ أىحء 00ًٌّٕٛؽ اػخىس حٌظم١١ُ رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ 

رخٌّّظٍىخص حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ ِمخرً ح٤ٛٛي حٌٍّّٛٓش ح٤هَٜ حٌّلظفع رٙخ 

٩ٌٓظويحَ حٌوخٙ أٚ ح٨ٓظ٩ٙن، ٌٚمي وخْ ٕ٘خن حطفخق ٠ٛ١ً ػٍٝ أْ ح٤ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ 

خ ح٠ٌّخٍرش ٠ـذ أْ ٠ظُ طم١١ّٙخ ر٘ىً ػخىي ِٓ ه٩ي حٌَرق ٚحٌؤخٍ ًّ س. وخٔض حٌّ٘ى٩ص حٌّلخٓز١ش ىحث

طيٍٚ كٛي ِخ اًح وخٔض ح٤ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٩ٌٓظويحَ حٌوخٙ ٚح٨ٓظ٩ٙن أٚ ٤غَحٝ ٠ٛ١ٍش ح٤ؿً 

٠ٚـذ أْ ٠ظُ طم١١ّٙخ ر٘ىً ػخىي أٚ ِخ اًح وخٔض حٌظىخ١ٌف طفٛق حٌفٛحثي. ٠َٜٚ حٌزخكغ حْ اًح ِخ وخْ 

َٝ ِٓ ح٨كظفخظ رخ٤ًٛ ِ٘خرٙخً، ف١ـذ أْ طىْٛ حٌٕظخثؾ ح٤ًٛ ِخى٠خً أٚ غ١َ ٍِّّٛ، ٚاًح وخْ حٌغ

 حٌّلخٓز١ش ِظ٘خرٙش.

ػٍٝ حٌظ١١ِّ ر١ٓ ح٨ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ  ٨ٚ02 ٠ٕٚ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٚح٤هَٜ حٌّلظفع رٙخ ٩ٌٓظويحَ حٌ٘وٜٟ أٚ ح٨ٓظ٩ٙن. ٚرَٜ حٌزخكغ حْ ٌٖ٘ فـٛس فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش 

 ٠ٍَ حٌّخٌٟ.ٌٍظمخ
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ٚػٍٝ غَحٍ حٌفـٛس فٟ طٛؿ١ٗ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ ٥ٌٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ 

٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ، ٕ٘خن أ٠ً٠خ فـٛس فٟ اٍٗخىحص حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍٍٔغ حٌّلظفع 

. ِخ حٌٌٞ ٠٘ىً "ٍٓؼش"؟ ٚفمخً ٌّزخىة ٨ ٠ٛؿي طؼ٠َف ِليى ٌٍٍٔؼش، أ٨ًٚ رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ. 

خ فٟ ح٠٨ٌٛخص حٌّظليس ) ًِ ( ػٍٝ حٌٕلٛ حٌّٕٜٛٙ ػ١ٍٗ فٟ US GAAPحٌّلخٓزش حٌّمزٌٛش ػّٛ

حٌّٜطٍلخص حٌَث١ٔ١ش ٌظي٠ٚٓ حٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓز١ش، ٚطُ طؼ٠َف حٌٍٔؼش رؤٔٙخ ِٕظـخص لخرٍش ٌٍظزخىي، ٠ٚظُ 

ٌؼ٩ّء رٌٔٙٛش، ٚلخرٍش ٌٍظ٠ٛٔك ػٍٝ حٌفٍٛ رؤٓؼخٍ طيحٌٚٙخ فٟ ٓٛق ٢٘ٔ ك١غ ٨ ٠ّىٓ حٌظؼَف ػٍٝ ح

ِليىس. ٌ٘ح حٌظؼ٠َف ِف١ي ٤ٔٗ ٨ ٠فَق ر١ٓ حٌؼٕخَٛ حٌٍّّٛٓش ٚغ١َ حٌٍّّٛٓش. ٚرخٌظخٌٟ، اًح طُ ططز١ك ٌ٘ح 

 حٌظؼ٠َف فٟ ١ٓخق حٌؼٍّش حٌَل١ّش، فبٕٔخ َٜٔ أٔٗ ١ٓىْٛ ٍٓؼش. 

. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، اًح خ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخ٨ٍ ٠ٛؿي طٛؿ١ٗ ِلخٓزٟ ِليى ٌٍٍٔغ حٌّلظفع رٙ، ػخ١ٔخً 

وخٔض اكيٜ حٌَ٘وخص طٍّه ٓزخثه حٌٌ٘ذ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ، فؤٔٗ ٠ـذ كٔخد ٌٖ٘ ح٤ٛٛي رّٛؿذ 

وّوِْٚ. ٌٚٓ طفٟ رظؼ٠َف ح٨ٓظؼّخٍ حٌؼمخٍٞ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  8ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

خ أٚ ِزٕٝ. ِخ ٌُ طىٓ ح 20 ًٟ ٌَ٘وش حٌظٟ طلظفع رٔزخثه حٌٌ٘ذ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ ٠ٚؼظزَ ٤ٔٗ ١ٌْ أٍ

)أٞ  8، ف١ٔو٠غ ٌظٛؿ١ٗ حٌم١خّ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٢١ٓٚ8 ٍٓؼش ٚفمخً ٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 ألً ِٓ حٌظىٍفش أٚ ٛخفٟ حٌم١ّش حٌمخرٍش ٌٍظلم١ك(.

حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ا٨ حْ  ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ إٔٔخ ٨ ٠َٔي َٛف ح٨ٔظزخٖ ػٓ حٌٕمخٕ كٛي ِلخٓزش

حٌزخكغ ٠َٜ أْ ٕ٘خن ِ٘ىٍش أٚٓغ ٠ـذ ِؼخٌـظٙخ فٟ ٔفْ حٌٛلض. ٠َٜٚ حٌزخكغ أْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

، ٍرّخ وّوِْٚ رّٛؿذ ِؼ١خٍ ٠02ّىٓ حػظزخٍ٘خ أ٨ًٛٛ غ١َ ٍِّٛٓش رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٌم١خّ ح٩ٌكمش ٌٌٖٙ حٌّؼخ١٠َ، أٚ ح٨كظفخظ فٟ ىحثَس ِؼ١ٕش طَوِ ػٍٝ ِظطٍزخص ح 8حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 

. ِغ 8رخٌّٛحى حٌَل١ّش، أٚ ٍرّخ طىْٛ ِؼخ٩ِص ّٓٔخٍ حٌٍٔغ ِؼفخس ِٓ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

حٌظَو١ِ ػٍٝ ِظطٍزخص حٌم١خّ ح٩ٌكمش ٌٌٖٙ حٌّؼخ١٠َ، ٠ّٚىٓ ل١خّ ح٨كظفخظ رخٌؼٍّش حٌَل١ّش ػٍٝ حٌٕلٛ 

 حٌظخٌٟ:

ه١خ٠ٍٓ ٌٍم١خّ ح٩ٌكك؛ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش  ٠02ليى حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ  - ٛٓشح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّ• 

ًّٚٔٛؽ اػخىس حٌظم١١ُ )رخٓظويحَ ىهً ٗخًِ آهَ ري٨ً ِٓ ح٨ػظَحف حٌىخًِ رخٌظغ١َحص ِٓ ه٩ي حٌَرق 

 أٚ حٌؤخٍس(.

حٌم١ّش حٌمخرٍش ل١خّ حٌّوِْٚ رخٌظىٍفش أٚ ٛخفٟ  ٠8ظطٍذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ  - حٌّوِْٚ• 

ٌٍظلمك، أ٠ّٙخ ألً. ٛخفٟ حٌم١ّش حٌّّىٓ طلم١مٙخ ٘ٛ ٓؼَ حٌز١غ حٌّميٍ فٟ ح١ٌٔخق حٌؼخىٞ ٥ٌػّخي 

 ِطَٚكًخ ِٕٗ حٌظىخ١ٌف حٌّميٍس ٧ٌٔـخُ ٚحٌظىخ١ٌف حٌّميٍس ح٩ٌُِش ٦ؿَحء حٌز١غ.

خ٩ِص ّٓٔخٍ حٌٍٔغ أْ ٠ظُ ح٨ػظَحف رّؼ ٠8ظطٍذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  - ٢١ٓٚ حٌٍٔغ ح٤ٓخ١ٓش• 

 رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ٔخلٜخً طىخ١ٌف حٌز١غ ِٓ ه٩ي حٌَرق ٚحٌؤخٍس.

أٚ  02ٚطـخً٘ حٌّٔخثً حٌظف٠َ١ٔش حٌظٟ طُ طلي٠ي٘خ ػٕي طلي٠ي ِخ اًح وخْ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٓزش أٚ ِؼ١خٍ حٌّلخ ٠02ٕطزك، ٨ٚ ٠َٜ حٌزخكغ أْ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  8ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

)رخٓظؼٕخء ػٕي ططز١ك اٍٗخىحص طخؿَ حٌٍٔغ( ٠ٛفَ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ  8حٌيٌٟٚ 

طٛفَ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش  8حٌّخ١ٌش. ٚرَٜ حٌزخكغ أْ اٍٗخىحص حٌم١خّ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 ٍٟ:)رخٓظؼٕخء ػٕيِخ ٠ظُ ططز١ك اٍٗخىحص ٢١ٓٚ حٌٍٔغ ح٤ٓخ١ٓش(، ًٌٚه ٌّخ ٠

ِٓ ِٕظٍٛ حٌز٠خثغ حٌّلظـِس حٌظٟ ٠ظُ ر١ؼٙخ فٟ ١ٓخق حٌؼًّ  ٠8ؼُي حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ • 

حٌّؼظخى ٚ٘ٛ غ١َ ُِّٜ ٌٍظؼخًِ ِغ حٌؼٕخَٛ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ أٚ ٌٍؼٕخَٛ ًحص 

 ح١ٌِّحص حٌّ٘خرٙش ٌٍٕمي حٌّٔظويِش فٟ ىفغ حٌٍٔغ ٚحٌويِخص؛

 طخ٠ٍوٟ ٨ٚ طٛفَ ِؼٍِٛخص كخ١ٌش؛حٌظىٍفش ِم١خّ • 

 كم١مش أْ حٌم١خّ "ألً طىٍفش ٚٛخفٟ حٌم١ّش حٌمخرٍش ٌٍظلم١ك" ٠ٕظؾ ػٕٗ حٔوفخٝ فٟ حٌم١ّش فم٢؛ ٚ• 

٠ظُ طؼ٠َف "ٛخفٟ حٌم١ّش حٌمخرٍش ٌٍظلم١ك" ػٍٝ أٔٙخ ٓؼَ حٌز١غ حٌّميٍ فٟ ١ٓخق ح٤ػّخي حٌؼخى٠ش • 

خ طىخ١ٌف ح٦طّخَ حٌّميٍس ٚحٌظىخ١ٌف ح ًٜ ٌّميٍس ح٩ٌُِش ٦ؿَحء حٌز١غ. رّؼٕٝ آهَ، أٙخ ل١ّش هخٛش ٔخل
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رخٌَ٘وش. ٚطؼي أٓؼخٍ حٌٔٛق حٌظٟ ٠ّىٓ ٩ِكظظٙخ فٟ ٓٛق ٢٘ٔ أوؼَ ٩ِءِش ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ 

 حٌّخ١ٌش ف١ّخ ٠ظؼٍك رل١خُس حٌؼٍّش حٌَل١ّش أوؼَ ِٓ حٌم١ّش حٌوخٛش رخٌَ٘وش.

طٛفَ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش،  02ٓزش حٌيٌٟٚ ٠َٜٚ حٌزخكغ أْ اٍٗخىحص حٌم١خّ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخ

 ًٌٚه ٌّخ ٠ٍٟ:

ؽ ٔطخاِش فٟ ىٌِٓطهىٜ( حِخىْٚ ٚؿٛى )رٚي ٤ٛظٍٛ حِْٔ ِٚد ِکط 02ٌٟ ىٌٚحٌِكخٓرش ٍ ح* ِؼ٠خ

أٗ غ١َ ُِّٜ ٌٍظؼخًِ ِغ حٌؼٕخَٛ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٠ٌّخٍرش أٚ ح٨ٓظؼّخٍ أٚ ٠ش. * ىٌٔمص حفمخىٌطح

 ّ٘خرٙش ٌٍٕمي حٌّٔظويِش فٟ ىفغ حٌز٠خثغ أٚ حٌويِخص.ٌٍؼٕخَٛ ًحص ح١ٌِّحص حٌ

 اٌّؾبعجخ عٓ اصذاس اٌعّلاد اٌشل١ّخ )اٌزعذ٠ٓ( 3.3.3
. رخٌٕٔزش ٌّؼظُ حٌلخ٨ص، ٠BTCظؼٍك حٌٔئحي حٌظخٌٟ رخٌـِء ح٨ثظّخٟٔ ِٓ اىهخي ىفظَ ١ِٛ٠ش حلظٕخء 

اٌٝ كٔخد حٓظؼّخٍ  ٠BTCsىْٛ ٌ٘ح حٌـخٔذ ِٓ حٌّؼخٍِش ر١ٔطخً. ١ٓظُ ٔمخٕ ح٤ىٚحص حٌّظيحٌٚش ِٓ 

ٚط٠خف اٌٝ وً ِخ طُ طمي٠ّٗ فٟ ٓٛق حٌَٜف حٌظزخىٌٟ: ٔميًح )ِمخرً حٌّزٍغ حٌٌٞ طُ طمي٠ّٗ ٌٍطَف 

٠َحىحص(؛ كٔخد ِوِْٚ ِٕخٓذ )ل١ّش ِٔخ٠ٚش أٚ حٌّز١غ(؛ ا٠َحىحص حٌّز١ؼخص )اًح وخٔض َِطزطش رّؼخٍِش ا

حٌم١ّش حٌّؼٍٕش ِغ ٠ُخىس / ٔمٜخْ فٟ كٔخد ٍأّ حٌّخي حٌّيفٛع حٌّٕخٓذ، أٚ ١ٓظُ اٟخفش حٌّزٍغ رخٌىخًِ 

اٌٝ كٔخد ح٤ُٓٙ حٌّٛحفك ػ١ٍٗ اًح ٌُ ٠ىٓ حٌّوِْٚ ػٍٝ ل١ّش ِٔخ٠ٚش، ٨ٚ طٛؿي ل١ّش ِؼٍٕش(؛ أٚ كٔخد 

ػٓ ٠َ١ك طزخىي أًٛ غ١َ حٌٕمٛى، ف١ٔظُ كٌف  BTCsح طُ حٌلٜٛي ػٍٝ ر١ظى٠ٛٓ ِٔظلك حٌيفغ. اً

ح٤ًٛ ح٢هَ ِٓ حٌيفخطَ )رّخ فٟ ًٌه أٞ كٔخرخص ِمخرٍش ًحص ٍٛش(، ِٚٓ حٌّلظًّ أْ ٠ىْٛ ٕ٘خن ٍرق 

 أٚ هٔخٍس فٟ حٌزٍٛٛش.

 ٚلي طٕ٘ؤ طفخ١ًٛ ٛغ١َس كٛي حٌّزخٌغ حٌظٟ ٠ـذ حٌظؼَف ػ١ٍٙخ، ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، فٟ ِؼخٍِش

ح٠ٌٌٓ  Black Friday، لخِض حٌؼي٠ي ِٓ حٌَ٘وخص رظوف١ٞ أٓؼخٍ ػ٩ّء 8000ِز١ؼخص. فٟ ػخَ 

ِغ طٔـ١ً  BTC. ً٘ ٠ـذ أْ ٠ؼىْ كٔخد حٌّز١ؼخص ٓؼَ حٌز١غ حٌفؼٍٟ ٌيحفؼٟ غ١َ ٠BTCsيفؼْٛ فٟ 

؟ أَ ً٘ ٠ٕزغٟ أْ طؼىْ ا٠َحىحص BTC ٚBTCكٔخد هُٜ حٌّز١ؼخص ٌفَق حٌٔؼَ ر١ٓ ىحفؼٟ غ١َ 

ح  BTCخص حٌّزٍغ حٌفؼٍٟ حٌٌٞ ٠يفؼٗ ىحفؼٛ حٌّز١ؼ ًَ وّخ ٌٛ وخٔٛح ِـَى ِـّٛػش ػ٩ّء ري٠ٍش طظٍمٝ ٓؼ

خ طـخ٠ٍخً ٨ ٠ظُ حكظٔخرٗ فٟ حٌّؼخٍِش؟ ٚوخْ حٌّزٍغ فٟ ًٌه حٌٛلض غ١َ ُِٙ ػٍٝ ح٤ٍؿق،  ًّ خ أٚ هٜ ًٛ هخ

. ٚٔخىٍحً ِخ ٠ظُ BTCٌٚىٓ لي طٕ٘ؤ فَٚق وز١َس فٟ حٌّٔظمزً اًح وخٔض حٌَ٘وخص طلخٚي ط١ٌٛي ِز١ؼخص 

ح ٌٍظمٍزخص حٌٛحٓؼش فٟ ل١ّش  ًَ ، لي ٠ؼظمي BTCػَٝ طفخ١ًٛ حٌلٔخد حٌّمخرً ػٍٝ لخثّش حٌيهً، ٌٚىٓ ٔظ

اٌٝ أٔٛحع "أهَٜ" ِٓ حٌّز١ؼخص ٟ٘ ِؼٍِٛخص طئػَ ػٍٝ  BTCحٌّٔظؼَّْٚ ٚحٌيحثْٕٛ أْ ٔٔزش ِز١ؼخص 

 حٌمَحٍ حٌٌٞ ٠ٕزغٟ طمي٠ّٙخ ِٓ ه٩ي ٗىً ِٓ أٗىخي ح٨فٜخف.

ِٓ ه٩ي أٔ٘طش "حٌظؼي٠ٓ". فٟ ِوط٢  BTCsٚحٌ٘خغً حٌلم١مٟ ٘ٛ ػٕيِخ ٠ظُ حٌلٜٛي ػٍٝ 

ح٤كيحع غ١َ حٌّؼظخى، ٨ طٌٛي حٌَ٘وخص حٌٜغ١َس ِٕظـخص ِخ١ٌش فم٢ ِٓ حٌّ٘خٍوش فٟ ح٤ٔ٘طش حٌيحه١ٍش. 

ٔخرك ػ٩ّص اٟخف١ش ٌَ٘وٗ ٌُ ٠ىٓ ٌي٠ٗ فٟ حٌ BTCsٌٚىٓ ٌ٘ح ِخ طمَٛ رٗ ػ١ٍّش "حٌظؼي٠ٓ": أٙخ طوٍك 

ح فٟ حٌٍّى١ش  complexِؼي١ٔش ِؼ١ٕش. فٟ ٍِى١ش فَى٠ش أٚ َٗحوش، ٠ّٚىٓ حػظزخٍ كً هٛح١ٍُِخص  ًٍ حٓظؼّخ

ٌٍٛلض ٚحٌـٙي حٌٌٞ لي ٠ئىٞ اٌٝ حػظّخى كٔخد ٚحكي أٚ أوؼَ ِٓ كٔخرخص ٍأّ حٌّخي ٌٍّخٌه. ٨ٚ ٠ّىٓ أْ 

ٗوٚ ليَ حٌظىخ١ٌف حٌ٘و١ٜش، ٠ليع حثظّخْ ِّخػً فٟ َٗوٗ؛ ِٚغ ًٌه، ٠ّىٓ اٛيحٍ أُٓٙ اٌٝ 

ٚرخٌظخٌٟ، ٠ٕظؾ ػٓ ًٌه حثظّخْ اٌٝ أُٓٙ ِ٘ظَوش أٚ ِف٠ٍش )ِغ طؼي٩٠ص ِٕخٓزش ٌَأّ حٌّخي حٌّيفٛع رّخ 

٠ِ٠ي ػٓ حٌم١ّش ح١ّٓ٨ش، أٚ حٌّؼٍٕش(. أٚ ٠ّىٓ حٌيفغ ٔميًح ٌٍفَى )ح٤فَحى( ح٠ٌٌٓ طُ كٍُٙ، ١ٓٚظُ أ٘خء حثظّخْ 

 ِمخرً حٌٕمي.

ي ح٨ثظّخْ فٟ ِؼخٍِش حٌظؼي٠ٓ اًح وخْ حٌ٘وٚ حٌّ٘خٍن فٟ ػ١ٍّش حٌظؼي٠ٓ ٚطٛؿي ٛؼٛرش كٛ

ِـَى ِٛظف. ٨ٚ ٠ّىٓ ٌٍّٛظف١ٓ ح٠ٌٌٓ ٠ئىْٚ ٚظخثفُٙ طلم١ك ا٠َحىحص ٌَ٘وٗ  BTCٚكً هٛح١ٍُِخص 

 ٨ٚ ٠ّىُٕٙ أ٘خء حٓظؼّخٍحص فٟ حٌٍّى١ش. ٚرخٌظخٌٟ، ٕ٘خن ٔٛػخْ ِٓ ح٨فظَحٟخص حٌّلظٍّش. 

رّؼٕٝ آهَ، ٟٗء ِ٘خرٗ ٌٍّوِْٚ  -وٟ٘ء طُ طط٠َٖٛ ىحه١ٍخً رل١غ ٠ّىٓ ر١ؼٗ  BTCs ٘ٛ حػظزخٍ ح٤ٚي:

أٚ حٌزَٔخِؾ. ٠ظُ ٍٍّٓش طىخ١ٌف حٌّوِْٚ حٌّزظىَ كظٝ طىظًّ حٌز٠خثغ ٚطىْٛ ؿخِ٘س ٌٍز١غ. اٟخفش اٌٝ 
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ح ٤ْ  ًَ غ ٌي٠ٙخ رخٌفؼً "ؿيٜٚ طىٌٕٛٛؿ١ش" ِٓ ك١غ أٔٗ ٠ّىٓ ر١ؼٙخ أٚ حٓظويحِٙخ ٌيف BTCsًٌه، ٔظ

. ٚرخٌظخٌٟ، BTCحٌّؼخ٩ِص، فبْ حٌّلخٓزش حٌّٕخٓزش ٌظط٠َٛ حٌزَِـ١خص طظطٍذ أ٠ً٠خ ٍٍّٓش طىخ١ٌف أظخؽ 

٠ـذ ٍٍّٓش طىخ١ٌف حٌؼّخٌش ٚحٌٕفمخص حٌؼخِش ٌٍظؼي٠ٓ ِٚمخٍٔظٙخ رخ٠٦َحىحص حٌّظٌٛيس ِٓ ر١غ ٌٖ٘ حٌَّوزخص، 

ٍس ِلممش ٔخطـش ػٓ ِؼخٍِش حٌيفغ / حٌَ٘حء. أٚ اًح طُ حٓظويحِٙخ فٟ ػ١ٍّش حٌيفغ أٚ حٌَ٘حء ِغ ٍرق أٚ هٔخ

رخ٘ظش حٌؼّٓ ػٕيِخ ٠ظُ حػظزخٍ طىخ١ٌف أؿِٙس حٌىّز١ٛطَ  ٠ٚBTCّىٓ أْ طىْٛ طىخ١ٌف حٌظؼي٠ٓ ٌَّوزخص 

(. ٠ٚٛكٟ كٔخد ٚحكي ٌٍظىخ١ٌف ِٓ ه٩ي طٕظ١ُ Krugman, 2013ٚأؿِٙس حٌىَٙرخء ًحص حٌٍٜش )

حٌظٟ طمً ل١ّظٙخ ػٓ  BTCsْ ى٨ٍٚ ٠ظُ أفخلٗ ػٍٝ طؼي٠ٓ ١ٍِٛ .0حٌؼٍّش حٌٕي ٌٍٕي رؤْ ِزٍغ طم٠َزٟ 

 (.Fernholz, 2013٪ )082.02-طىٍفظٙخ، رٙخِٖ ط٘غ١ً ٠ميٍ رـ 

ٕٚ٘خ ٠ؼخٍ طٔخإي ٚ٘ٛ وُ فَى ٠مَٛ رؼ١ٍّٗ حٌظؼي٠ٓ )حٛيحٍ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش(؟ ٚو١ف ٠ظُ حػظزخٍٖ 

٩ّص حٌَل١ّش رؼي حٌظؼي٠ٓ )اًح وخْ ِٓ أًٛ طُ ط١ٕٜفٗ ىحه١ٍخ )كخي ح٨ػظَحف رٙخ وؤًٛ(؟ ِٚٓ ٠ٍّه حٌؼ

ٌي٠ٗ كً حٌوٛح١ٍُِخص، فخْ ًٌه ٠ؼٕٝ أٔٗ كخي ططز١ك حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش فؤٔٗ ٓٛف ١ٔ٠طَ ػٍٝ ح٨لظٜخى 

 حٌؼخٌّٟ رخٌىخًِ؟ ِٕٚٙـ١ش كٔخد ِلظٍّش 

ِٓ ٗؤٔٙخ كٔخد طىخ١ٌف طؼي٠ٓ حٌز١ظى٠ٛٓ ػٕي طلٍّٙخ؛ ِٚغ ًٌه، ػٕيِخ ٠ظُ أ٘خء ر١ظى٠ٛٓ، ١ٓظُ  حٌؼخٟٔ:

طٔـ١ً ل١ّظٙخ حٌؼخىٌش وؤًٛ ٍٚرق غ١َ ِلمك فٟ حٌيهً حٌ٘خًِ. ٠ّٚىٓ حػظزخٍ ح٨ٓظلٛحً حٌز٢١ٔ ػٍٝ 

BTC يحَ رّؼخرش ػ١ٍّش غ١َ ِىظٍّش ٌؼ١ٍّش ح٤ٍرخف ٌٚٓ ٠ظُ طلم١ك حٌم١ّش كظٝ ٠ظُ حٓظوBTC  هخٍؽ

حٌّئٓٔش. ٚػٕي حٌز١غ أٚ ح٨ٓظويحَ ٤غَحٝ طـخ٠ٍش )ػ١ٍّش ىفغ / َٗحء(، ١ٓظُ طوف١ٞ ح٤ًٛ ٚح٤ٍرخف 

غ١َ حٌّلممش، ١ٓٚظُ طٔـ١ً ٍرق )أٚ هٔخٍس( ِلممش ِٓ ه٩ي لخثّش حٌيهً. ِٚٓ ٗؤْ ٌ٘ح حٌّزٍغ حٌىخًِ 

ظـِس )ٚحٌظٟ ٓظىْٛ ِّخػٍش ٠ٌٍِخىس فٟ أْ ٠يػُ ٠ُخىس كمٛق حٌٍّى١ش ِٓ ه٩ي ح٤ٍرخف حٌّل BTCٌم١ّش 

 كٔخد ٍأّ ِخي حٌٍّى١ش أٚ حٌَ٘حوش حٌٛك١ي(.

ى٨ٍٚ ِؼ٩،  ٠ٚ000َٜ حٌزخكغ حٔٗ ٌٛ حْ ٗوٚ حٚ َٗوٗ ط٠َي َٗحء ػٍّٗ ٍل١ّش ٚحكيس ِمخرً 

ى٨ٍٚ، رخٌٕٔزش ٌٍزخثغ: ً٘ ٘ٛ حٌ٘وٚ  000حٌٕٔزش ٌٍّ٘ظَٜ لي طؼي ِوِْٚ حٚ أًٛ غ١َ ٍِّّٛ ل١ّظٗ 

َوش حٌظٟ لخِض رخٌظؼي٠ٓ؟ حَ أْ حٌَ٘حء لي طُ ِٓ ١َف ٢١ٓٚ ٓزك ٌٗ حٌَ٘حء ِٓ َٗوٗ لخِض حٚ حٌ٘

 رخٌظؼي٠ٓ؟

 اٌّؾبعجخ عٓ اٌّعبِلاد اٌشل١ّخ 3/3/4
ٓظ٠ِي أٚ طٕمٚ فٟ حٌم١ّش أػٕخء ح٨كظفخظ  BTCsوّخ ٘ٛ حٌلخي ِغ ح٨ٓظؼّخٍحص ح٤هَٜ، فبْ 

طٛلؼخ ِٓ غ١َ٘خ ِٓ ح٨ٓظؼّخٍحص ح٤هَٜ، ٚفَٙ  أوؼَ BTCرٙخ. ٚفٟ ٌ٘ح حٌٛلض، طؼظزَ حٓظؼّخٍحص 

خ. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، طِػُ  ًٓ أٔٙخ "لخِض رزٕخء ٓٛق  Coinhedgeحٌظل١ٛ حٌّظخكش ل١ٍٍش ٚغ١َ ِؼَٚفش أٓخ

، ٌٚىٓ BTCٌٍّ٘ظمخص حٌّخ١ٌش حٓظٕخىًح اٌٝ" ح٩ٌَِو٠ِش، ٚػيَ حٌى٘ف ػٓ ح٠ٌٛٙش، ٚح٨ٓظـخرش ٌّٔظويِٟ 

 ٨ ٠ٛفَ أٞ ِؼٍِٛخص ٠ّىٓ لَحءطٙخ ػٓ حٌَ٘وش. Coinhedgeحٌٛٛٛي اٌٝ ِٛلغ 

)غ١َ  Exante Hedge، ريأص ١٘جش ِخٌطخ ٌٍويِخص حٌّخ١ٌش رؤٔ٘خء ٕٛيٚق 8000ٚفٟ ػخَ 

رظؤ١ْٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  Exanteِظٛفَ فٟ ًٌه حٌٛلض ٥ٌٗوخٙ ٚحٌّئٓٔخص ح٠َِ٤ى١ش(؛ ػُ لخِض 

وَ٘وش ٌٗ كٔخد ِٕفًٜ )ط٠ًّٛ فَػٟ( ٩ٌٓظؼّخٍ "فٟ حٌز١ٕش حٌظلظ١ش ح٤ٓخ١ٓش ٩ٌلظٜخى  Fundحٌّ٘فَس 

( ATPِٕٜش طيحٚي أٚطِٛخط١ىٟ ) Fund(. ٚريأ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس Matonis, 2013aحٌـي٠ي" )

وخً "ٌٍّٔخف رظيحٚي ح٤ُٓٙ ِٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ، ٚرخٌظخٌٟ طٛف١َ حٌميٍس ػٍٝ حط 8000فٟ ِٕظٜف ػخَ 

 (.Matonis, 2013bَِحوِ ر١ظى٠ٛٓ ٠ٛ١ٍش أٚ ل١َٜس ٚفمخً ٌظٛلؼخص ح٨ٓظؼّخٍ" )

، وخْ ٕٛيٚق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٘ٛ أف٠ً ٕٛيٚق طل١ٟٛ أىحءً Hedgeweekٚٚفمخً ٌـ 

(. ٚطؼظزَ حٓظَحط١ـ١ش Hedgeweek, 2013رخٌّخثش ) .2.22، رؼخثي رٍغ 8000ر١ٓ ٠ٕخ٠َ ٚٔٛفّزَ 

ٚحكي ٠ٚ٘ظَٞ حٌٜٕيٚق  BTCر١ٔطش ٚكيس حٌٜٕيٚق طٔخٚٞ ٓؼَ  Fundش حٌّ٘فَس حٌؼ٩ّص حٌَل١ّ

ػٕيِخ ٠ظُ ٓلذ  BTCsػ٩ّص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٕيِخ ٠ظُ حٓظؼّخٍ ح٤ِٛحي فٟ حٌٜٕيٚق ٠ٚز١غ 

(. ِٚٓ حٌّلظًّ أ٨ ط٘خٍن ِؼظُ حٌَ٘وخص فٟ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس Yanofsky, 2013ح٤ِٛحي )

Fund  ٚحٌظٟ ٠ّىٓ ٤ٞ ٗوٚ حٌم١خَ  -َٗحء أٚ ر١غ ػ٩ّص حٌز١ظى٠ٛٓ  -٤ْ ٍِٓٛٙخ َِطفؼش ٤ىحء ٔ٘خ١
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، أ١ٍمض 8000(. ٚفٟ ى٠ّٔزَ Yanofsky, 2013رٙخ "رخٓظويحَ ؿٙخُ وّز١ٛطَ ٚل١ًٍ ِٓ حٌؼًّ" )

Predictious  ِـّٛػش طٕزئحص ِمَ٘خ فٟ ىرٍٓ( حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس(Option Spreads حٌظ ٟ

 .BTCs (Durden, 2013) ّٓلض ربٔ٘خء "َِحوِ ٠ٛ١ٍش ٚل١َٜس ح٤ؿً" ػٍٝ

)حٌّي٠َ ح٦ىحٍٞ ٚحٌَث١ْ حٌؼخٌّٟ ٨ٓظَحط١ـ١ش  ٨Citigroupٔيٍ ِٓ  -١٘٠َٚ حٌيوظٍٛ ٓظ١فٓ أؾ

طمَٛ رٌٌه رزٔخ١ش ػٍٝ أٓخّ حٌّؼخ٩ِص ٨ٚ  BTCsِـّٛػش حٌؼَ٘س( اٌٝ أْ ِؼظُ حٌَ٘وخص حٌظٟ طمزً 

( Coinbase(. ٠ٚٔظويَ ١َف ػخٌغ )فٟ وؼ١َ ِٓ ح٤ك١خْ Detrixhe, 2014aٛٛي )طلظفع رٙخ وؤ

رَٔػش رخٌؼٍّش حٌّل١ٍش ٌٍم٠خء ػٍٝ "ِوخ١َ َٛف حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش ٌّظخؿَ حٌظـِثش"  BTCsٌّزخىٌش 

(Detrixhe, 2014.) 

يحٚي ٚرغٞ حٌٕظَ ػٓ حٌميٍس ػٍٝ حٌظزخىي ح٠ٌَٔغ، ٕ٘خن حكظّخي أْ طلظفع َٗوش ِخ رَّحوِ ط

حٌٍٔغ ح٤ٓخ١ٓش ػٕي اػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش؛ ١ٓظطٍذ ِؼً ٌ٘ح حٌّؼخي اػخىس حٌٕظَ فٟ ح٨ٓظؼّخٍ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش 

فٟ لخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ ١ٌٓٚٛي ٍرلًخ أٚ هٔخٍس غ١َ ِلممش. ٚحٌٔئحي ٘ٛ ِخ اًح وخْ ٠ٕزغٟ حٌظم٠ََ ػٓ 

خ ٘ٛ حٌلخي ِغ طيحٚي ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش( أٚ ٌٖ٘ حٌّىخٓذ / حٌؤخثَ وـِء ِٓ ٛخفٟ حٌيهً حٌـخٍٞ )وّ

حٓظزؼخى٘خ ِٓ ٛخفٟ حٌيهً ٚػَٟٙخ وـِء ِٓ حٌيهً حٌ٘خًِ فٟ لخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ )وّخ ٘ٛ حٌلخي ِغ 

 ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌّظخكش ٌٍز١غ(.

فٟ ١ٓخق حٌؼ١ٍّخص حٌظـخ٠ٍش حٌّؼظخىس )ػٍٝ  BTCsِٚٓ حٌَّؿق أْ طىْٛ حٌَ٘وخص حٌظٟ طمزً 

ٔفٔٙخ فٟ ِؼخ٩ِص حٌيفغ، ِّخ  BTCsي، ٌؼ١ٍّخص طل٠ًٛ حٌّز١ؼخص( أوؼَ ٩ً١ِ ٨ٓظويحَ طٍه ٓز١ً حٌّؼخ

طيحٚي ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش. ٚرخٌٕظَ اٌٝ  BTCSفٟ فظَس ١ُِٕش ل١َٜس  ١٘٠BTCsَ اٌٝ ح١ٌٕش ح٤ٓخ١ٓش ٌز١غ 

كظفخظ رى١ّش وز١َس ، ٠ّىٓ حْ ٠ٕلَف حٌيهً حٌيٍٚٞ اٌٝ كي وز١َ اًح طُ حBTC٨حٌظمٍزخص حٌٙخثٍش فٟ ل١ّش 

 ِٓBTCs .فٟ طخ٠ٍن لخثّش ِخ١ٌش رؼي كيٚع طمٍزخص وز١َس فٟ حٌم١ّش 

 BTC( حٌوخٙ رؤكي Coin-base.comِٚغ حٌٟٛغ فٟ ح٨ػظزخٍ أْ ٓؼَ حٌٔٛق )ٚفمخً ٌّٛلغ 

ح اٌٝ  .000لي حٍطفغ ِٓ  ًٍ ح ر١ٓ ح٤ٍرؼخء،  80.ى٨ٚ ًٍ . َٗوش 8000ى٠ّٔزَ  .ى٠ّٔزَ، ٚحٌٔزض،  2ى٨ٚ

وؤٍٚحق ِخ١ٌش ِظيحٌٚش ه٩ي ًٌه حٌٛلض طؤ١١َ ٚاػيحى ِـّٛػش ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  BTCs 0000ه طّظٍ

ى٨ٍٚ فٟ لخثّش حٌيهً  022،000وخْ ١ٓلظخؽ اٌٝ اظٙخٍ هٔخٍس غ١َ ِلممش رم١ّش  December 7ػٍٝ 

 حٌوخٙ رٗ.

حٌم١خَ رٌٌه حٌّلظـِس ٠ٍَٟٚش أك١خٔخً ١ٌْ ٤ْ حٌَ٘وش طَغذ فٟ  BTCsِٚٓ حٌّلظًّ أْ طىْٛ 

. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، فٟ أٚحثً فزَح٠َ BTCٌٚىٓ رٔزذ ػيَ حٌميٍس ػٍٝ ٟز٢ َِوِ٘خ ح٨ٓظؼّخٍٞ 

َٗٙس( فـؤس ليٍس حٌؼ٩ّء ػٍٝ ٓلذ ح٤ِٛحي "٩ٛ٦ف هًٍ  BTC)أوؼَ رٍٛٛش  Gox. أٚلفض 8002

حٌَ٘ٙ رؼي أْ (. حٔٙخٍص حٌزٍٛٛش فٟ ٚلض ٨كك ِٓ ًٌه McMillan, 2014فٕٟ فٟ رَٔخِؾ حٌظيحٚي" )

ِٓ ِىخفجٙخ حٌظـخٍٞ، ٚػٍٝ حٌَغُ  000.000ػ١ًّ ٍِّٛن ٚ 20،000.أػٍٕض أٔٙخ "هَٔص" كٛحٌٟ 

(. ٛؼٛرش أهَٜ أٔ٘ؤطٙخ ح١ٙٔخٍ ٨Abrams, 2014كمخً ) BTCs 800.000ِٓ أٔٗ طُ حٓظَىحى كٛحٌٟ 

فٟ كخٌش  BTC حٌظٟ ٠ٕزغٟ حٓظويحِٙخ ٌظم١١ُ ل١ّش BTC٘ٛ طلي٠ي حٌم١ّش: ِخ ٟ٘ رٍٛٛش  Goxؿزً. 

 ٚؿٛى ه١خٍحص ِوظٍفش فٟ حٌٔٛق؟

ٚػٕيِخ ٠ظُ حٓظزيحي ح٤ًٛ غ١َ حٌٕميٞ رؤًٛ آهَ، ٠ـذ طٔـ١ً ح٤ًٛ حٌـي٠ي رم١ّش ِخ طُ 

ح ٤ْ وً ػٍّش ر١ظى٠ٛٓ ٠ّىٓ حٌظؼَف ػ١ٍٙخ  ًَ حٌظوٍٟ ػٕٗ أٚ ِخ طُ حٓظ٩ِٗ، أ٠ّٙخ أوؼَ طلي٠يًح رٌٔٙٛش. ٚٔظ

ى٠ٛٓ حٌّٔظويِش فٟ ر٘ىً هخٙ ِٓ ه٩ي ٍلُ حٌّفظخف حٌوخٙ رٙخ، ف١ـذ أ٨ًٚ اىهخي طىٍفش وً ػٍّش ر١ظ

حٌّظزخىٌش ٓظٌٛي  BTCsػ١ٍّش حٌظزخىي. ٚحكظّخي أْ طىْٛ حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش ِٔخ٠ٚش ٌٍم١ّش حٌلخ١ٌش؛ ٚرؼٞ 

 ِىخٓذ، ر١ّٕخ حٌزؼٞ ح٢هَ لي ٠ٌٛي هٔخثَ.

فٟ حٌظخ٠ٍن حٌفؼٍٟ ٌٍظزخىي طّؼً أٔٔذ ِزٍغ  BTCِٚغ ًٌه، ٠ٛؿي حٌٔئحي كٛي ِخ اًح وخٔض ل١ّش 

، فمي ٠َغذ ِٔظٍُ حٌز١ظى٠ٛٓ فٟ BTCخ كٔخد حٌّؼخٍِش. ٚرخٌٕظَ اٌٝ حٌظمٍذ حٌىز١َ فٟ ل١ُ ٠ّىٓ ِٓ ه٩ٌٙ

حٌٌٞ ١ٓظُ حٓظ٩ِٗ ٌٍظؼ٠ٛٞ ػٓ حٔوفخٝ ٠َٓغ ِلظًّ فٟ حٌم١ّش.  BTCsػ١ٍّش حٌظزخىي فٟ ط٠و١ُ ػيى 

ِخ طُ حٓظ٩ِٗ فٟ ِؼً ٌٖ٘ حٌلخ٨ص، لي ٠ىْٛ ِٓ ح٤ٔٔذ طم١١ُ ح٤ًٛ حٌٌٞ طُ حٌلٜٛي ػ١ٍٗ كي٠ؼخً رم١ّش 
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ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ كيٚع فَق فٟ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس ٩ٌػظَحف رٗ فٟ حٌزٍٛٛش.  -ري٨ً ِّخ طُ حٌظوٍٟ ػٕٗ 

، ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أٔٙخ ١ٌٔض أِٛح٨ً رخٌفؼً، ٠ّىٓ حػظزخٍ٘خ "ط١ّٙيًح" فٟ BTCsٓئحي آهَ ٘ٛ ِخ اًح وخٔض 

 ٕمي٠ش ح٤هَٜ.ػ١ٍّش حٌظزخىي اًح طُ طمي٠ّٙخ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخ٤ٛٛي غ١َ حٌ

 أصش اٌعّلاد اٌشل١ّخ فٟ اٌّؾبعجخ عٓ ع١ٍّبد الأذِبط ٚالاعزؾٛار: 3/3/5
فٟ ػ١ٍّش حٌيِؾ ٚح٨ٓظلٛحً. وخٔض أٚي  ٠BTCsظؼٍك حٓظَّحٍ ٓئحي حٌّؼخٍِش حٌظزخى١ٌش رخٓظويحَ 

َٕى )ٌؼزش حٌ SatoshiDiceػٕيِخ لخَ ِ٘ظَ ٌُ ٠ى٘ف ػٕٗ رَ٘حء  8000ٛفمش حٓظلٛحً وزَٜ فٟ ١ٌٛ٠ٛ 

١ٍِْٛ ى٨ٍٚ  .00.2رم١ّش طم٠َز١ش  BTCs 080،002ٌٍّمخَِس( ِمخرً  BTCsػٍٝ ح٦ٔظَٔض طٔظويَ 

، Erik Voorhees(. رؼي ًٌه، طُ فَٝ ٍَٓٛ ػٍٝ Ludwig, 2014طم٠َزخً ػٕي اغ٩ق حٌٜفمش )

َ ( ٌظمي٠ّٙخ أٍٚحق ِخ١ٌش غSEC١ٛخكذ َٗوش ح٤ٌؼخد، ِٓ لزً ١٘جش ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚحٌزٍٛٛش )

ى٨ٍٚ رخ٦ٟخفش اٌٝ  00000ِٔـٍش؛ لخَ ف١ٍْ٘ٛ رظ٠ٛٔش حٌظُٙ ِٓ ه٩ي اٌغخء أٍرخف ألً رم١ًٍ ِٓ 

ى٨ٍٚ "٠ـذ ػٍٝ ؿ١ّغ حٌّٜي٠ٍٓ ح٠ٌٌٓ ٠ز١ؼْٛ ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش ٌٍـٍّٙٛ  02000غَحِش ليٍ٘خ 

٠ٔؼْٛ ٌـّغ  ح٨ِظؼخي ٤كىخَ حٌظٔـ١ً حٌوخٛش رمٛح١ٔٓ ح٤ٍٚحق حٌّخ١ٌش، رّخ فٟ ًٌه حٌّٜي٠ٍٓ ح٠ٌٌٓ

 حٌَل١ّش. cur curitiesح٤ِٛحي رخٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚغ١َ٘خ 

( ػٍٝ BTC wallet)اكيٜ َٗوخص  Blockchain، حٓظلًٛص َٗوش 8000فٟ أٚحهَ ػخَ 

ZeroBlock  ططز١ك ر١خٔخص ٚأهزخٍ ٓٛق(BTC ِٓ ٌؼيى غ١َ ِليٚى )BTCs َ8002؛ ٚفٟ ػخ ،

ٚٓظمَٛ رظ١ٕٜف طٍه  -ؿ١ّؼٙخ ِٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس  - RTBTCأ٠ً٠خ  Blockchainحٗظَص 

، حٌَث١ْ حٌظٕف١ٌٞ ٌَ٘وش Nic Carey. ٚأٗخٍ ZeroBlock Trading Platformحٌَ٘وش رخُٓ 

Blockchain اٌٝ أْ ٛفمخص َٗحء ،BTC  ٌَٞ٘وظٗ ١ِٙىٍش رط٠َمش طٔخػي ػٍٝ حٌلّخ٠ش ِٓ رؼ

 BTC (Bloomberg فغ فٟ أٚلخص ِوظٍفش رٔزذ طمٍزخص أٓؼخٍحٌظمٍزخص، رّخ فٟ ًٌه اؿَحء ػ١ٍّخص حٌي

TV, 2014). 

فٟ ِؼخ٩ِص ح٨ٔيِخؽ ٚحٌَ٘حء ٟ٘ أْ حٌيفغ ٠ىخى ٠ىْٛ  BTCsٚحٌـٛحٔذ ح٠٦ـخر١ش ٨ٓظويحَ 

ل٠َزخً )ػٍٝ حفظَحٝ أْ حٌّيفٛػخص حٌّظؼؼَس ٌُ ٠ظُ حٌظفخٚٝ ر٘ؤٔٙخ(، ٚأْ ٍَٓٛ حٌزٕٛن ٚحؿَحء حٌّمخٛش 

٠ّىٓ طـٕزٙخ، ٠ّٚىٓ طـٕذ طىخ١ٌف َٛف حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش فٟ ػ١ٍّخص حٌٕمً ػزَ حٌليٚى، فبْ حٌ٘خغً 

وّخ ٘ٛ ِلخًٞ ٤ٞ ػٍّش ف١خص. ٌ٘ح حٌظمٍذ ٠وٍك ِوخ١َ  BTCيٍس ػٍٝ حٌظٕزئ رم١ّش حٌَث١ٟٔ ٘ٛ ػيَ حٌم

اٌٝ طٍه حٌؼ٩ّص حٌٍٛل١ش. ٚحٌّ٘ىٍش ح٤هَٜ ٟ٘ "ػيَ ٚؿٛى ٍلخرش  BTCsوز١َس ػٕيِخ ٠ظُ طل٠ًٛ 

س لخ١ٔٛٔش ٚحٌٍـٛء حٌمخٟٔٛٔ فٟ كخٌش حٌَٔلش أٚ ح٨كظ١خي، ف٩٠ً ػٓ طؼَٝ ٗزىش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَ

ٚطؤػ١َٖ ػٍٝ طم١١ُ  Goxٌٍؼطً ٚحٌّظ١ٍٍٔٓ"؛ ٌٍٚظ١ٟٛق، ٠ّىٓ رزٔخ١ش حٌظفى١َ فٟ ح١ٙٔخٍ َٗوش ؿزً. 

BTC. 

ِٚٓ حٌَّؿق أْ طلظٛٞ حطفخل١خص ح٨ٔيِخؽ ٚحٌَ٘حء ػٍٝ حٌلي ح٤لٜٝ ٚهفٞ أٓؼخٍ حٌَ٘حء 

ح ٩ٌهظ٩فخص حٌَث١ٔ١ش فٟ ل١ُ  Fiatحٌّليىس رؼٍّش  ًَ ، فبْ حٌّيفٛػخص BTCٌلّخ٠ش حٌّ٘ظَٞ ٚحٌزخثغ. ٔظ

حٌّظيحهٍش ٌٙخ ِؼٕٝ طـخٍٞ ؿ١ي، ٌىٓ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َحص ِؼميس ػٍٝ طم١١ّخص ح٨ٛٛي حٌٍّّٛٓش 

ح٤ٛٛي حٌظٟ  -هخٛش طٍه حٌظٟ ٌُ ٠ظُ طٔـ١ٍٙخ ِٔزمخً فٟ ىفخطَ حٌّٔظلًٛ ػ١ٍٙخ  -ٚحٌظٟ ٠ّىٓ طلي٠ي٘خ 

 طخٍة فٟ حٌّ٘خٍوش فٟ ػ١ٍّش ح٨ٓظلٛحً.ٓـٍظٙخ حٌَ٘وش حٌّٔظلًٛ ػ١ٍٙخ ٚوٌٌه اِىخ١ٔش حٌٕظَ حٌ

ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، حفظَٝ أْ حٌّٔظلًٛ ٠٘ظَٞ َٗوش ٠ىْٛ أٍٛٙخ ح٤ٓخٟٓ ٘ٛ ططز١ك ٠ظؼٍك 

أٟؼخف ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ  00. غخٌزخً ِخ طز١غ ططز١مخص ح٤ؿِٙس حٌّلٌّٛش رؼخثي BTCرز١خٔخص حٌٔٛق 

٤ْ لخىس حٌَ٘وش ٠ظّظؼْٛ رّٔؼش ١١زش ٌظط٠َٛ حٌّٕظـخص حٌَ٘وخص ٌُ طلمك رؼي طيفمخص ٔمي٠ش ا٠ـخر١ش، غخٌزخً 

(Tode, 2012 ٌٟٚرخٌظخٌٟ، ِٓ حٌَّؿق أْ ٠ؼىْ طم١١ُ حٌظطز١ك حٌٌٞ ٠ظُ حٌلٜٛي ػ١ٍٗ حٌؼيى حٌلخ .)

ٌٍّٔظوي١ِٓ، ِٕٜٚش حٌظطز١ك، ٚاِىخٔخص ح٠٦َحىحص )اْ ٚؿيص( ِٓ ػ١ٍّخص حٌَ٘حء ىحهً حٌظطز١ك، 

ٚلي طئىٞ حٌظوف٠١خص حٌىز١َس )ح٠ٌِخىحص( فٟ  ١BTCُ حٌظطز١ك أ٠ً٠خ رم١ّش ٚحٌّٕٛ حٌّظٛلغ. لي ٠ظؤػَ طم١

، ٠ّىٓ أْ ٠ظغ١َ اؿّخٌٟ BTCاٌٝ طم١ًٍ )٠ُخىس( ػيى حٌّٔظوي١ِٓ. ٚرخٌظخٌٟ، ِغ طغ١َ ل١ّش  BTCل١ّش 

ٓؼَ َٗحء حٌَ٘وش حٌّٔظلًٛ ػ١ٍٙخ، ِّخ ٠غ١َ فٟ ٚلض ٚحكي ل١ّش ح٤ٛٛي حٌّىظٔزش ِٚميحٍ حٌَ٘ٙس أٚ 
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ِٓ َٗحء حٌٜفمش )اْ ٚؿي( ٌظٔـ١ً ِخ ١ٓئػَ ريٍٖٚ ػٍٝ حٌَرل١ش حٌّٔظمز١ٍش. ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ ٨ طفىَ  حٌَرق

حٌظٟ ٠ٔظويِٙخ حٌّ٘ظَٞ  BTCsكظٝ فٟ ح٢ػخٍ حٌّظَطزش ػٍٝ ٠َٟزش حٌيهً حٌّظؼٍمش رخٌظىٍفش ح٤ٓخ١ٓش ي 

 فٟ ػ١ٍّش ح٨ٔيِخؽ ٚحٌَ٘حء.

 الإفصبػ عٓ اٌعّلاد اٌشل١ّخ: 3/3/6
ٓخٟٓ ِٓ اػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٘ٛ طٛف١َ ِؼٍِٛخص ِف١يس كٛي ح٤ٔ٘طش حٌظٕظ١ّ١ش حٌٙيف ح٤

ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌيحث١ٕٓ ح٠ٌٌٓ ٌي٠ُٙ ػٍٝ ح٤لً ِٔظٜٛ أٓخٟٓ ِٓ حٌفُٙ كٛي أٔ٘طش ح٤ػّخي. ١٘٠َٚ ِزيأ 

لَحٍحص ح٦فٜخف حٌىخًِ اٌٝ أْ حٌَ٘وخص ٍِِِش رظمي٠ُ ؿ١ّغ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ِٓ حٌّلظًّ أْ طئػَ ػٍٝ 

 حٌّٔظويَ حٌٛحػٟ رط٠َمش ِفِٙٛش ٚغ١َ ٠َِس. 

ح ٌٍظم١ٕخص حٌّؼميس ٚحٌطز١ؼش حٌظـ٠َز١ش ٌٕظخَ  ًَ ، فمي طىْٛ ليٍس حٌَ٘وخص ػٍٝ طمي٠ُ BTCٚٔظ

ٚػيى ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ  -ِٚمظ١ٕخطٙخ ٛؼزش ر٘ىً حٓظؼٕخثٟ  BTCافٜخكخص ٚحٟلش كٛي ِؼخ٩ِص 

ِٓ حٌظ١ًٙٔ حٌّٔزك كٛي ًٌه حٌٕظخَ ٘ٛ حٌلي ح٤ىٔٝ حٌّلظًّ.  حٌّخ١ٌش ح٠ٌٌٓ ٌي٠ُٙ كخ١ٌخً ِٔظٜٛ ِؼمٛي

ٚرخٌظخٌٟ، ٠ٕزغٟ أْ ٠ىْٛ حٌّلظًّ ٧ٌفٜخف ػٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٟٛغ ح٘ظّخَ وز١َ ٌٍّٕظّخص حٌظٟ طظؼخًِ 

)ٚحٌَ٘وخص ح٤هَٜ( ػٓ حٌَ٘وخص هخٍؽ  Enron. وّخ وخْ حٌلخي ِغ ػيَ وفخ٠ش افٜخف BTCsفٟ 

٠ّىٓ أْ طوٍك ليٍس ػٍٝ اىحٍس  -وّّخٍٓش طـخ٠ٍش ؿي٠يس  - BTCخ١ًٛ كٛي ِؼخ٩ِص ح١ٌِّح١ٔش، فبْ حٌظف

 ح٤ٍرخف.

. ٠ّىٓ BTCٚرخٌظخٌٟ، ٨ ري ِٓ اػطخء حٌَ٘وخص ِٔظٜٛ ِٓ حٌظٛؿ١ٗ ٧ٌفٜخف ٠ظؼٍك رّؼخ٩ِص 

ث١ٕٓ رخٌلىُ أْ ط٠ِي حٌظفخ١ًٛ حٌَٔى٠ش ِٓ حٌز١خٔخص حٌى١ّش ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚرخٌظخٌٟ طّٔق ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌيح

ػٍٝ اِىخ١ٔش "ػيَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ر١ٓ ح٦ىحٍس ٚأٛلخد ح٤ُٓٙ ٚر١ٓ حٌّ٘ظ٠َٓ ٚحٌزخثؼ١ٓ ٤ُٓٙ 

 (.Chandra, Ettridge, Weston, 2006حٌَ٘وش" ٚوٌٌه ٌظم١ًٍ حٌّؼٍِٛخص ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )

 -ٚفٝ ٟٛء ِخ ٓزك ٠وٍٚ حٌزخكغ حٌٝ أْ ر١ظى٠ٛٓ: 

٤ٔٗ ٠فظمَ اٌٝ  .٨ ٠ٔظٛفٟ حٌظؼ٠َف حٌوخٙ رخٌٕمي أٚ ِخ ٠ؼخىٌٗ فٟ ا١خٍ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ   -0

 حٌمزٛي حٌٛحٓغ و١ٍٓٛش ٌٍظزخىي )فٟ حٌٛلض حٌلخٌٟ( ٨ٚ ٠ٜيٍ ػٓ حٌزٕه حٌَّوِٞ. 

ك١غ ٨ طٛؿي  ٨02 طفٟ رظؼ٠َف ح٤ىحس حٌّخ١ٌش )رو٩ف حٌٕمي( رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ   -8

 ػ٩لش طؼخلي٠ش طئىٞ اٌٝ أًٛ ِخٌٟ ٌطَف ِخ ٚأٞ حٌظِحَ ِخٌٟ ٌطَف آهَ.

ك١غ أٔٗ أًٛ غ١َ  ٠02فٟ رظؼ٠َف ح٤ًٛ غ١َ حٌٍّّّٛ رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ   -0

ٔميٞ ِليى ريْٚ ٚؿٛى ِخىٞ. ِٚغ ًٌه، ١ٌْ ِٓ حٌٛحٟق و١ف١ش طف١َٔ حٓظؼٕخء ٔطخق ِؼ١خٍ 

 ٥ٌٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٌٍز١غ فٟ ح٤ػّخي حٌؼخى٠ش فٟ ١ٓخق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. 02حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

وّوِْٚ، ِٚغ ًٌه، ١ٌْ ِٓ حٌٛحٟق و١ف١ش  8طلي٠ي ٔطخلٙخ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  ٠ّىٓ  -2

 طف١َٔ حٓظؼٕخء حٌم١خّ ٌظـخٍ حٌٍٔغ ح٢١ٌٓٛ فٟ ١ٓخق حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش.

٢ٍٔ٠ ح٠ٌٛء ػٍٝ ِ٘ى٩ص أٚٓغ ٔطخلخ فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ ف١ّخ ٠ظؼٍك رخ٤ٛٛي   -2

 فع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ.ٚحٌٍٔغ غ١َ حٌٍّّٛٓش حٌّلظ

أٚ  02ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، ٨ ٠َٜ حٌزخكغ أْ ططز١ك ِظطٍزخص حٌم١خّ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

)رخٓظؼٕخء حٌلخ٨ص حٌظٟ ٠ؼظزَ ف١ٙخ حٌَ٘وش ٢١ٓٚ ٍٓؼٟ( ٠ٛفَ ِؼٍِٛخص ًحص  8ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 ٍٛش أٚ ِف١يس ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش.

 ٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍّؾبعجخ عٓ اٌعّلاد اٌشل١ّخِذاخً رطٛ 3/3/7
 ِذخً اٌزىٍفخ:• 

 حٌظىٍفش ٟ٘ ل١خّ طخ٠ٍوٟ ٨ٚ طميَ ِؼٍِٛخص كخ١ٌش؛ -

 ٠ؼىْ ح٨ٓظ٩ٙن ٢ّٔ ح٨ٓظ٩ٙن حٌٌٞ ٨ ٍٛش ٌٗ رخٌؼٕخَٛ حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ؛ -

 ٠ٔظيي رخ٨ٓظ٩ٙن ػٍٝ حٔوفخٝ حٌم١ّش فم٢؛ -
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 :ِذخً إعبدح اٌزم١١ُ• 

٠ّٔق فم٢ رّيهً اػخىس حٌظم١١ُ ػٕي ٚؿٛى أٓٛحق ٔ٘طش ٥ٌٛٛي  02حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ  -

، اًح أٛزق حٌٔٛق غ١َ ٢٘ٔ، فٍٓ ٠ُّٔق ٌٍّٕ٘ؤس 02غ١َ حٌٍّّٛٓش. رّٛؿذ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ 

ف١ٙخ حٌٔٛق غ١َ رّٛحٍٛش حٓظويحَ اػخىس حٌظم١١ُ ٚطٔـً فم٢ ح٨ٓظ٩ٙن ح٩ٌكك ِٓ حٌٕمطش حٌظٟ أٛزق 

طؤهٌ  ٢٘ٔ00. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، فبْ اٍٗخىحص ل١خّ حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

 رؼ١ٓ ح٨ػظزخٍ ل١خٓخص حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ ح٨كظّخ٨ص ك١غ طٜزق ح٤ٓٛحق غ١َ ٔ٘طش؛

خ طغ١١َحص اػخىس حٌظم١١ُ فٟ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس. ٚرخٌظخٌٟ،  - ًّ ٨ ٠ؼىْ حٌَرق ٚحٌؤخٍس ر٘ىً ٨ طٕؼىْ ىحث

 ِٕخٓذ أىحء ح٤ًٛ حٌّلظفع رٗ ٤غَحٝ ح٠ٌّخٍرش أٚ رخٌٕٔزش ٌٍؼٕخَٛ ًحص ح١ٌِّحص حٌّ٘خرٙش ٌٍٕمي.

 :أعبط اٌم١بط اٌزٞ ع١ٛفش اٌّعٍِٛبد راد اٌصٍخ ٌّغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

حٌّخ١ٌش ٌٍّٔظوي١ِٓ ٠ليى ح١٦خٍ حٌّفخ١ّٟ٘ حٌّفخ١ُ٘ حٌظٟ طمَٛ ػ١ٍٙخ اػيحى ٚػَٝ حٌمٛحثُ 

( ED( ِٔٛىس ػَٝ )IASB، َٔ٘ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش )8002ِخ٠ٛ  82حٌوخٍؿ١١ٓ. ففٟ 

حٌظٟ طؼَٝ ِمظَكخص ١٦خٍ ِفخ١ّٟ٘ ِؼيي. حٌٙيف ِٓ َِ٘ٚع ا١خٍ حٌؼًّ حٌّفخ١ّٟ٘ ٘ٛ طل١ٔٓ اػيحى 

 ٛكًخ ٚطلي٠ؼخً.حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ِٓ ه٩ي طٛف١َ ِـّٛػش وخٍِش ِٓ حٌّفخ١ُ٘ ٚأوؼَ ٟٚ

ِٚٓ حٌُّٙ َِحػخس حٌؼٛحًِ حٌظخ١ٌش ػٕي حٌٕظَ فٟ ِيٜ ٩ِءِش أٓخّ حٌم١خّ ٥ًٌٛ أٚ ح٨ٌظِحَ 

 ٚح٠٦َحىحص ٚحٌَّٜٚفخص ًحص حٌٍٜش:

 و١ف ٠غُٙ ٘زا الأصً أٚ الاٌزضاَ فٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ؟ -

ح٤ٛٛي حٌظٟ ٠ّىٓ ر١ؼٙخ ر٘ىً رخٌٕٔزش ٥ٌٛٛي ٚحٌوَٜٛ حٌظٟ طٕظؾ طيفمخص ٔمي٠ش ِزخَٗس، ِؼً 

ِٔظمً، ِٓ حٌَّؿق أْ ٠ىْٛ أٓخّ حٌم١خّ ح٤وؼَ ٍٛش ٘ٛ ح٤ٓخّ حٌٌٞ ٠ؼىْ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٍظيفمخص 

 حٌٕمي٠ش حٌّٔظمز١ٍش: أٞ حٌم١ّش حٌؼخىٌش أٚ حٌم١ّش فٟ حٓظويحَ )٩ٌٌظِحِخص، ل١ّش حٌٛفخء(.

 خصبئص الأصً أٚ الاٌزضاَ -

حٌظٟ طو٠غ ٌٍظغ١َحص فٟ طيفمٙخ حٌٕميٞ، أٚ حٌظٟ طىْٛ ل١ّظٙخ  رخٌٕٔزش ٥ٌٛٛي ٚح٨ٌظِحِخص

كٔخٓش ٌؼٛحًِ حٌٔٛق أٚ غ١َ٘خ ِٓ حٌّوخ١َ، فّٓ حٌَّؿق أْ طىْٛ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ِؼً حٌم١ّش حٌؼخىٌش أٚ 

 حٌم١ّش حٌّٔظويِش أوؼَ أ١ّ٘ش ِٓ حٌظير١َ حٌمخثُ ػٍٝ حٌظىٍفش.

حٌٕمي٠ش ِزخَٗس )أٞ ٠ّىٓ ر١ؼٙخ ر٘ىً ِٔظمً( ٟٚ٘ ٠ٕٚظؾ ػٓ ح٨كظفخظ رخٌؼٍّش حٌَل١ّش طيفمخطٙخ 

كٔخٓش ٌؼٛحًِ حٌٔٛق. ٚرخٌظخٌٟ، ٚفمخً ٢هَ طؼي٠ً فٟ َِ٘ٚع ا١خٍ حٌؼًّ حٌّفخ١ّٟ٘، فبْ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش 

ٓظىْٛ أٔٔذ )أٞ حٌم١ّش حٌؼخىٌش أٚ حٌم١ّش حٌّٔظويِش( ٨كظـخُ حٌؼٍّش حٌَل١ّش. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، ٨ ٠ٛؿي 

 ٍؼ٩ّص حٌَل١ّش أٚ حٌؼَّ ح٦ٔظخؿٟ حٌٌٞ طؼظّي ػ١ٍٗ ٠َ١مش حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش.طخ٠ٍن حٓظلمخق ٌ

ِٚغ ًٌه، فبْ حٌوٜخثٚ حٌٕٛػ١ش حٌّؼُِس ٌمخر١ٍش حٌّمخٍٔش ٚحٌظلمك ٚحٌمخر١ٍش ٌٍظف١َٔ ٌٙخ أ٠ً٠خ 

، آػخٍ ػٍٝ حهظ١خٍ أٓخّ حٌم١خّ. طٔظٕي حٌم١ّش حٌّٔظويِش اٌٝ حفظَحٟخص هخٛش رخٌَ٘وش. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ

٠ٔظٕي ل١خّ حٌم١ّش حٌؼخىٌش اٌٝ حفظَحٟخص حٌّ٘خٍو١ٓ فٟ حٌٔٛق. ٠َٜٚ حٌزخكغ حْ ِٓ ٗؤْ ل١خّ حٌم١ّش 

حٌؼخىٌش أْ ٠ٛفَ ِؼٍِٛخص أوؼَ لخر١ٍش ٌٍّمخٍٔش ٚلخر١ٍش ٌٍظلمك ِٚفِٙٛش ٌّٔظويِٟ حٌظم٠ََ حٌّخٌٟ ٤ْ 

٠ّىٓ ٩ِكظظٙخ. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٠ظُ طيحٌٚٙخ فٟ حٌزٍٛٛخص ٚطظخف ِؼٍِٛخص حٌٔٛق حٌظٟ 

فٟ كخٌش أْ طٜزق أٓٛحق حٌؼٍّش حٌَل١ّش غ١َ ٔ٘طش، ٠ٛؿي طٛؿ١ٗ لٛٞ رّخ ف١ٗ حٌىفخ٠ش فٟ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ 

 ٚحٌٌٞ ١ٓئىٞ اٌٝ ِؼٍِٛخص لخرٍش ٌٍّمخٍٔش ٚلخرٍش ٌٍظلمك ٠ّٚىٓ فّٙٙخ. ٦00ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ 

٠٘ظًّ ػٍٝ حفظَحٝ لخرً ٌٍَى رؤْ ؿ١ّغ  ٩ٔٚConceptual Framework EDكع أْ 

ح٠٦َحىحص ٚؿ١ّغ حٌٕفمخص ١ٓظُ اىٍحؿٙخ فٟ حٌز١خْ أٚ حٌَرق أٚ حٌؤخٍس. ِٚغ ًٌه، فٟ كخٌش ٍى٘خ، ٠ظُ 

اىٍحؽ طٍه ح٠٦َحىحص أٚ حٌٕفمخص )أٚ ِىٛٔخطٙخ( فٟ حٌيهً حٌ٘خًِ ح٢هَ. ٠ّٚٔق ح١٦خٍ حٌّفخ١ّٟ٘ ػٍٝ 

 ص فٟ حٌيهً حٌ٘خًِ ح٢هَ اًح:ٔطخق ٚحٓغ ٠٧ٌَحىحص ٚحٌَّٜٚفخ

 ٠ٕظؾ ػٓ ٌ٘ح ٠ِِي ِٓ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش فٟ لخثّش حٌَرق أٚ حٌؤخٍس؛• 

 ٨ ٠ؼظّي حٌيهً ٚحٌَّٜٚفخص ػٍٝ أٍلخَ حٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش؛ ٚ• 
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 اًح طُ ططز١ك أٓخّ ل١خّ ِوظ٢ٍ ٤ًٛ أٚ حٌظِحَ )ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌمخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ• 

 ٚحٌظىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش ٌمخثّش حٌَرق أٚ حٌؤخٍس(.

٠َٜٚ حٌزخكغ حْ أ٠خً ِٓ ح٨فظَحٟخص غ١َ حٌمخرٍش ٌٍظطز١ك طٕطزك ػٍٝ ِلخٓزش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. 

ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، أْ ح٨ػظَحف رخٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ِٓ ه٩ي حٌَرق أٚ حٌؤخٍس ١ًّٓ٘ ِٔخءٌش 

ٛي ألَد اٌٝ حٌؼمخٍحص ح٨ٓظؼّخ٠ٍش ٚح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش حٌظٟ ٠ظُ طم١١ّٙخ لَحٍ حٌل١خُس، ك١غ أْ ٌٖ٘ ح٤ٛ

ر٘ىً ػخَ ِٓ ه٩ي حٌَرق ٚحٌؤخٍس. ٩ٔٚكع أٔٗ فٟ ك١ٓ أْ ػ١ٕش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّظخكش ٌٍـٍّٙٛ طؼظزَ 

٠يػُ حهظخٍٚح ًّٔٛؽ حٌم١ّش حٌؼخىٌش، ِّخ  02ٛغ١َس، فلظٝ أٌٚجه ح٠ٌٌٓ ٠ٔظويِْٛ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

 حٌَأٞ حٌمخثً رؤْ حٌّٔظوي١ِٓ ٠ؼظزَْٚ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ح٤وؼَ ٍٛش رٌٖٙ ح٤ٛٛي.

٠َٜٚ حٌزخكغ حْ ل١خٓخص حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٟ٘ أٔٔذ أٓخّ ٌٍم١خّ ٌىً ِٓ لخثّش حٌَّوِ حٌّخٌٟ 

ٚطم٠ََ ح٤ىحء حٌّخٌٟ. ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، أْ حٌّؼٍِٛخص ح٤وؼَ ٍٛش ِٚف١يس ٓظىْٛ فٟ كخٌش ػَٝ 

 َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش فٟ لخثّش حٌَرق أٚ حٌؤخٍس.حٌظغ١١

وّخ أْ ٕ٘خن ػيىًح ِٓ حٌطَق حٌظٟ ٠ّىٓ ِٓ ه٩ٌٙخ ٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ِؼخٌـش حٌّ٘ى٩ص 

 :IASBحٌّليىس. ٠ّىٓ ٌـ 

 اٛيحٍ ِؼخ١٠َ ؿي٠يس ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش.• 

 طؼي٠ً طؼ٠َف حٌٕمي أٚ ِخ ٠ؼخىٌٗ.• 

 ًٛ حٌّخٌٟ.طؼي٠ً طؼ٠َف ح٤• 

 .٠IAS 2 ٚIAS 38ؼيي طٛؿ١ٗ حٌم١خّ فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ • 

٠ٚٛفَ ٌ٘ح رؼٞ حٌلٍٛي حٌّّىٕش ١ٌْٚ حٌّمٜٛى رٗ أْ طىْٛ لخثّش ٗخٍِش ٌـ١ّغ حٌلٍٛي حٌّّىٕش. 

ػ٩ٚس ػٍٝ ًٌه، فٟٙ ِـَى ِٕخل٘ش ِٛؿِس كٛي وً كً ِّىٓ ري٨ً ِٓ طل١ًٍ ِظؼّك ٌىً كً ٚطظّؼً 

 -طٍه حٌلٍٛي فٟ: 

ح ؿي٠يًح ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍظؼخًِ ِغ ِلخٓزش أٚلا ًٍ : ٠ّىٓ أْ ٠ٜيٍ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ِؼ١خ

ح ٌٍّ٘ى٩ص ح٤ٚٓغ حٌّليىس، ٠َٜ حٌزخكغ أْ ِؼً ٌ٘ح حٌَّ٘ٚع  ًَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش. ِٚغ ًٌه، ٔظ

حٍطزخ١ٙخ.  ِٚٓ ٠ـذ أْ ٠ؼخٌؾ حٌّ٘ى٩ص ح٤ٚٓغ ٔطخلخً رخٌظِحِٓ ِغ ِلخٓزش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش كٔذ 

 ِضا٠بٖ: 
ِؼخٌـش ِ٘ىٍش ٠ٛ١ٍش ح٤ِي فٟ ِؼخ١٠َ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخ٨ٓظؼّخٍحص فٟ ح٤ٛٛي • 

 ٚحٌٍٔغ غ١َ حٌٍّّٛٓش. 

 حٌّٔخػيس فٟ كً حٌم٠خ٠خ حٌّظؼٍمش رلمٛق طيحٚي ح٨ٔزؼخػخص حٌظٟ وخٔض ِ٘ىٍش ٠ٛ١ٍش ح٤ِي. • 

 ١ف١ش حٌظؼخًِ ِغ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٚكً حٌظٕٛع فٟ حٌّّخٍٓش حٌلخ١ٌش. طمي٠ُ اٍٗخىحص ٚحٟلش كٛي و• 

طٛف١َ ح٠ٌِّي ِٓ حٌّؼٍِٛخص ًحص حٌٍٜش ٌّٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٓ ٠َ١ك ل١خّ ح٤ٛٛي غ١َ • 

 حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِٓ ه٩ي حٌَرق أٚ حٌؤخٍس. 

ِؼخ١٠َ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش ػ١ٍّش ٠ٛ١ٍش ٚلي ٠ٔظغَق رؼٞ حٌٛلض  اػيحىٌٚىٓ ٠ع١ت ع١ٍٗ اْ 

 لزً ِؼخٌـش حٌّ٘ىٍش حٌلخ١ٌش. 

٠َٜٚ حٌزخكغ أْ أٔٔذ ِٔخٍ ٌٍؼًّ ٘ٛ ِؼ١خٍ ؿي٠ي ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٠ميَ اٍٗخىحص ٚحٟلش 

٤ٛٛي ٚحٌٍٔغ غ١َ ر٘ؤْ حٌّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ٌىٕٗ ٠ؼخٌؾ حٌّ٘ىٍش ح٤وزَ حٌّظّؼٍش فٟ ح

حٌٍّّٛٓش حٌّلظفع رٙخ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ. ٠ّٚىٓ طلم١ك ٔفْ حٌٕظ١ـش اًح أؿَٜ ِـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش 

ٌّؼخٌـش حٌفـٛس ح٤ٚٓغ  02ِٚؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  8حٌي١ٌٚش َِحؿؼش ٗخٍِش ٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ ٍلُ 

 ١ٌش رخ٦ٟخفش اٌٝ حٌّ٘ى٩ص حٌّظؼٍمش رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش.فٟ اٍٗخىحص حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ

: ٠ّىٓ ٌّـٍْ ِؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش طؼي٠ً طؼ٠َف حٌٕمي أٚ ِخ ٠ؼخىٌٗ ١ًٌّ٘ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ػٍٝ صب١ٔب

 ٚؿٗ حٌظلي٠ي.

٠ٛؿي ى١ًٌ ِلخٓزش ِٛؿٛى ٌٍظؼخًِ ِغ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ ٚحٌؼَٝ ٚح٦فٜخف  ِٚٓ ِض٠بٖ أٗ

 ٌٚىٓ ِٓ ع١ٛثٗ: (. 08حٌٕمي فٟ طؼ٠َف ح٤ًٛ حٌّخٌٟ رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ  )٠ظُ اىٍحؽ
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حْ ٠فظَٝ حٌّلخٓزش ػٓ ػٍّش ٍل١ّش وٕمي أٚ ِخ ٠ؼخىٌٗ أْ ٌٖ٘ ٠َ١مش ِمزٌٛش ػٍٝ ٔطخق ٚحٓغ ٌٍظزخىي، • 

 ٠يػّٙخ حٌزٕه حٌَّوِٞ ٚحٌؼطخء حٌمخٟٔٛٔ حٌّؼظَف رٗ، ٟٚ٘ ١ٌٔض )رؼي(. 

غ١١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش وظغ١١َ فٟ َٛف حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش رّٛؿذ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش ١ٓظُ ط١ٕٜف حٌظ• 

"آػخٍ حٌظغ١١َحص فٟ أٓؼخٍ َٛف حٌؼ٩ّص ح٤ؿٕز١ش" فٟ طم٠ََ ح٤ىحء حٌّخٌٟ ٚحٌظٟ ٌٓ  80حٌيٌٟٚ 

 طئىٞ رخ٠ٌٍَٚس اٌٝ طؼ٠ِِ اِىخ١ٔش حٌفُٙ. 

مي كظٝ طٜزق حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٠َ١مش ٠َٜٚ حٌزخكغ حٔٗ ٌٓ ٠ىْٛ ِٓ حٌّٕخٓذ طؼي٠ً طؼ٠َف حٌٕ

ِمزٌٛش ػٍٝ ٔطخق ٚحٓغ ٌٍظزخىي، ِيػِٛش ِٓ لزً رٕه َِوِٞ ِٚؼظَف رٙخ وّٕخلٜش لخ١ٔٛٔش. ِٚٓ 

حٌّلظًّ أْ ٠ىْٛ ٌ٘ح ري٩ً٠ ِٕخٓزخً فم٢ ػٕيِخ طؼظَف حٌلىِٛخص ػخ١ٌّخً رؤْ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٟ٘ ِٕخلٜش 

 لخ١ٔٛٔش.

ح٤ًٛ حٌّخٌٟ ١ًٌّ٘ ػٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي ػٍّش ٍل١ّش ِّخػٍش ٌٍط٠َمش طؼ٠َف  IASB: ٠ّىٓ أْ ٠ؼيي صبٌضب

حٌظٟ ٠ظ٠ّٓ رٙخ حٌٕمي ػٍٝ ٚؿٗ حٌظلي٠ي. ٠ّٚىٓ طلم١ك ٔظ١ـش ِّخػٍش رزٔخ١ش ػٓ ٠َ١ك طلي٠ي ػٍّش 

 .2/ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش  02ٍل١ّش ٚاىٍحؿٙخ فٟ ٔطخق ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

ٌٚىٓ  لخٓزش ِٛؿٛى ٌٍظؼخًِ ِغ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خّ ٚحٌؼَٝ ٚح٨فٜخف.رٛؿي ى١ًٌ ١ّ٠ِٚض رٌه 

 ٠عبة ع١ٍٗ: 

حْ ٠ؼي طؼي٠ً طؼ٠َف ح٤ًٛ حٌّخٌٟ حٓظؼٕخءً ٌٍّزيأ حٌمخثً رؤْ ح٤ىحس حٌّخ١ٌش طّؼً كمخً طؼخلي٠خً ٤كي • 

خ طؼخلي٠خً ٌٍطَف ح٢هَ.  ًِ  ح١٤َحف ٚحٌظِح

أ٘خء حٓظؼٕخء ٌؼٍّش ٍل١ّش ١ٌْٚ ٥ٌٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش ح٤هَٜ حٌّلظفع رٙخ ٌٍظيحٚي ِٓ لزً حٌظـخٍ • 

 غ١َ حٌٍٔؼ١١ٓ أٚ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ )ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، أٍٛيس حٌىَرْٛ أٚ كمٛق ح١ٌّخٖ(؟ 

١ش ٠َٜٚ حٌزخكغ حٔٗ ٌٓ ٠ىْٛ ِٓ حٌّٕخٓذ طؼي٠ً طؼ٠َف ح٤ًٛ حٌّخٌٟ ١ًٌّ٘ حٌؼ٩ّص حٌَلّ

 ٚأ٘خء حٓظؼٕخءحص ٌّزيأ ٚحٟق.

ٌٍّٔخف رم١خّ حٌؼ٩ّص  IAS 2 ٚIAS 38طٛؿ١ٗ حٌم١خّ فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ  IASB: ٠ّىٓ أْ ٠ؼيي ساثعب

 حٌَل١ّش رخٌم١ّش حٌؼخىٌش ِٓ ه٩ي حٌَرق أٚ حٌؤخٍس )رغٞ حٌٕظَ ػٓ حٌٔٛق ح٢ٌٕ٘(. 

ٌٚىٓ  ّ ٚحٌؼَٝ ٚح٦فٜخفرٛؿٛى ا١خٍ ِلخٓزش ِٛؿٛى ٌٍظؼخًِ ِغ ح٨ػظَحف ٚحٌم١خ١ّ٠ٚض رٌه 

 ٠عبة ع١ٍٗ:

َ لٌٍٟ ىٌٚحٌِكخٓرٟ ٍ حٌِؼ٠خح٠ؼخٌؾ ْ ٌ، 8َٚ لٌٍٟ ىٌٚحٌِكخٓرٟ ٍ حٌِؼ٠خحفٟ ّ ٌم٠خىحص حٗخي ا٠ٍى• طؼ

 ؟( ٠شٌٍطؿخي ح٥ٌػِخىٞ ٌؼخق ح٠ٌٓخحل٠ِش ٌٌر٠غ فٟ ٌٍحرخٌؼٌِش ظ ٨كطفخَ حِخ ٠طىػٔق )أٞ خ١ٌٔحِٗکٌش  02

ٌٓ طظٜيٜ ٌٍّ٘ى٩ص حٌظٟ طُ طلي٠ي٘خ كٛي  8َ لٌٍٟ ىٌٚحٌِكخٓرش ح ٍفٟ ِؼ٠خّ ٌم٠خىحص حٗخي ا٠ٍى• طؼ

 طـخٍ ٚٓطخء حٌٍٔغ )أٞ ً٘ حٌؼٍّش حٌَل١ّش ٍٓؼش؟( 

ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ١ٌْٚ ٥ٌٛٛي غ١َ  IAS 2 ٚIAS 38ٌّخًح طؼيي اٍٗخىحص حٌم١خّ فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ • 

ُ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ )ػٍٝ ٓز١ً حٌٍّّٛٓش ح٤هَٜ حٌّلظفع رٙخ ٌٍظيحٚي ِٓ لزً ّٓخَٓس أٚ ِلظفع رٙ

 حٌّؼخي، أٍٛيس حٌىَرْٛ أٚ كمٛق ح١ٌّخٖ(؟ 

 ٠ٚIAS 2 ٚIAS 38َٜ حٌزخكغ حٔٗ ٌٓ ٠ىْٛ ِٓ حٌّٕخٓذ طؼي٠ً اٍٗخىحص حٌم١خّ فٟ حٌّؼ١خ٠ٍٓ 

ٌّؼخٌـش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ك١غ أْ ٕ٘خن ِ٘ى٩ص طلي٠ي ٔطخق أوؼَ ؿ٠َ٘ٛش طلظخؽ اٌٝ ِؼخٌـش. رخ٦ٟخفش 

ذ ِؼخٌـش ح٤ٓجٍش كٛي حٌّلخٓزش ػٓ ح٤ٔٛحع ح٤هَٜ ِٓ ح٤ٛٛي غ١َ حٌٍّّٛٓش ٚحٌٍٔغ اٌٝ ًٌه، ٠ـ

حٌّلظفع رٙخ ٌٍظيحٚي ِٓ لزً حٌظـخٍ غ١َ حٌٍٔؼ١١ٓ أٚ ٤غَحٝ ح٨ٓظؼّخٍ اًح وخْ ٠ـذ ِؼخٌـش ِلخٓزش 

 حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش.

 . اٌذساعخ اٌزغش٠ج١خ4
٠ظُ ِٓ ه٩ٌٗ حٔـخُ حٌـخٔذ حٌظطز١مٟ ِٓ طؼظزَ ِٕٙـ١ش حٌيٍحٓش ٚاؿَحءحطٙخ ِلٍٛح ٍث١ٔخً 

حٌيٍحٓش، ٚػٓ ٠َ١مٙخ ٠ظُ حٌلٜٛي ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌّطٍٛرش ٦ؿَحء حٌظل١ًٍ ح٦كٜخثٟ ٌٍظًٛٛ حٌٝ حٌٕظخثؾ 

حٌظٟ ٠ظُ طف١َٔ٘خ فٟ ٟٛء ح٤ىر١خص حٌّظؼٍمش رّٟٛٛع حٌيٍحٓش، ٚرخٌظخٌٟ طلمك ح٤٘يحف حٌظٟ طٔؼٝ اٌٝ 

 طلم١مٙخ.
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ُ ٚٛفخ ٌٍّٕٙؾ حٌّظزغ ِٚـظّغ ٚػ١ٕش حٌيٍحٓش، ٚوٌٌه حىحس حٌيٍحٓش ك١غ ٠ظٕخٚي ٌ٘ح حٌمٔ

حٌّٔظويِش ٠َ١ٚمش حػيحى٘خ ٚو١ف١ش رٕخثٙخ ٚطط٠َٛ٘خ، ِٚيٜ ٛيلٙخ ٚػزخطٙخ. وّخ ط٠ّٓ ٚٛفخً ٧ٌؿَحءحص 

 حٌظٟ لخَ رٙخ حٌزخكغ فٟ ط١ُّٜ حىحس حٌيٍحٓش ٚطم١ٕٕٙخ، ٚح٨ىٚحص حٌظٟ حٓظويِٙخ ٌـّغ ر١خٔخص حٌيٍحٓش.

 ِٕٙغ١خ اٌذساعخ 4/1
رٕخءحً ػٍٝ ١ز١ؼش حٌيٍحٓش ٚح٨٘يحف حٌظٟ طٔؼٝ اٌٝ طلم١مٙخ فمي حػظّي حٌزخكغ ػٍٝ حٓظويحَ 

حٌّٕٙؾ حٌٛٛفٟ حٌظل١ٍٍٟ، حٌٌٞ ٠ؼظّي ػٍٝ ىٍحٓش حٌظخَ٘س وّخ طٛؿي فٟ حٌٛحلغ ٠ٚٙظُ رٛٛفٙخ ٚٛفخ 

ِٓ حؿً حٓظمٜخء ِظخَ٘٘خ  ىل١مخ، وّخ ٨ ٠ىظفٟ ٌ٘ح حٌّٕٙؾ ػٕي ؿّغ حٌّؼٍِٛخص حٌّظؼٍمش رخٌظخَ٘س

ٚػ٩لخطٙخ حٌّوظٍفش، رً ٠ظؼيحٖ حٌٝ حٌظل١ًٍ ٚحٌَر٢ ٚحٌظف١َٔ ٌٍٛٛٛي حٌٝ ح٨ٓظٕظخؿخص حٌظٟ ٠زٕٟ ػ١ٍٙخ 

 حٌظٍٜٛ حٌّمظَف رل١غ ٠ِ٠ي رٙخ ١ٍٛي حٌّؼَفش ػٓ حٌّٟٛٛع.

ٚطؼظّي ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ػٍٝ طلم١ك ًٌه ِٓ ه٩ي ططز١ك طم١ٕخص حٌزلغ حٌٕٛػٟ ٚحٌىّٟ )ىٍحٓش 

 ( ػٍٝ ِ٘ىٍش حٌزلغ ِٓ أؿً حٌّٔخػيس فٟ طف١َٔ حٌز١خٔخص.Creswell, 2014ح٤ٓخ١ٌذ حٌّوظٍطش( )

٠ٚؼظّي حٌزلغ ػٍٝ ٔظ٠َش حٌّؼَفش حٌٕظ٠َش، رخٓظويحَ ح١٤َ حٌٕظ٠َش، ٚطل١ًٍ حٌّلظٜٛ 

 حٌّٟٛٛػٟ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٚطل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ٦ٌمخء ح٠ٌٛء ػٍٝ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس.

 إٌّٙظ الاعزمشائٟ 4/2
فٟ حٌَّكٍش ح٤ٌٚٝ ِٓ ٌ٘ح حٌزلغ، طُ اؿَحء طل١ًٍ ِٟٛٛػٟ حٓظمَحثٟ. ٠ٔظويَ حٌظل١ًٍ 

حٌّٛح١ٟؼٟ ح٨ٓظمَحثٟ ٌظمي٠ُ ط١ٛٛخص ١ٌٍٔخٓش حٌّلخٓز١ش حٌّٕخٓزش. ٚفٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش، وخْ حٌٙيف ٘ٛ 

حٓظى٘خف هٜخثٚ حٌؼ٩ّص  ٟٚغ ط١ٛٛش ِؼ١خ٠ٍش ٌٍّلخٓزش ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٓ ه٩ي

 حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٍٚرطٙخ رخٌّٟٛٛػخص أٚ حٌّزخىة حٌَث١ٔ١ش حٌّليىس فٟ ح١٤َ حٌٕظ٠َش.

ح ٤ْ حٌٙيف ١ٌْ ٘ٛ طلي٠ي حٌٕظخثؾ أٚ طؼ١ّّٙخ، رً ىٍحٓش هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  ًَ ٚٔظ

ُ ّٟخْ حٌّٜيحل١ش حٌّ٘فَس، فبْ أٍٓٛد أهٌ حٌؼ١ٕخص حٌؼ٘ٛحثٟ ٌُ ٠ىٓ ٠ٍَٟٚخً. ٚري٨ً ِٓ ًٌه، ط

، EBSCO ،Elsevier ،JSTORٚحٌّٛػٛل١ش ػٓ ٠َ١ك أهٌ ػ١ٕخص ِٓ ح٤ٍٚحق ِٓ لٛحػي حٌز١خٔخص: 

Social Sciences Research Networkٚ ،Wiley. 

رؼي ًٌه وخٔض ح٤ٍٚحق حٌزلؼ١ش هخٟؼش ٌٍظ١َِِ حٌّفظٛف. فٟ ح٤ٓخّ، ٚطُ طل١ًٍ وً ٍٚلش رلؼخً 

طـ١ّؼٙخ. ٚطظُ ِٕخل٘ش حٌّٟٛٛػخص ح١ٌٚ٤ش حٌظٟ طُ طلي٠ي٘خ ه٩ي َِحؿؼش ػٓ أٚؿٗ حٌظ٘خرٗ حٌظٟ طُ 

حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ٚرؼي ًٌه، طُ طل١ًٍ حٌّٟٛٛػخص ِٓ لزً حٌزخكغ، ًٌٚه رخٓظويحَ ِزخىة حٌّلخٓزش. ١ٌْ 

 حٌٙيف ٘ٛ اػزخص ٚؿٛى ػ٩لش اكٜخث١ش، رً طلي٠ي حٌَٚحر٢ ح١ٌٚ٤ش ر١ٓ حٌّٟٛٛػخص ِغ ِزخىة حٌٕظ٠َخص.

 رؾ١ًٍ الاعزمصبء 4/3
فٟ حٌَّكٍش حٌظخ١ٌش، طُ اؿَحء طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ِغ حٓخطٌس حٌّلخٓزش. ٍّٚٗض ٌٖ٘ ح٤وخى١١ّ٠ٓ 

ٕٓٛحص. ٚحٌٙيف ِٓ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ٘ٛ طّؼ١ً حٌؼ٩لش  0ٚحٌَّحؿؼ١ٓ ٚحٌّّخ١ٍٓٓ، ِغ هزَس ٨ طمً ػٓ 

حٌظل١ًٍ حٌّٛح١ٟؼٟ ح٨ٓظمَحثٟ. ر١ٓ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٌّٟٛٛػخص حٌّٔظّيس ِٓ 

ٚحٌمٜي ِٓ ًٌه ٘ٛ حٓظىّخي طل١ًٍ حٌّلظٜٛ حٌٌٞ أؿَحٖ حٌزخكغ رّٕظٍٛحص ٌؼ١ٕش ٘خىفش ِٓ ح٨ٓخطٌس كٛي 

حٌؼ٩لش ر١ٓ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٌٕظ٠َش حٌـي٠يس ٚح٦َٗحف ٚط١ٛٛخص حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش 

 ًحص حٌٍٜش.

ِٕخٓزخً ٤ْ ٌ٘ح ح٨ٍٓٛد ٗخثغ ح٨ٓظويحَ وؤىحس حٓظى٘خف١ش ري٨ً ِٓ  ٠ٚؼي حٓظويحَ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء

(. ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي، طُ حٓظويحَ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء فٟ Beh, 2004وٛٔٙخ ١ٍٓٚش ٌظل١ًٍ اكٜخثٟ هخٌٚ )

(، ٚأرلخع Maroun, 2014(، ٚحٌٕٙيٓش حٌّؼّخ٠ٍش، َِٚحؿؼش حٌلٔخرخص )Clouse, 1999ػٍُ ح٢ػخٍ )

(، Chen, 2001(، ػٍُ حٌٕفْ، ح٠ٌَحثذ، ٚح١ٌٔخكش )١ٍBendixen, 1996ش، ٚحٌظ٠ٛٔك )ح٤ػّخي حٌؼخث

 ك١غ وخْ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٓظى٘خف حٌّٟٛٛع ًٞ حٌٍٜش.

٠ٚميَ ط٩ًٍٔٔ ِيه١ٍخ ٌٍوطٛحص حٌظٟ طٜف ػ١ٍّش ططز١ك طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء، ٚحٌظٟ طُ طى١١فٙخ 

ٌغَٝ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش. ٠ٚٛفَ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء فخثيس وز١َس ٌظل١ًٍ حٌز١خٔخص ك١غ طٛؿي ؿيحٚي طزخى١ٌش 
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ِظؼيىس. ٠ٚظىْٛ ؿيٚي ح٨ٓظمٜخء ِٓ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش 

 ٌّلخٓز١ش. ح

ٚطّض َِحؿؼش حٌز١خٔخص رؼٕخ٠ش ِٓ لزً حٌزخكغ ٠ٌّخْ اىٍحؽ حٌوٜخثٚ ًحص حٌٍٜش ِٓ حٌؼ٩ّص 

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٚفٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش، طُ ط١ّ٠ٓ حٌؼي٠ي ِٓ ح٤ٍٚحق فٟ طلي٠ي هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

 طىٓ ِٛؿٛىس.اًح ٌُ  0اًح وخٔض ِٛؿٛىس ٚ 0حٌّ٘فَس ٚطٛػ١مٙخ. ٚطُ طلي٠ي ح٨ٍطزخ١ رم١ّش 

ِ٘خٍن. حطًٜ حٌزخكغ رخٌّـ١ز١ٓ ِزخَٗس  20طُ ح٨ٔظٙخء ِٓ ؿيٚي ح٨ٓظمٜخء رٛحٓطش ػ١ٕش ِٓ 

ٚأرٍغُٙ رخٌغَٝ ١ٚز١ؼظٗ. ٚطُ ط٠ِٚيُ٘ رظف١َٔ ِٛؿِ ٌٍظم١ٕش ٚؿيٚي ح٨ٓظمٜخء حٌٕٙخثٟ. ٚرخٌّؼً، طُ 

حٌلخٓذ ٚطىٌٕٛٛؿ١خ ح٨ىحٍس ٌٍظؤوي حهظزخٍ ؿيٚي ح٨ٓظمٜخء ِغ حٓخطٌس حٌّلخٓزش رخ٤وخى١ّ٠ش حٌلي٠ؼش ٌؼٍَٛ 

ِٓ ٛلظٗ ِٚيٜ ٩ِءِظٗ. ٚطّض ح٦ٗخٍس اٌٝ حٌّ٘ى٩ص حٌّظؼٍمش رؼيَ حٌٟٛٛف ِٚؼخٌـظٙخ ِٓ ه٩ي 

 طل١ٔٓ ػٕخَٛ حٓجٍش ح٨ٓظمٜخء.

، ٌظل١ًٍ لخثّش ح٨ٓظمٜخء حٌّـّغ، ٚط١ٌٛي اكٜخث١خص ِٛؿِس Stataٚطُ ططز١ك رَٔخِؾ اكٜخثٟ، 

ح٦ىٍحن حٌزَٜٞ. ٚرّـَى طى٠ٕٛٙخ، لخَ حٌزخكغ رظف١َٔ٘خ. طُ طٕف١ٌ ًٌه ػٓ  ِٚوط٢ ح٨ٓظمٜخء، ه٠َطش

٠َ١ك طلي٠ي حٌوٜخثٚ ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش. ِٚٓ أؿً طلي٠ي أ١ّ٘ش حٌوٜخثٚ ٚحٌّٔخص، 

ٍٚ ٌٚىٓ ر٘ىً ِٕفًٜ ٌٍوٜخثٚ ٚحٌّٔخص، ٌظلي٠ي ِظ٢ٓٛ  ٠ظُ طو١ٜٚ حٌمٍٜٛ حٌٌحطٟ ر٘ىً ِظٔخ

(. ٚطؼظزَ حٌّٔش ِّٙش ك١غ طظـخُٚ ِٔخّ٘ظٙخ Maroun, 2014هخ١ٛش ّٚٓش )حٌمٍٜٛ حٌٌحطٟ ٌىً 

 رخٌمٍٜٛ حٌٌحطٟ حٌمٍٜٛ حٌٌحطٟ ٌىً ّٓش.

ح، طُ طم١١ُ ح٨ٍطزخ١ ر١ٓ ح٤رؼخى ِٓ لزً حٌزخكغ ٌظلي٠ي اىٍحن حٌؼ٩لش ر١ٓ هٜخثٚ حٌز١ظى٠ٛٓ  ًَ أه١

ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش  ٚحٌّٟٛٛػخص حٌّلخٓز١ش. ٠ٚميَ ح٨ٍطزخ١ ح٤وزَ ر١ٓ حٌوٜخثٚ ٚرؼٞ

ٔظَس طف٠َ١ٔش ٌٍّزخىة حٌظٟ طٔظَٗي ر٘ىً أف٠ً رّلخٓزش حٌز١ظى٠ٛٓ. ٠َٚى حٌظل١ًٍ ح٤ٌٟٚ ٌٍؼ٩لش ر١ٓ 

 هٜخثٚ حٌز١ظى٠ٛٓ ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش.

 اعٍٛة اٌّمبثلاد 4/5
حٓخطٌس حٌّلخٓزش. ٌظؤو١ي حٌظف١َٔ حٌّزيثٟ ٌٍزخكغ ٩ٌٓظمٜخء، طُ اؿَحء ِمخر٩ص ٗزٗ ِٕظّش ِغ 

وخْ حٌغَٝ ِٓ حٌّمخر٩ص ٘ٛ حٓظى٘خف، ر٠ِّي ِٓ حٌظف١ًٜ، أٞ ػ٩لش غ١َ ِظٛلؼش ر١ٓ هٜخثٚ 

( حٌظٟ أرَُ٘خ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء. طُ حٌّٔخف ٌٍّمخر٩ص y( ِٚزخىة حٌّلخٓزش )Xحٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )

طّض ِمخرٍظُٙ رؼيَ ٚؿٛى اؿخرخص  رظف١َٔ ح٨ٓجٍش ىْٚ حٔمطخع ِٓ حٌزخكغ. طُ طٌو١َ ح٤ٗوخٙ ح٠ٌٌٓ

ٛل١لش أٚ غ١َ ٛل١لش، ٚطُ كً أٞ غّٛٝ فٟ حٌّٜطٍلخص أٚ ٓٛء حٌفُٙ. طُ حٌلفخظ ػٍٝ أػٍٝ 

 ِٔظ٠ٛخص أه٩ل١خص حٌزلغ ١ٛحي حٌّمخر٩ص.

ىل١مش ٚكٛحٌٟ ٓخػش ٚحكيس. ػُ  00ٚطُ طمي٠ُ ٩ِكظخص أػٕخء حٌّمخر٩ص: طَحٚكض حٌّمخر٩ص ر١ٓ 

ح٩ٌّكظخص رخٓظويحَ طل١ًٍ حٌز١خٔخص. ػُ طُ طٕظ١ُ حٌز١خٔخص ٚفمخً ٌىً ِٟٛٛع ِٓ ِٛح١ٟغ طُ طل١ًٍ ٌٖ٘ 

ح١ٌٔخٓش، ِّخ ٠ّٔق ٌٍّمخر٩ص ربٌمخء ح٠ٌٛء ػٍٝ حٌظَحر٢ ر١ٓ هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس 

 ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش.

 ِغزّع ٚع١ٕخ اٌذساعخ 4/6
١ٍش أهٌ ػ١ٕخص ٘خىفش ٤ْ ح٤فَحى ح٠ٌٌٓ طُ حهظ١خٍُ٘ ٠ـذ طُ حهظ١خٍ هزَحء حٌّلخٓزش ِٓ ه٩ي ػّ

أْ ٠ىْٛ ٌي٠ُٙ حٌّؼَفش حٌّطٍٛرش ر١ٔخٓش حٌّلخٓزش. ٠ظؤٌف حٌّـ١زْٛ ح٠ٌٌٓ أوٍّٛح طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ِٓ 

أوخى١ّ٠ٟ حٌّلخٓزش ٚحٌّّخ١ٍٓٓ حٌّلخٓز١١ٓ ىحهً ٚهخٍؽ حٌَّحؿؼش. وً فجش ِٓ فجخص حٌّ٘خٍو١ٓ ٌٖ٘ 

ٙيف فٟ حٓظط٩ع ٌٖ٘ حٌّـّٛػش حٌٛحٓؼش ِٓ حٌّ٘خٍو١ٓ ٟ٘ اٟخفش اٌٝ لٛس حٌيٍحٓش ِٓ طؼظزَ فجش. وخْ حٌ

ه٩ي ّٟخْ اىٍحؽ ٚؿٙخص ٔظَ ِظٕٛػش فٟ حٌظل١ًٍ حٌٕٙخثٟ. ِٚغ ًٌه، ٠ـذ حٌظؤو١ي ػٍٝ أْ حٌٙيف ِٓ 

 حٌزلغ ٘ٛ ػيَ ىٍحٓش ح٨هظ٩فخص فٟ آٍحء فجخص ِوظٍفش ِٓ أٛلخد حٌٍّٜلش.

حٓش ١ٌْ ٌظ١ٌٛي ٔظخثؾ لخرٍش ٌٍظؼ١ُّ، أٚ ٌظ١ٌٛي ٔظخثؾ و١ّش رخٌّؼٕٝ حٌٟٛؼٟ، ٤ْ حٌٙيف ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍ

ٌٍّمخر٩ص. ٠ظٛحفك كـُ حٌؼ١ٕش حٌٜغ١َ ٌ٘ح أ٠ً٠خ ِغ  2ٌظل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء، ٚ 20طُ حهظ١خٍ كـُ ػ١ٕش ِٓ 

 (.Maroun, 2014حٌيٍحٓخص ح٨ٓظى٘خف١ش حٌٔخرمش )
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 حػيحى ًّٔٛؿ١ٓ ٌَّكٍظٟ حٌظـَرش ِظ٘خر١ٙٓ طّخِخً،، طُ طُ ط١ّّٜٙخ ػٍٝ َِكٍظ١ٌٓٚظٕف١ٌ حٌظـَرش 

طظّؼً حٌَّكٍش ح٨ٌٟٚ فٟ حٌلٜٛي ػٍٝ اؿخرخص حٌؼ١ٕش ػٓ ِيٞ طؤػ١َ حٌؼزخٍحص ر٘ىً ػ٘ٛحثٟ، ػُ 

 طم١ُٔ حٌؼ١ٕش حٌٟ كخٌظ١ٓ )ح١١ٌّٕٙٓ(، ٚح٤وخى١١ّ٠ٓ.  طظ٠ّٓ حٌَّكٍش حٌؼخ١ٔش

 .2اٌٝ  0ٍؿش ِٓ ِيٞ ٠ظَحٚف ِٓ ٌٚظلم١ك ًٌه ط٠ّٕض حٌظـَرش ػ٩ػْٛ ػزخٍس، رخهظ١خٍ ى

ًّٔٛؽ ِٓ  20ٚطظّؼً حٌؼ١ٕش ِٓ حػ٠خء ١٘جش حٌظي٠ٍْ رخٌـخِؼخص ح٠ٌَّٜش، لخَ حٌزخكغ رظ٠ُٛغ 

ّٔخًؽ طوٚ حٌلخٌش  00طظؼٍك رخٌَّكٍش حٌؼخ١ٔش ِمّٔش حٌٟ  80طظؼٍك رخٌَّكٍش ح٨ٌٟٚ، ٚ 80حٌظـَرش ِٕٙخ 

)ح٤وخى١١ّ٠ٓ(، ػُ ِمخٍٔش حٌٕظخثؾ ف١ّخ ر١ُٕٙ، ِغ ح٢هٌ فٟ طوٚ حٌلخٌش حٌؼخ١ٔش  00ح٤ٌٟٚ )ح١١ٌّٕٙٓ(، ٚ

ٕٓٛحص حٌٟ  0ح٨ػظزخٍ وخفش حٌّظغ١َحص حٌي٠ّٛغَحف١ش ٤فَحى حٌؼ١ٕش حٌّظؼٍمش رخٌيٍحٓش، ِظ٢ٓٛ حٌوزَس ِٓ 

 ٪ ِىظٍّش حٌز١خٔخص.000ػَ٘ ٕٓٛحص، ٚلي طٍمٝ حٌزخكغ ٍىٚى ِٓ وخفش حفَحى حٌؼ١ٕش، 

 صٛل١خاخزجبس اٌصلاؽ١خ ٚاٌّٛ 4/7
فٟ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش، ٠ىْٛ حٌزخكغ ٘ٛ حٌّزَِؾ حٌٛك١ي، ِّخ ٠ٍغٟ حٌلخؿش اٌٝ حطفخق ر١ٓ حٌّزَِـ١ٓ. 

٠ظُ ّٟخْ حٌّٜيحل١ش ٚحٌّٛػٛل١ش ِٓ ه٩ي ح٦ٗخٍس اٌٝ ِـّٛػش ٚحٓؼش ِٓ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ٌظلي٠ي 

ح ٌطز١ؼش حٌيٍحٓش حٌظـَ ًَ  ,٠Maroun et alز١ش )حٌوٜخثٚ ًحص حٌٍٜش ِٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٔظ

(. ٚري٨ً ِٓ ًٌه، أوي حٌزخكغ أْ حٌٕظخثؾ ٛل١لش ٚوخٍِش ِٓ ه٩ي حطزخع ػ١ٍّش ط١َِِ ِيه١ٍٗ 2011

ٌظلي٠ي هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚحٓظويحَ ا١خٍ ٔظَٞ ٚحٟق حٌّؼخٌُ ٌظل١ًٍ حٌظَحر٢ ر١ٓ فجخص 

يى ِليٚى ِٓ حٌّمخر٩ص حٌّفٍٜش ٠ٌّخْ حٌّٟٛٛػخص. ٚلي حٓظىًّ ٌ٘ح رخٓظويحَ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ٚػ

طف١َٔ ىل١ك ٌٍٕظخثؾ ٚطم١ًٍ ِيٜ طل١ِ حٌزخكغ. ِٚغ ًٌه، ٠ـذ حٌظؤو١ي ػٍٝ أٔٗ، ِغ اؿَحء حٌزلٛع 

 ;Maroun, 2012حٌظـ٠َز١ش، ٠ٕٜذ حٌظَو١ِ ػٍٝ طٛف١َ كٔخرخص ِفٍٜش ٌٍّٟٛٛع ١ٌْٚ حٌيلش حٌؼ١ٍّش )

Leedy and Ormrod, 2014ٌٌحط١ش ٨ ٠ّؼً طٙي٠يًح ٌٍٜلش أٚ حٌّٛػٛل١ش، ٌٚىٕٗ (. ػَٕٜ ِٓ ػٕخَٛ ح

 (.٠Hopwood, 1994ّؼً ِظَٙحً ِٓ ِظخَ٘ حٌطز١ؼش ح٨ؿظّخػ١ش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ )

ٚفٟ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش، طُ ىػُ طف١َٔ حٌّٛح١ٟغ ِٓ لزً حٌزخكغ، رٕخءً ػٍٝ َِحؿؼش حٌيٍحٓخص 

ِّخ أٟفٝ ٩ٛك١ش ػٍٝ حٌزلغ حٌظف١ٍ١ٜش، ِٓ ه٩ي طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ٚحٌّمخر٩ص حٌظف١ٍ١ٜش، 

(Creswell, 2014 حٓظَحط١ـ١خص ح٩ٌٜك١ش حٌّطزمش ٟ٘ حٓظو٩ٙ حٌّؼٍِٛخص ك١غ ٠مَٛ َِ٘ف ِٓٚ .)

حٌظم٠ََ رَّحؿؼش ٚطل١ًٍ حٌيٍحٓش ٌٍظؤوي ِٓ أْ حٌظم٠ََ ١ٓىْٛ ٌٗ ٛيٜ ِغ أٗوخٙ آه٠َٓ غ١َ حٌزخكغ. 

يٍحٓش، ٤ٔٙخ طؼُِ حٌّٛػٛل١ش ٚطظٔك ِغ ٚطٛفَ ِؼَفش ح٨ٓخطٌس رخٌّلخٓزش ِزٍَحص ٦ىٍحؿُٙ فٟ حٌ

 (.Maroun, 2014ح٤ٓخ١ٌذ حٌّظزؼش فٟ حٌيٍحٓخص حٌّّخػٍش )

ٚلخَ حٌزخكغ رَّحؿؼش ح٨ؿخرخص حٌظٟ طُ حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ ِٓ ه٩ي حٌيٍحٓش حٌظـ٠َز١ش، رؼي طٍم١ٙخ 

َحء حٌظل١ًٍ ح٦كٜخثٟ ِٓ أفَحى ػ١ٕش حٌيٍحٓش ٌٍظؤوي ِٓ حوظّخٌٙخ ٩ٛٚك١ظٙخ، ًٌٚه ٦ىهخي حٌز١خٔخص، ٚاؿ

ٌٙخ، رؼي ًٌه لخَ حٌزخكغ رظى٠ٛي حٌّظغ١َحص ٚحٌز١خٔخص، ػُ طُ طف٠َغٙخ ٚطل١ٍٍٙخ ٚطف١َٔ٘خ رخٌلخٓذ ح٢ٌٟ ٚفمخً 

 Statistical Package for Social Sciencesٌزَٔخِؾ حٌلِِش ح٦كٜخث١ش ٌٍؼٍَٛ ح٨ؿظّخػ١ش 

(SPSS) 

 الافزشاضبد 4/8
حٌّظؤٍٛش فٟ أٞ ىٍحٓش رلؼ١ش ِٓ حٌٕظَس حٌؼخ١ٌّش أٚ ًّٔٛؽ حٌزلغ طٕ٘ؤ ح٨فظَحٟخص حٌ٘خٍِش 

ططز١ك طم١ٕخص حٌزلغ حٌٕٛػٟ ػٍٝ ِ٘ىٍش  Interpretivsim(. ٠ٚظ٠ّٓ Creswell, 2014حٌّؼظّي )

حٌزلغ ِٓ أؿً ٩ِكظش كمخثك ِظؼيىس فٟ ك١ٓ أْ حٌّٕظٍٛ حٌٟٛؼٟ ٠ٔظويَ ٔفْ حٌط٠َمش ٌظلي٠ي كم١مش 

 (.Guest et al, 2013) ِٟٛٛػ١ش فَى٠ش ٚػخ١ٌّش

٠ٚؼظّي ٌ٘ح حٌزلغ ِيهً حٌظف١َٔ. ٔظ١ـش ٌٌٌه، فبْ أف٠ً ٠َ١مش ٌظط٠َٛ ١ٓخٓش ِلخٓز١ش ٌٍؼ٩ّص 

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٟ٘ حٓظى٘خف حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش. حٌظّخّ آٍحء حٌوزَحء، ٚحٓظويحَ ا١خٍ ٔظَٞ ِؼ١ٓ 

(. ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ Hopwood, 2000; Parker, 2008; Lehman, 2010ٌظمي٠ُ ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍش )

ح٦ؿَحءحص حٌٛلخث١ش حٌظٟ طّض ِٕخل٘ظٙخ ٕ٘خن حفظَحٝ أْ حٌّٔظـ١ز١ٓ ح٠ٌٌٓ أوٍّٛح ح٨ٓظمٜخء ٚحٌّ٘خٍوش 

 فٟ حٌّمخر٩ص ٠ميِْٛ اؿخرخص وخٍِش ٚٛخىلش.
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ٚطظ٠ّٓ حفظَحٟخص طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء طـخْٔ حٌظزخ٠ٓ )فٟ ؿَٛ٘٘خ، أْ حٌز١خٔخص حٌّٛؿٛىس 

(؛ أْ حٌز١خٔخص ل١ي حٌظل١ًٍ ِٕفٍٜش؛ أْ ػيى حٌفجخص ػي٠يس؛ ٚأْ ؿ١ّغ حٌم١ُ فٟ ح٨ٓظمٜخء ِظ٘خرٙش اكٜخث١خً 

(. طُ حهظزخٍ حٌز١خٔخص حٌٕٙخث١ش ٌىً ِٓ ٌٖ٘ ح٨فظَحٟخص ٚحٓظويَ Doey and Kurta, 2011غ١َ ٓخٌزش )

 ;Adapted from Maroun et al, 2011حهظزخٍ َِرغ وخٞ ر١َْٓٛ ٌظلي٠ي أ١ّ٘ش ح٨ٍطزخ١خص )

Kudlats et al, 2014.) 

 . ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئ5ٟ

 الإؽصبءاد اٌٛصف١خ 5/1
لخَ حٌزخكغ ِٓ ه٩ي حٌيٍحٓش حٌظـ٠َز١ش، رظمي٠ُ َِكٍظ١ٓ، حٓظٙيف ِٓ ه٩ي حٌَّكٍش ح٤ٌٚٝ 

حهظزخٍ ل١خّ ِيٞ طؤػ١َ حٌؼزخٍحص ر٘ىً ػخَ، أِخ حٌَّكٍش حٌؼخ١ٔش، فمي حٓظٙيف حٌزخكغ ه٩ٌٙخ حهظزخٍ ل١خّ 

ِيٞ طؤػ١َ حٌؼزخٍحص ػٍٝ ح١١ٌّٕٙٓ، ٚلي طّؼٍض ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ ح٦كٜخثٟ ٌٍز١خٔخص حٌظٟ طُ حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ 

 ِٓ ِفَىحص ػ١ٕش حٌيٍحٓش ف١ّخ ٠ٍٟ:

(: اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّع١بسٞ ِٚعبًِ الاخزلاف ٌٍزغشثخ، لاعزغبثبد اٌؾبٌخ 1عذٚي سلُ )

 الاٌٟٚ )ا١١ٌّٕٙٓ( لجً ٚثعذ
 

 ثعذ لجً

 حٌفَٚق
رشر١ت 

 اٌعجبساد

اٌّزٛعظ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ
 رشر١ت اٌعجبساد

اٌّزٛعظ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ

X1 2.80 0.632 X1 2.80 0.632 0.00 

X2 3.00 0.000 X2 2.90 0.316 -0.10 

X3 3.00 0.000 X3 2.40 0.966 -0.6 

X4 2.80 0.422 X4 2.80 0.632 0.00 

X5 2.70 0.483 X5 2.80 0.632 0.10 

X6 2.80 0.422 X6 2.90 0.316 0.10 

X7 2.80 0.632 X7 2.90 0.316 0.1 

X8 2.50 0.527 X8 2.40 0.699 -0.1 

X9 3.00 0.000 X9 3.00 0.000 0.00 

X10 2.50 0.850 X10 2.50 0.707 0.00 

X11 2.10 0.994 X11 2.30 0.823 0.20 

X12 1.60 0.699 X12 2.20 0.789 0.60 

X13 2.50 0.850 X13 2.20 0.789 -0.30 

X14 2.70 0.483 X14 2.80 0.632 0.10 

X15 2.80 0.422 X15 2.20 0.919 -0.60 

X16 2.50 0.707 X16 2.60 0.699 0.10 

X17 2.90 0.316 X17 3.00 0.000 0.10 

Y1 2.20 0.919 Y1 2.00 1.054 -0.20 

Y2 2.80 0.422 Y2 2.50 0.850 -0.30 

Y3 2.30 0.823 Y3 2.50 0.707 0.20 

Y4 2.80 0.422 Y4 2.60 0.516 -0.20 

Y5 2.30 0.823 Y5 2.60 0.843 0.30 

Y6 2.10 0.876 Y6 2.40 0.675 0.30 
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 ثعذ لجً

 حٌفَٚق
رشر١ت 

 اٌعجبساد

اٌّزٛعظ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ
 رشر١ت اٌعجبساد

اٌّزٛعظ 

 اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ

Y7 2.40 0.843 Y7 1.90 0.568 -0.50 

Y8 1.90 0.876 Y8 1.80 0.789 -0.10 

Y9 2.70 0.055 Y9 1.40 0.066 0.065 

Y10 2.00 0.032 Y10 1.20 0.067 -0.008 

Y11 3.80 0.043 Y11 1.80 0.073 0.138 

Y12 1.30 0.05 Y12 1.90 0.065 -0.383 

Y13 1.90 0.064 Y13 2.60 0.07 -0.29 

حٌظـَرش حٌؼخ١ٔش، رظمي٠ُ كخٌظ١ٓ، حٓظٙيف ِٓ ه٩ي حٌلخٌش  فٟلخَ حٌزخكغ ه٩ي حٌيٍحٓش حٌظـ٠َز١ش، 

ح٤ٌٚٝ حهظزخٍ ل١خّ ِيٞ طؤػ١َ حٌؼزخٍحص ػٍٝ حٌّ٘ى٩ص حٌّلخٓز١ش، أِخ حٌلخٌش حٌؼخ١ٔش، فمي حٓظٙيف حٌزخكغ 

ه٩ٌٙخ حهظزخٍ ل١خّ ِيٞ طؤػ١َ حٌؼزخٍحص ػٍٝ حٌّلخٓزش، ٚلي طّؼٍض ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ ح٦كٜخثٟ ٌٍز١خٔخص حٌظٟ 

 حٌلٜٛي ػ١ٍٙخ ِٓ ِفَىحص ػ١ٕظٟ حٌيٍحٓش ف١ّخ ٠ٍٟ: طُ

ٌٍزغشثخ لاعزغبثبد اٌؾبٌخ  اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ ٚالأؾشاف اٌّع١بسٞ ِٚعبًِ الاخزلاف (:2سلُ ) عذٚي

 اٌضب١ٔخ )الأوبد١١ّ٠ٓ( خلاي اٌّشؽٍز١ٓ الاٌٟٚ ٚاٌضب١ٔخ

 ثعذ لجً

 حٌفَٚق
رشر١ت 

 اٌعجبساد
 اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ رشر١ت اٌعجبساد الأؾشاف اٌّع١بسٞ اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ

X1 2.60 0.699 X1 2.70 0.675 0.1 

X2 2.70 0.675 X2 2.70 0.675 0.0 

X3 2.60 0.843 X3 2.30 0.949 -0.3 

X4 2.60 0.699 X4 2.80 0.422 0.2 

X5 2.30 0.823 X5 2.50 0.707 0.2 

X6 2.40 0.843 X6 2.50 0.707 0.1 

X7 2.90 0.316 X7 2.90 0.316 0.0 

X8 2.60 0.699 X8 2.40 0.843 -0.2 

X9 2.90 0.316 X9 2.90 0.316 0.0 

X10 2.90 0.316 X10 2.70 0.483 -0.2 

X11 2.50 0.850 X11 2.50 0.707 0.0 

X12 2.30 0.823 X12 1.70 0.823 -0.6 

X13 2.80 0.422 X13 2.40 0.699 -0.4 

X14 2.80 0.422 X14 2.80 0.422 0.0 

X15 2.70 0.483 X15 2.70 0.675 0.0 

X16 2.40 0.699 X16 2.50 0.707 0.1 

X17 2.60 0.699 X17 2.70 0.483 0.1 

Y1 2.20 0.789 Y1 1.70 0.823 -0.5 

Y2 2.30 0.823 Y2 2.80 0.632 0.5 

Y3 2.50 0.707 Y3 2.80 0.632 0.3 
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 ثعذ لجً

 حٌفَٚق
رشر١ت 

 اٌعجبساد
 اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ رشر١ت اٌعجبساد الأؾشاف اٌّع١بسٞ اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ

الأؾشاف 

 اٌّع١بسٞ

Y4 2.50 0.707 Y4 3.00 0.000 0.5 

Y5 1.90 0.876 Y5 2.80 0.632 0.9 

Y6 2.20 1.033 Y6 2.30 0.949 0.1 

Y7 2.50 0.707 Y7 1.80 0.422 -0.7 

Y8 1.40 0.699 Y8 1.30 0.483 -0.1 

Y9 3.40 0.61 Y9 3.20 0.692 -0.21 

Y10 2.00 0.927 Y10 1.30 0.897 -1.21 

Y11 1.80 0.543 Y11 1.90 0.85 -0.22 

Y12 1.90 0.807 Y12 1.40 0.849 0.078 

Y13 2.60 0.276 Y13 1.20 0.654 0.086 

ػزخٍس ٟ٘ ح٤ػٍٝ ِظ٢ٓٛ ر١ٓ حٌلخٌظ١ٓ، ػُ ٟٔٛق ِيٞ ِؼ٠ٕٛش ح٨هظ٩ف ِٓ  02طُ حٌظًٛٛ حٌٟ 

  Chi-Squ ه٩ي ططز١ك حهظزخٍ

 رٛض١ؼ أوضش اٌعجبساد ارفبلبً ث١ٓ اٌؾبٌز١ٓ(: 3عذٚي سلُ )

 اٌعذد
 اٌؾبٌخ اٌضب١ٔخ اٌؾبٌخ الاٌٟٚ

 ارفبق ربَ
 اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ اٌعجبسح اٌّزٛعظ اٌؾغبثٟ سِض اٌعجبسح

1 X1 2.80 X1 2.70 1 1 

2 X4 2.90 X4 2.70 2 6 

3 X6 2.80 X6 2.80 3 2 

4 X8 2.80 X8 2.50 9 8 

5 X10 2.90 X10 2.50 11 10 

6 X10 2.90 X10 2.90 4 12 

7 X12 3.00 X12 2.90 5 3 

8 X14 2.50 X14 2.70 13 14 

9 X16 2.80 X16 2.80 6 4 

10 Y1 2.20 Y1 2.70 
 

15 

11 Y2 3.00 Y2 2.70 7 13 

12 Y5 2.50 Y5 2.80 
 

11 

13 Y6 2.50 Y6 2.80 12 9 

14 Y7 2.60 Y7 3.00 10 7 

15 Y9 2.60 Y9 2.80 8 5 

:Squ-Chiٔزبئظ اخزجبس  -
 

 

ِٓ حٌظ٠ُٛؼخص ح٨كظّخ١ٌش حٌ٘خثؼش ح٨ٓظويحَ ك١غ طٛؿي ٌٗ ططز١مخص  ٠ؼظزَ ط٠ُٛغ وخٞ طَر١غ  

حػظّخىح وخ٩ِ ػٍٝ ىٍؿخص حٌل٠َش، فىٍّخ ُحىص ىٍؿخص حٌل٠َش وٍّخ  tػي٠يس. ٠ؼظّي ط٠ُٛغ   ِؼً ط٠ُٛغ 

 لً حٌظٛحء حٌظ٠ُٛغ ٚحلظَد ِٓ حٌظّخػً.

 

2
2
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 Chi-Squٔزبئظ اخزجبس (: 4عذٚي سلُ )

 سِض اٌعجبسح Chi-Squ دسعبد اٌؾش٠خ ِغزٛٞ اٌذلاٌخ

.000 2 24.100
a

 X1 

.000 2 24.100
a

 X4 

.000 2 24.100
a

 X6 

.000 2 15.700
a

 X8 

.000 2 16.300
a

 X10 

.000 2 24.100
a

 X10 

.000 1 16.200
b

 X12 

.004 2 10.900
a

 X14 

.000 2 24.100
a

 X16 

.011 2 9.100
a

 Y1 

.002 1 9.800
b

 Y2 

.000 2 19.900
a

 Y5 

.000 2 15.700
a

 Y6 

.007 1 7.200
b

 Y7 

.002 1 9.800
b

 Y9 

  α 0.05 =ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

٠ظ٠ق ِٓ حٌـيٚي حٌٔخرك حْ ٕ٘خن حطفخق ر١ٓ حٌؼ١ٕظ١ٓ ػٍٝ طؤػ١َ طٍه حٌؼزخٍحص، ك١غ ٠ظَٙ ٌٕخ ِٓ 

حلً  Sig.  =0.000ِٚٔظٜٛ حٌي٨ٌش  2ٚىٍؿخص حٌل٠َش  24.11حٌّلٔٛرش  8ه٩ي حٌّوَؿخص أْ ل١ّش وخ

ىحٌش اكٜخث١خ أٞ ٨ طٛؿي فَٚق ًحص ى٨ٌش اكٜخث١ش ر١ٓ  8ٌٖٚ٘ حٌم١ّش طؼٕٟ أْ ل١ّش وخ 5%.ِٓ 

 ٌٖٚ٘ حٌٕظ١ـش ٓظيفؼٕخ اٌٝ أْ َٔفٞ ف١َٟش حٌؼيَ. حٌّـّٛػظ١ٓ،

ٌٚظ١ٟٛق حٌؼزخٍحص ح٤وؼَ حطفخلخً ر١ٓ حٌوّْ ػَ٘ ػزخٍس طُ حٓظويحَ أٍٓٛد حٌظىَحٍحص، ًٌٚه 

 خً ر١ٓ حفَحى حٌؼ١ٕش ٟٚ٘ طظّؼً ف١ّخ ٠ٍٟ:رٙيف حٌظًٛٛ ٤وؼَ حٌؼزخٍحص حطفخل

 (: )اٌزىشاساد( اٌعجبساد الأوضش ارفبلبً ث١ٓ اٌخّظ عشش5عذٚي سلُ )

 اٌجٛالٟ
اٌزىشاس 

 اٌّزٛلع

عذد 

 اٌّشب٘ذاد
 اٌجٛالٟ

اٌزىشاس 

 اٌّزٛلع

عذد 

 اٌّشب٘ذاد
 اٌجٛالٟ

اٌزىشاس 

 اٌّزٛلع

عذد 

 اٌّشب٘ذاد

سِض 

 اٌعجبسح

10.3 6.7 17 -5.7 6.7 1 -4.7 6.7 2 X1 

10.3 6.7 17 -4.7 6.7 2 -5.7 6.7 1 X4 

10.3 6.7 17 -4.7 6.7 2 -5.7 6.7 1 X6 

8.3 6.7 15 -3.7 6.7 3 -4.7 6.7 2 X8 

8.3 6.7 15 -2.7 6.7 4 -5.7 6.7 1 X10 

10.3 6.7 17 -4.7 6.7 2 -5.7 6.7 1 X10 

9.0 10.0 19 -9.0 10.0 1 - - - X12 

6.3 6.7 13 -.7 6.7 6 -5.7 6.7 1 X14 

10.3 6.7 17 -4.7 6.7 2 -5.7 6.7 1 X16 

6.3 6.7 13 -3.7 6.7 3 -2.7 6.7 4 Y1 

7.0 10.0 17 -7.0 10.0 3 - - - Y2 

9.3 6.7 16 -5.7 6.7 1 -3.7 6.7 3 Y5 

8.3 6.7 15 -3.7 6.7 3 -4.7 6.7 2 Y6 

6.0 10.0 16 -6.0 10.0 4 - - - Y7 

7.0 10.0 17 -7.0 10.0 3 - - - Y9 
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 اٌزؾ١ًٍ 5/2
)حٌٌٞ ٠ّؼً حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌّلخٍٚ ٚهٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  ٠2ظُ طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ِغ حٌـيٚي 

 حٌّ٘فَس( ِٓ لزً حٌزخكغ. رخ٦ٟخفش اٌٝ ًٌه، طظُ ِٕخل٘ش ِٛحى حٌّمخرٍش ٚطَطز٢ رظف١َٔ ح٨ٓظمٜخء.

 اٌزؾ١ًٍ الاٌٟٚ 5/2/1
ح فٟ كٔخد حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس حٌٌٞ طُ  ًُ ٠ؼي حٌظؼَف ػٍٝ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ؿخٔزخً رخٍ

اؿَحإٖ ِٓ ح٨ٓظمٜخء. ٚطًّ٘ حٌوٜخثٚ حٌّّٙش اكٜخث١خً ٚؿٛى لخثّش ٌـ١ّغ ِؼخ٩ِص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

ٌٖ٘ حٌوٜخثٚ (. طَطز٢ X6(، ٚحٌّؼخ٩ِص ٨ طُ حٌَؿٛع ف١ٙخ )X4، ٟٚ٘ ٍل١ّش )(X1)حٌّ٘فَس 

رخ٨ػظَحف رـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٤غَحٝ اػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ػٕيِخ ٠ىْٛ ٕ٘خن ى١ًٌ ِٟٛٛػٟ 

(، ٚػٕيِخ ٠ظُ حٌلٜٛي Y1ػٍٝ أْ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٠ظُ حٌظلىُ ف١ٗ رٛحٓطش حٌّٕظّش حٌّفٜلش )

ظّخٗٝ ًٌه ِغ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٌٍظم٠ََ حٌّخٌٟ ( أٚ أٔٗ ِظخف ٌٗ. Y2٠ػ١ٍٗ ِٓ لزً ِٕظّش حٌظم٠ََ حٌٌّوٍٛ )

 (.IASB, 2012حٌلخ١ٌش )ك١غ ٠ىْٛ "حٌظلىُ" ر٘ىً ػخَ ٘ٛ حٌليع حٌَث١ٟٔ ٩ٌػظَحف( )

ٚو٘ف طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء ػٓ ًّٔٛؿ١ٓ ٌٍم١خّ حٌزي٠ً طُ ِلخًحطّٙخ ِغ حٌوٜخثٚ حٌّليىس ٌؼٍّش 

 حٌز١ظى٠ٛٓ.

ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش  .٠ٚX13 ٚX02 ٚX00 ٚX0ظُ حٓظى٘خف حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌوٜخثٚ 

Y1 ٚY8 ٚY2 ٚY0( رٛؿٛى اٗخٍس اٌٝ أْ حٓظويحَ حٌظىٍفش .Y1 ًّٚٔٛؽ حٌظىٍفش ٌم١خّ حٌؼ٩ّص )

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٘ٛ أٓخّ ِٕخٓذ ٌٍّلخٓزش ٚفمخً ٌزؼٞ حٌّ٘خٍو١ٓ. ٌ٘ح ٚلي ٨ ٠ًّ٘ كٔخد حٌظغ١َحص فٟ 

٠ٚٔظؼٕٟ ٌ٘ح  (Y4)َٗحء أٚ حٌظؼي٠ٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس  ( ٚحٌظَو١ِ ػٍٝ لَحY2ٍحٌم١ّش حٌٔٛل١ش )

(. ٚطَطز٢ ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش ٌٖ٘ رلم١مش أْ Y6حًٌّٕٛؽ حٌّلخٓزٟ حٌّىخٓذ غ١َ حٌّلممش )

(. ٚط١َ٘ ح٨ٍطزخ١خص اٌٝ حٓظويحَ X13حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس غ١َ َِطز٢ رّظغ١َحص ح٨لظٜخى حٌىٍٟ )

ٌم١خّ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ك١غ ٠ظُ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ؤّظٍٙه فٟ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش 

(، أٚ ٠ظُ حٓظويحِٗ فٟ ح٦ٔظخؽ أٚ X14(، أٚ ٠ظُ طيحٌٚٗ فٟ ١ٓخق حٌؼًّ حٌؼخىٞ )X17ط١ًٙٔ حٌّؼخٍِش )

 (.X16ط٠ٍٛي حٌٍٔغ أٚ حٌويِخص )

رخٌّٕظّش ٚحٌّلخٓزش حٌوخٛش رـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٠ٚزيٚ أْ ٕ٘خن ٍحرطخً ر١ٓ ًّٔٛؽ ح٤ػّخي حٌوخٙ 

حٌّ٘فَس. ٚأٔٗ فٟ كخٌش ٚؿٛى حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رمٜي حٌظيحٚي ف١ٗ، أٚ رمٜي حٓظويحِٗ ٌظ١ًٙٔ 

حٌّؼخ٩ِص، أٚ ٌظٛف١َ حٌٍٔغ أٚ حٌويِخص، ف١ٕزغٟ ل١خٓٙخ رخٌظىٍفش. ٚأٗخٍٚح اٌٝ أْ ًّٔٛؽ أػّخي حٌّٕظّش 

طلي٠ي أٓخّ حٌم١خّ حٌَّحى حٓظويحِٗ. ٚػٕيِخ ٨ طىْٛ ح١ٌٕش ٟ٘ حٌَرق ِٓ ١ٔٚظٗ ػخًِ ٍث١ٟٔ فٟ 

حٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش، ١ٓىْٛ ِٓ غ١َ حٌّٕخٓذ حٓظويحَ حٌم١ّش حٌؼخىٌش. ػٕيثٌ طىْٛ حٌظىٍفش ٟ٘ 

مخ٠ٍَ أٓخّ حٌم١خّ حٌّٕخٓذ. ٠ٚزيٚ أْ حٌظل١ًٍ ٠ظّخٗٝ أ٠ً٠خ ِغ ِيهً ًّٔٛؽ حٌظىٍفش حٌّؼظّي فٟ ِؼ١خٍ حٌظ

( ٚحٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ حٌٔخىّ IAS 2حٌّخ١ٌش حٌي١ٌٚش حٌلخٌٟ، أٞ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ حٌؼخٟٔ: حٌّوِْٚ )

 (.IAS 16ػَ٘: حٌّّظٍىخص ٚحٌّٕ٘آص ٚحٌّؼيحص )

، ٠ظُ ح٨كظفخظ رخ٤ٛٛي حٌظٟ ٠ظُ ر١ؼٙخ أٚ ح٨كظفخظ رٙخ ٌٍز١غ فٟ 8فٟ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ ٍلُ 

ٌؼخى٠ش رخٌظىٍفش. ٌٚ٘ح ٠ظفك ِغ حٌَأٞ حٌمخثً رؤٔٗ ٨ ٠ظُ ح٨ػظَحف رخٌّىخٓذ ا٨ ػٕي كيٚع ١ٓخق ح٤ػّخي ح

(. ٚرخٌٕٔزش اٌٝ أكي Whittington, 2008حٌز١غ، ٚ٘ٛ ِزيأ حٌل١طش ٚحٌلٌٍ ٠ظّخٗٝ ِغ ِٕطك ح٦َٗحف )

ْ اٌٝ رؼٞ حٌّٕظّخص حٌظٟ طميَ طمخ٠ٍَ كٛي " حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس"، أْ حٌّٔظوي١ِٓ ١ٓلظخؿٛ

ح١ٌم١ٓ ِٓ أُٔٙ ٓٛف ٠ٔظَىْٚ أِٛحٌُٙ، ٚرخٌظخٌٟ طم١١ُ ِيهً" حٓظَىحى حٌظىخ١ٌف "فٟ اػيحى حٌظمخ٠ٍَ 

)٠ّىٓ ػًّ "حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس " رخٓظويحَ  X9حٌّخ١ٌش. اْ اٟخفش هخ١ٛش ١ِِّس ر٘ىً ٘خِٟ٘ 

كم١مش أٔٗ ػٕيِخ ٠ظُ أظخؽ  وّز١ٛطَ ٌٚىٓ ٌ٘ح ٠ظطٍذ ١خلش كٛٓزش ٘خثٍش( فٟ ِوط٢ ح٨ٓظمٜخء ٠ؼُِ

 حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ١ٓظُ ططز١ك ٔٛع ِٓ حٌّٕطك حٌمخثُ ػٍٝ حٌظىٍفش.

ٚحٌظٟ ٠ّىٓ فٍٜٙخ ػٓ ًّٔٛؽ حٌؼًّ  -ٚري٨ً ِٓ ح٨٘ظّخَ رخٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٌؼٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ 

 ,ICAEWػٍٝ حٌظىخ١ٌف ) ٠ٕٜذ حٌظَو١ِ ػٍٝ طَحوُ حٌظىخ١ٌف ٚل١خّ فخثٞ ح٠٦َحىحص -ح٤ٓخٟٓ 

(. ٠ظّخٗٝ ًٌه ِغ ِزيأ حٌل١طش ٚحٌلٌٍ، حٌّظؤًٛ فٟ ح١٦خٍ حٌٕظَٞ ٧ٌَٗحف، ك١غ ٠ظُ طؼ٠ِِ 2010



International Journal of Accounting and Management Sciences 
ISSN: 2832-8175 (Special Issue – Arabic - September 2022) 

https://scipubhouse.com/?page_id=1035 
 

 352  (363  – 313   ص) المشفرة ......... عصام خلف أحمد لتطوير إرشادات للمحاسبة عن العملات الرقمية مدخل    

(. ٕٚ٘خن كخؿش Whittington, 2008ِٛػٛل١ش حٌظير١َ رٔزذ ح١ٌم١ٓ حٌّظؤًٛ فٟ ح٨ػظَحف رخٌظىٍفش )

ُ حٌٛفخء رٙخ رخٓظويحَ حٌظىٍفش. ٨ٚكع أوزَ ٌٍلٜٛي ػٍٝ أىٌش ِئويس كٛي حٌل١طش ٚح٦َٗحف، ٚحٌظٟ ٠ظ

(ICAEW, 2010 أْ أٔ٘طش حٌّٕظّش ٓظمٛى حٌّلخٓزش، رل١غ ٠َطز٢ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس وٕ٘خ١ )

، ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ وْٛ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ِوِٚٔخ. 8ىحهٍٟ رخ٦ٔظخؽ فٟ ِؼ١خٍ حٌّلخٓزش حٌيٌٟٚ 

١غ حٌّيهً حٌٕظَٞ، ٠ظُ اػطخء حٌّؼخٍِش حٌٔخرمش ِىخٔش رخٍُس ٚحٌظىٍفش ١ٓىْٛ ػٕي٘خ أٓخّ حٌم١خّ. ِٚٓ ك

(Whittington, 2008 ِْغ حٌظَو١ِ َِس أهَٜ ػٍٝ "أظخؽ" حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٠زيٚ أ ،)

خ رخٌّٕظّش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ظوطٝ حٌّزخىة حٌّليىس غ١َ حٌوخٛش رخٌّٕظّش  ًٛ خ هخ ًِ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌٕ٘خ١ ٠يػُ ٔظخ

ٕظ٠َش حٌـي٠يس. ١ٔ٠َٚ حٓظويحَ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش ؿٕزخً اٌٝ ؿٕذ ِغ ِوٜٜخص حٔوفخٝ حٌم١ّش ٚحٌظٟ طزٕظٙخ حٌ

فٟ ح٨ٓظمٜخء. ٚحطفك ِؼظُ حٌّـ١ز١ٓ ػٍٝ أٔٗ ػٕيِخ ٠ظُ حٌظؼَف ػٍٝ  Y3وّخ ٠ظ٠ق ِٓ ِٔخّ٘ش 

مي٠ش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس وؤٛٛي، ٠ـذ طٛهٟ حٌلٌٍ ٠ٌّخْ أ٨ طظـخُٚ حٌم١ّش حٌيفظ٠َش ٌٍؼ٩ّص حٌٕ

 حٌفخثيس ح٨لظٜخى٠ش حٌّظٛلؼش ٥ًٌٛ.

ٚرخٌّؼً، فٟ حٌّؼ١خٍ حٌّلخٓزٟ حٌيٌٟٚ حٌٔخىّ ػَ٘، ٠ظُ ح٨كظفخظ رخ٤ٛٛي حٌّلظفع رٙخ ٦ٔظخؽ حٌٍٔغ 

أٚ هيِخص حٌظ٠ٍٛي رخٌظىٍفش ِطَٚكًخ ِٕٙخ ح٨ٓظ٩ٙن ٚحٔوفخٝ حٌم١ّش، ِغ ه١خٍ اػخىس حٌظم١١ُ، ِٓ أؿً 

 ,ICAEWٓ حٌٕ٘خ١ ح٨لظٜخىٞ حٌٌٞ ٠ٔظويَ ِؼً ٌٖ٘ ح٤ٛٛي )ط٠َٜٛ أْ حٌّىخٓذ طٕ٘ؤ فم٢ ِ

 (، ١ٌْٚ ٔظ١ـش ٥ٌٛٛي فٟ كي ًحطٙخ.2010

ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، ٚؿٛى ػ٩لش ر١ٓ كٔخد حٌظغ١َحص حٌّلممش ٚغ١َ حٌّلممش فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٍؼ٩ّص 

ؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس (، ٚرغٞ حٌٕظَ ػٓ حٌّؼخٍِش حٌٔخرمش حٌظٟ أىص اٌٝ ظٍٙٛ حY9ٌحٌَل١ّش حٌّ٘فَس )

(Y10( ًٛٚل١خّ ٚطٌرٌد حٌظٛح ،)X10( ٓفٟ ٓؼَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌٍّٔظوي١ِ )Y11 

ٚY08 ط١َ٘ ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش ٌٖ٘، ٚحٌظٟ ٠ظُ ػَٟٙخ ر٘ىً اؿّخٌٟ، اٌٝ ِيهً حٌم١ّش .)

ٚحٌظغ١َحص فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌم١خّ  حٌؼخىٌش ٌٍّلخٓزش. ٚط١َ٘ ٌٖ٘ ح٨ٍطزخ١خص اٌٝ حٓظويحَ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش

( أٚ أىحس حٓظؼّخٍ X7حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ك١غ ٠ظُ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس و٠ّخٍرش )

(X8( أٚ وٕٛع ِٓ حٌؼ٩ّص أٚ كك طؼخليٞ فٟ حٓظ٩َ حٌؼٍّش ،)X15 ٠ٚزيٚ أْ ِيهً حٌم١ّش حٌؼخىٌش .)

ظويحَ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٚط١َ٘ ح٨ٍطزخ١خص ر١ٓ َِطز٢ رًّٕٛؽ ح٤ػّخي حٌٌٞ ٠مف ٍٚحء حٓ

هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس اٌٝ أْ حٌّٕظّش حٌظٟ طظ٠ّٓ ًّٔٛؽ أػّخٌٗ حٌظؼخًِ فٟ حٌؼ٩ّص 

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٤غَحٝ ح٠ٌّخٍرش، أٚ ح٨ٓظؼّخٍ فٟ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، أٚ حٓظويحَ حٌؼ٩ّص 

 حٌؼ٩ّص، ٠ـذ أْ ٠ٔظويَ ًّٔٛؽ حٌم١ّش حٌؼخىٌش. حٌَل١ّش حٌّ٘فَس وٕٛع ِٓ

اْ ح٨ػظّخى ػٍٝ ١ٔش حٌؼًّ فٟ طلي٠ي ًّٔٛؽ حٌظم١١ُ حٌوخٙ رـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٠ظٛحفك ِغ 

ِيهً ًّٔٛؽ حٌم١ّش حٌؼخىٌش حٌّؼظّي فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش حٌلخ١ٌش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ٚهخٛش حٌّؼ١خٍ 

، 2(. ّٟٓ حٌّؼ١خٍ حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٍلُ IFRS 9: ح٤ىٚحص حٌّخ١ٌش )2ٌّخ١ٌش ٍلُ حٌيٌٟٚ ٌٍظمخ٠ٍَ ح

٠ّىٓ طَك١ً ح٤ٛٛي حٌّخ١ٌش حٌّلظفع رٙخ وٕٛع ِٓ حٌؼ٩ّص أٚ كك طؼخليٞ فٟ حٓظ٩َ حٌؼٍّش رخٌم١ّش 

غ١َحص فٟ أٓؼخٍ حٌٌٞ ٠ؼىْ حٌظ -حٌؼخىٌش. ٚحٍطزخ١ٗ رخٌٕظ٠َش حٌـي٠يس، ٚحٌظّؼ١ً حٌٜخىق ٚحٌيهً حٌ٘خًِ 

( حٌظٟ طظطٍذ ١ٓخٓش ِلخٓزش حٌم١ّش Whittington, 2008ٟ٘ ؿِء ٨ ٠ظـِأ ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ) -حٌٔٛق 

ح غ١َ ِظؼٍك رخٌّٕظّش. ٚرخٌٕٔزش ٤ٌٚجه ح٠ٌٌٓ ٠ف٠ٍْٛ  ًَ حٌؼخىٌش. ِٚغ ًٌه، فبْ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٓظىْٛ طير١

حٌؤخثَ فٟ اؿّخٌٟ حٌيهً حٌ٘خًِ لزً حٓظويحَ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش، فمي ٠ئىٞ ًٌه اٌٝ طٔـ١ً ح٤ٍرخف ٚ

حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌظ٠ٛٔش حٌّؼخٍِش ح٤ٓخ١ٓش ػٍٝ حٌٕلٛ حٌّمٜٛى ِٓ اىحٍس حٌّٕظّش. ٚفٟ ِؼً ٌٖ٘ 

حٌلخ٨ص، ٓظًّ٘ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طمٍزخص ح٤ٍرخف فٟ ح٤ٓؼخٍ حٌظٟ ٨ طّظٍه ح٦ىحٍس ٜٓٛ ١ٓطَس ل١ٍٍش ػ١ٍٙخ، 

 خثيس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش وؤىحس ٌٍّٔخءٌش. ِّخ ٠ئىٜ حٌٝ ف

 اٌم١ّخ اٌعبدٌخ ٚاٌزىٍفخ 5/5/2
ِٓ حٌٛحٟق ٚؿٛى لخػيطٟ ل١خّ. أْ "طم١ُٔ" حٌظىٍفش ٚحٌم١ّش حٌؼخىٌش حٌّٛؿٛى فٟ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش 

 حٌلخ١ٌش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٠ّىٓ أْ ٠ئػَ ػٍٝ اؿخرخص حٌّٔظم١ٜٓ.
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حٌيل١ك ٌظمٍزخص حٌم١ّش ٠ّىٓ أْ ٠ئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ فٟ حٌّٛػٛل١ش. ٚػيَ حٌميٍس ػٍٝ طلي٠ي حٌٔزذ 

(. طم١ٕخص Whittington, 2008ِٚٓ أؿً حٌلفخظ ػٍٝ حٌّٛػٛل١ش، ٠ـذ أْ ٠ىْٛ حٌظم١١ُ هخ١ٌخً ِٓ حٌظل١ِ )

ح ِٓ حٌظل١ِّ، ٚرخٌظخٌٟ، طؼَٝ حٌّٛػٛل١ش  ًَ حٌظم١١ُ حٌظٟ ٠ـذ حٓظويحِٙخ فٟ ِٛحؿٙش ٌ٘ح حٌظمٍذ طميَ ػٕٜ

 َ. ٚحٌظىٍفش ٟ٘ حٌط٠َمش ح٤وؼَ ِٛػٛل١ش.ٌٍوط

حطفك حٌّ٘خٍوْٛ ػٍٝ أْ ح٨ٔظمخي اٌٝ حٌّلخٓزش ػٍٝ أٓخّ ًّٔٛؽ حٌم١ّش حٌؼخىٌش حٌىخًِ ٠ّىٓ أْ 

٠ِ٠ً حٌىؼ١َ ِٓ حٌظؼم١يحص حٌَّطزطش رخٌّلخٓزش حٌـخ٠ٍش )رخٌٕظَ اٌٝ وٛٔٙخ ِٛػٛلش(. ٠ٚظّخٗٝ ِغ حٌظلٛي 

( رخُٓ "حٓظؼخٍس حٌّؼٍِٛخص"، (Ravenscroft and Williams, 2009ٔلٛ حٌم١ّش حٌؼخىٌش حٌظٟ ٚٛفٙخ 

(، حٌٌٞ أٗخٍ اٌٝ أْ ًّٔٛؽ حٌم١ّش حٌؼخىٌش حٌىخًِ ١ٓىْٛ ICAEW, 2010ٚحٌوطخد حٌٜخىٍ ػٓ )

 "ؿٌحرخً ِٓ حٌٕخك١ش حٌٕظ٠َش". 

ح ٌٛؿٛى رٍٛٛخص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، فبْ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٓظىْٛ ِم ًَ ًٓخ ٚحٌو٩ٛش أٔٗ ٔظ ١خ

ِٛػٛلخً ٌٍم١ّش اًح وخْ حٌٔٛق ٔ٘طخً ٚػ١ّمخً رّخ ٠ىفٟ. ٠ّٚىٓ ٍر٢ ٚؿٛى ِؼً ٌٖ٘ حٌظزخى٨ص رخٌؼَٝ 

 ,Whittingtonحٌظمي٠ّٟ حٌّّخػً ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس، ٚحٌٌٞ ٠ؼي ِىٛٔخً ٍث١ٔ١خً فٟ حٌٕظ٠َش حٌـي٠يس )

خ ِٛػٛلخً ٩ِٚث2008 ًٓ خ ٌٍم١ّش، ٌظفخىٞ حٌظَو١ِ ػٍٝ حٌظىٍفش ٌيػُ ٌٖ٘ (. ٠ّٚىٓ أْ طىْٛ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ِم١خ ًّ
حٌوطٛس ٌظّؼ١ً حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس رؤِخٔش. فٟ ٟٛء ًٌه، ٠زيٚ أْ حٌم١ّش حٌؼخىٌش ٟ٘ حٌّؼ١خٍ حٌٌ٘زٟ 

 ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌم١خّ. 

 اٌخلاصخ ٚإٌزبئظ ٚاٌزٛص١بد ٚاٌجؾٛس اٌّغزمج١ٍخ: 6

 اٌخلاصخ 6/1
ٟ حٌٔؼٟ ٔلٛ طمي٠ُ ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍٗ )اٍٗخىحص( ٌٍّلخٓزش ػٓ طّؼً حٌٙيف ِٓ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ف

حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ك١غ لخَ حٌزخكغ ريٍحٓش ١ز١ؼش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٚو١ف١ش حٓظويحِٙخ ٚطيحٌٚٙخ، ٚطًٛٛ 

ِٓ ه٩ي ًٌه حٌٝ أُ٘ حٌوٜخثٚ ح١ٌِّّس ٌٙخ، ػُ طٕخٚي ح١٦خٍ حٌفىَٞ ٌٍّلخٓزش ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش فٟ 

وخٌش )ح٨َٗحف( ٚحٌّٕٙؾ ح١ٌٍزَحٌٟ )حٌظٛؿٗ ٔلٛ حٌّٔظمزً( ٚوٌح طُ طٕخٚي أْٓ ح٨ػظَحف ظً ٔظ٠َش حٌٛ

ٚحٌم١خّ ٚح٨فٜخف ػٓ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش ٚفمخ ٌّؼخ١٠َ حٌّلخٓزش حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش، ػُ ػَٝ 

ء طل١ًٍ ٩ٌٓظمٜخء ٨ُ٘ حٌّمظَكخص حٌٕظ٠َش ٌٍظط٠َٛ. طُ طؼ٠َف ِٟٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش. ٚطُ اؿَح

ِٓ حٌّ٘خٍو١ٓ، ك١غ ١ٍُذ ُِٕٙ طم١١ُ حٌؼ٩لش ر١ٓ حٌوٜخثٚ حٌّظؼيىس ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس  20ِغ 

ِٟٚٛٛػخص ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش. ٚطُٔظويَ حٌٕظخثؾ ٦ػيحى ٍِوٚ حٌؼ٩لخص حٌّّٙش )ح٨ٍطزخ١خص( ر١ٓ 

 ػُ طُ طف١َٔ ٌ٘ح ِٓ لزً حٌزخكغ. هٜخثٚ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٚػٕخَٛ ح١ٌٔخٓش حٌّلخٓز١ش.

 إٌزبئظ 6/2
طٛؿي ػ٩ّص ٍل١ّش ِظؼيىس ح٨ أْ ػٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٟ٘ ح٤وؼَ َٗٙس، ٚطًّ٘ حٌؼ٩ّص حٌّ٘فَس ح٤هَٜ  -

 . Peercoin ،Fre-icoinٚ ،Rippleطًّ٘ حٌي٨ٍٚ ١ٌٕيْ، ١ٌظى٠ٛٓ، 

ٔظ٠َخً ػٍٝ "ّٟخْ حٓظَّحٍ حٍطفخع  ٠ٔخػي ١ٍِBTCْٛ  80ِٓ حٌٕخك١ش حٌٕظ٠َش، ٕ٘خن ػيى ِليى ليٍٖ  -

ح٤ٓؼخٍ، ٚرخٌظخٌٟ طؼ٠ِِ ٍٓٛن ح٨كظفخظ حٌٌٞ ٠مٛٝ فخثيس ِؼخ٩ِص حٌز١ظى٠ٛٓ"، ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ 

ح ريٍؿش وز١َس كظٝ ح٢ْ. ًَ  حٌظو٠ِٓ حٌّىظٔذ ٨ ٠زيٚ ِٕظ٘

طظـخً٘ حٌّـخي ٨ طؼٕٟ كم١مش أْ حٌوٜخثٚ ح٤ٓخ١ٓش ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش ِؼميس ٚأْ حٌّلخٓزش ٠ّىٓ أْ  -

ح ٤ْ ػيى حٌّؼخ٩ِص رخٌؼٍّش حٌَل١ّش ِٚيٜ لزٛي حٌّٕظّخص ٌٍؼٍّش حٌَل١ّش  ًَ حٌّزظىَ ٌٍؼٌّٛش حٌَل١ّش. ٔظ

فٟ طِح٠ي ِٔظَّ، فبْ حٌلخؿش اٌٝ ػ١ٍّخص ٚافٜخكخص ِلخٓز١ش ِفٍٜش طٜزق أوؼَ أ١ّ٘ش. ٚاْ حكظّخ١ٌش 

ظٙخوخص ِزخىة حٌّلخٓزش ٚطمي٠َ ح٠٦َحىحص، ح٨كظ١خي فٟ حٌّلخٓزش حٌَل١ّش ٌٍؼٍّش، هخٛش ِٓ ه٩ي حٔ

َِطفؼش. ٨ٚ طٛؿي ِٔئ١ٌٚش ِلخٓز١ش ٌّؼخٌـش ٩ِٓش حٌؼٍّش ٌٚىٓ ٕ٘خن ِٔئ١ٌٚش ٌظٛف١َ ِؼٍِٛخص ػخِش 

 ػٓ حٌؼ١ٍّخص حٌظـخ٠ٍش رط٠َمش طّٔق رخطوخً لَحٍحص فؼخٌش.

حٌـي٠يس ٚطمي٠ُ حطفخل١خص حٌظم٠ََ ٠ـذ أْ طىْٛ حٌّلخٓزش، رخػظزخٍ٘خ ٌغش حٌؼًّ، ػٍٝ حٓظؼيحى ٌمزٛي حٌؼٍّش  -

حٌّٛػٛق رٙخ ٚحٌظٟ ٠ّىٓ ٌٍّٕظّخص ِٓ ه٩ٌٙخ حٌظٛحًٛ، ٠ّٚىٓ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ٚحٌيحث١ٕٓ حٌظؤوي ِٓ ح٢ػخٍ 
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حٌّخ١ٌش ٌؼ١ٍّخص طل٠ًٛ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش، ِٚخ ٠ظًٜ رٙخ آػخٍ ٠َٟز١ش، ٚحٌظيحػ١خص ح٨لظٜخى٠ش ٌّؼً ٌٖ٘ 

 حٌظزخى٨ص.

ٝ ِؼخ١٠َ ح٨ػظَحف ر٘ىً ػخَ ػٍٝ أْ ًّٔٛؽ ح٤ػّخي حٌ٘خًِ ٌٍّٕظّش ٌٗ لٛحػي حطفك ؿ١ّغ حٌوزَحء ػٍ -

ل١خّ ػٍٝ حٌٕلٛ حٌّز١ٓ فٟ ح٨ٓظمٜخء. ِٓ ٔخك١ش أهَٜ، أْ ٠ىْٛ ًّٔٛؿخ ٌٍؼًّ ِغ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش 

١ّش حٌّ٘فَس وخٔخ ُِٙ، ر١ّٕخ ػيَ حٓظويحَ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش ٌم١خّ ل١ّش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس وخٔض حٌم

 حٌّٕخٓزش.

حطفك ؿ١ّغ حٌوزَحء ػٍٝ ِؼخ١٠َ ح٨ػظَحف ٟٚ٘ أٔٗ ٠ظُ حٌظؼَف رخٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ػٕي حٌلٜٛي  -

 ػٍٝ ح١ٌٔطَس ٌٚىٓ ٨كع أْ حٌظلمك ِٓ ٛلش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس حٌّٛؿٛىس لي ٠ٔزذ ِ٘ىٍش. 

أٔٗ ٠ليى و١ف١ش كٔخد حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش  حطفك ػ١ٕش حٌيٍحٓش ػٍٝ أْ ًّٔٛؽ ح٤ػّخي حٌ٘خًِ ٌٍّٕظّش ريح -

 حٌّ٘فَس. وّخ أٔٙخ وخٔض ِظفمش ِغ لٛحػي حٌم١خّ وّخ ٘ٛ ِٟٛق فٟ ح٨ٓظمٜخء. 

حطفك ػ١ٕش حٌيٍحٓش ػٍٝ أْ ًّٔٛؽ حٌؼًّ ٚحٌٙيف ِٓ حٌّٕظّش ف١ّخ ٠ظؼٍك رـ حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس  -

٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. ٚفٟ ٍأ٠ُٙ، وخٔض حٌم١ّش وخٔخ ١ِّٙٓ، ر١ّٕخ طُ حٓظويحَ ًّٔٛؽ حٌظىٍفش ٌم١خّ حٌؼ

 حٌؼخىٌش )أوؼَ ِٛػٛل١ش( ٟ٘ حٌم١خّ حٌّٕخٓذ حٌٌٞ ٠ؼىْ حلظٜخى٠خص حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس.

 اٌزٛص١بد  6/3
أْ حٌظ١ٛٛش حٌّؼ١خ٠ٍش ١ٌٍٔخٓش حٌّلخٓز١ش ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٓظظّلٍٛ كٛي ِـّٛػش ِٓ 

حٌَل١ّش حٌّ٘فَس )حٌظلىُ(، ٚلخػيطٟ ل١خّ )حٌظىٍفش أٚ حٌم١ّش حٌؼخىٌش(، ِغ ِؼخ١٠َ ح٨ػظَحف ٌٍؼ٩ّص 

ًّٔٛؽ ح٤ػّخي حٌوخٙ رـ ِٕظّش ٠ٍؼذ ىٍٚح كخّٓخ فٟ حٌٕظَ فٟ أٞ أٓخّ ٨ػظّخىٖ. ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ 

 ٌ٘ح ٘ٛ حٌلخي، ٠ـذ َِحػخس أْ ٕ٘خن طلَوًخ فٟ ح٨لظٜخى٠خص حٌؼخ١ٌّش اٌٝ حٌم١ّش حٌؼخىٌش.

 اٌجؾٛس اٌّغزمج١ٍخ ِغبلاد 6/4
، ٠ّىٓ ططز١ك طم١ٕش طل١ًٍ ح٨ٓظمٜخء، ٚحٌؼ١ٍّش حٌّظزؼش فٟ ٌ٘ح حٌزلغ ٌظل١ًٍ ِلخٓزش حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش أ٨ًٚ 

حٌّ٘فَس، ٌظل١ًٍ ر١خٔخص حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش، ٠ّٚىٓ ططز١مٙخ أ٠ً٠خ ٨ٓظى٘خف 

حَ٘ ح٨لظٜخى٠ش ح٤هَٜ ٨ طٍز١ٙخ حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ ٚطمي٠ُ ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍش ٌّلخٓزش حٌظٛ

حٌّخ١ٌش حٌمخثّش. ٠ّٚىٓ حٌٕظَ فٟ ططز١ك حٌّؼخ١٠َ حٌي١ٌٚش ٦ػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌلخ١ٌش فٟ حٌّلخٓزش ػٓ 

 حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس ٌظ١ٓٛغ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش.

ص أهَٜ ِٓ لزًِ ِٕظّخص أهَٜ ٌٟٛغ حٌّؼخ١٠َ ٌظمي٠ُ ، ٌُ ٠ظُ حٌٕظَ فٟ حٓظويحَ ٔظ٠َخص ٚاٍٗخىحػخ١ٔخ

ط١ٛٛخص ِؼ١خ٠ٍش ٌٍّلخٓزش كٛي حٌؼ٩ّص حٌَل١ّش حٌّ٘فَس. رخ٦ٟخفش اٌٝ ًٌه، فبْ فُٙ و١ف١ش طلي٠ي حٌم١ّش 

حٌؼخىٌش ٌؼٍّش حٌز١ظى٠ٛٓ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ١ٍٓٚش ٌٍزلغ فٟ حٌّٔظمزً. ٠ّٚىٓ حٓظى٘خف ح١ٌٔخٓخص حٌّلخٓز١ش 

 ح٤هَٜ، رّخ فٟ ًٌه طٍه حٌظٟ طٔظويَ آ١ٌش طلمك ِوظٍفش طؼَُف رخُٓ اػزخص حٌّ٘خٍوش.  ٌٍؼ٩ّص حٌَل١ّش

 . اٌّشاعع:7
 اٌّشاعع ثبٌٍغخ اٌعشث١خ 7/1

(. ل١خّ ِيٜ طؤػَ ِؼخ١٠َ ٚآ١ٌخص حٌؼًّ فٝ حٌّٜخٍف ح١ِ٩ٓ٦ش 8002أرٛ حٌَٕٜ، ٩ٛف ػٍٟ ِلّٛى. )

ِـٍش َِٜ حٌّؼخَٛس: حٌـّؼ١ش ح٠ٌَّٜش  .رخٌظطز١ك ػٍٝ حٌزٕٛن حٌٔؼٛى٠ش 000رّمٍَحص رخُي 
 .258 - 802، 280, ع٩ٌ000لظٜخى ح١ٌٔخٟٓ ٚح٦كٜخء ٚحٌظ٠َ٘غ، ِؾ

(، حٌٕمٛى حٌفظَح١ٟش ِفِٙٛٙخ أٔٛحػٙخ ٚآػخٍ٘خ حٌمظٜخى٠ش، حٌمخَ٘س: رلغ ِميَ .800حٌزخكٛع ػزي الله )

 .٠8ٕخ٠َ ٙ حٌؼ١ٍّش ٨لظٜخى ٚحٌظـخٍس، و١ٍش حٌظـخٍس، ؿخِؼش ػ١ٓ ّْٗ،  ٌٍّـٍش

 – 0200(. طمي٠َ ىحٌش حٌطٍذ ػٍٝ حٌٕمٛى ٌٍٔٛىحْ فٟ حٌفظَس 8000ِلّي، ٩ٛف حٌي٠ٓ ِلّي كخِي. )

 .082 - 002، 8. ِـٍش ؿخِؼش حٌزلَ ح٤كَّ ٌٍؼٍَٛ ح٦ٔٔخ١ٔش: ؿخِؼش حٌزلَ ح٤كَّ، ع8002

ٌوخٛش حٌؼَحل١ش (. طل١ًٍ حٌميٍس ح٨ثظّخ١ٔش ٌٍّٜخٍف ح8002حٌٕؼ١ّٟ، َُ٘حء أكّي ِلّي طٛف١ك. )

، 080, ع.0و١ٍش ح٦ىحٍس ٚح٨لظٜخى، ِؾ -ٚاِىخ١ٔخص طط٠َٛ٘خ. ط١ّٕش حٌَحفي٠ٓ: ؿخِؼش حًٌّٛٛ 

.2 - 22. 

 .0، 002(. حٌز١ظى٠ٛٓ.. ػٍّش حٌٕظخَ حٌؼخٌّٟ حٌـي٠ي. حٌز١خْ: حٌّٕظيٜ ح٩ٓ٦ِٟ، ع١٘8002جش حٌظل٠ََ. )
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