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Abstract 
Shortly before the COVID 19 crisis, the Financial Accounting Standards 

Board reformed the accounting requirements for modeling and accounting for 

provisions in lending operations. The Financial Accounting Standards Board 

(FASB) put these amendments into effect in January 2020, and the International 

Accounting Standards Board (IASB) issued IFRS 9, which went into effect in 

2018. The crisis that could develop from COVID19 will be the first test of the 

new credit loss models that have arisen Originally from another global financial 

crisis in 2009. This paper provides an overview of these new ECL & CECL 

models. This is done by explaining the main differences between loan models. 

As a result of conducting the study, the expected credit loss model - even if it 

reflects the management method - should be implemented once, necessary and 

unchanged once implemented. All available information must be incorporated 

into the form. As a result, companies cannot be wary of increasing 

creditworthiness, but changing the macroeconomic outlook is an important 

driving force for the credit model. 

Keywords: COVID19, US GAAP, Current Expected Credit Losses (CECL), 

IFRS 9, ECL. 
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 ٍيخص اىجحث

رو٤َِ، هخّ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ربط٬ف حُٔظطِزخص حُٔلخٓز٤ش ٌُ٘ٔؿش  COVID 19هزَ أُٓش 

) ٌٛٙ FASBٝٓلخٓزش حُٔوظظخص ك٢ ػ٤ِٔخص ح٩هَحع. ٝحىهَ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش (

، IASB (IFRS 9، ٝأطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (0202حُظؼي٬٣ص ك٤ِ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ ٣٘خ٣َ 

أٍٝ حهظزخٍ  COVID19. ٝٓظٌٕٞ ح٧ُٓش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طظطٍٞ ٖٓ 0202ِ حُظ٘ل٤ٌ ك٢ ٝح١ٌُ ىهَ ك٤

. 0222ُ٘ٔخًؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُـي٣يس حُظ٢ ٗشؤص ك٢ ح٧طَ ٖٓ أُٓش ٓخ٤ُش ػخ٤ُٔش أهَٟ ك٢ ػخّ 

 . ًُٝي٣ٝECL & CECLويّ ٌٛح حُزلغ ُٔلش ػخٓش ػٖ ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ حُـي٣يس ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش 

ٖٓ ه٬ٍ شَف ح٫هظ٬كخص حَُث٤ٔ٤ش ر٤ٖ ٗٔخًؽ حُوَٝع. ٝٗظؾ ػٖ حؿَحء حُيٍحٓش إٔ ًٗٔٞؽ حُؤخٍس 

٣ـذ إٔ ٣ظْ ط٘ل٤ٌٙ َٓس ٝحكيس، ٝػ٣ٍَٝخً ٝىٕٝ  -كظ٠ ُٞ ًخٕ ٣ؼٌْ ؽ٣َوش ح٩ىحٍس-ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش 

ٌُُي، ٫ طٔظط٤غ حُشًَخص طـ٤٤َ رٔـَى ط٘ل٤ٌٙ. ٣ٝـذ ىٓؾ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ. ٝٗظ٤ـش 

حُلٌٍ ٖٓ ٣ُخىس حُـيحٍس ح٫ثظٔخ٤ٗش، ٌُٖٝ طـ٤٤َ حُ٘ظَس حُؼخٓش ٬ُهظظخى ح٢ٌُِ ٣ٔؼَ هٞس ىحكؼش ٜٓٔش ًُ٘ٔٞؽ 

 ح٫ثظٔخٕ.

 CECL ،(IFRS، حُؤخٍس ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُلخ٤ُش (COVID19 ،US GAAP: اىنيَبد اىزئُسُخ

9 ،ECL. 

 ٍقذٍخ: -1
حٓظـخرش ُطِذ ٖٓ ىٍٝ ٓـٔٞػش  ASC 326ٝ 2حُي٤ُٝخٕ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ًخٕ حُٔؼ٤خٍحٕ 

). ك٢ The global financial crisis )GFC حُؼش٣َٖ ُ٪ط٬ف ك٢ أػوخد ح٩ؽخٍ حُؼخ٢ُٔ حُٔخ٢ُ

٤ٓخم هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ، طْ حٗظوخى ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس ُؼيى ٖٓ ح٧ٓزخد، أٜٛٔخ ًٍِ ػ٠ِ كو٤وش أٗٚ ًخٕ 

ؼظزَ ًٝ طٞؿٚ طخ٣ٍو٢ ُِـخ٣ش ٝرخُظخ٢ُ ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ٔخْٛ ك٢ حُظؤه٤َ ك٢ ح٫ػظَحف رخُؤخثَ أػ٘خء ٣

) IASBح٧ُٓش حُٔخ٤ُش. ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، ًخٕ ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (

ُو٤ٔش حُٔظؼيىس. ًـِء ٖٓ ٓؼويًح رٔزذ حُٔٔخف رٔ٘خٛؾ حٗولخع ح 92ك٢ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

اط٬كخطٜٔخ، ٝهٍَ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش طط٣َٞ ًٗٔٞؽ ؿي٣ي 

) ك٢ كخُش حُٔؼ٤خٍ Expected Credit Loss )ECL (ٓخ ٠ٔٔ٣ رـ "ًٗٔٞؽ هٔخٍس ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش"

 Current Expected ٔخٕ حُٔظٞهؼش حُلخ٤ُش"ًٝٗٔٞؽ "هٔخٍس ح٫ثظ 2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

Credit Loss )CECL ٖٓ َك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس) حُظ٢ طٞكَ ٓؼِٞٓخص ػٖ هٔخثَ حُوَٝع أًؼ (

، ا٠ُ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص شلخكش ٝك٢ حُٞهض ECL ٝCECLًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس. ٣ٝٔؼ٠ ٬ً حُٜ٘ـ٤ٖ، 

ك٢ ٤ُٞ٣ٞ  IFRS 9ِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش حُٔ٘خٓذ ػٖ حُظـ٤َحص ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ. ٝأطيٍ ٓـ

. ٝطْ حػظٔخى حُٔؼ٤خٍ 0202ك٢ ٤ٗٞ٣ٞ  ASC 326، ر٤٘ٔخ أطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش 0202

٣٘خ٣َ  0ٝىهَ ك٤ِ حُظ٘ل٤ٌ ك٢  0202ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ك٢ ٗٞكٔزَ  2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 .SECُٔوي٢ٓ  0202ى٣ٔٔزَ  01ٌ ك٢ ك٤ِ حُظ٘ل٤ ASC 326. ٝىهَ 0202

، ٣ٝشظَٔ ٬ً حُٔؼ٤خ٣ٍٖ 0222-0222رؼي ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  IFRS 9 ٝASC 326ٝطْ طط٣َٞ 

حُؼخ٢ُٔ،  COVID-19حُٔلخٓز٤٤ٖ ػ٠ِ ًٗٔٞؽ هٔخٍس ٓظٞهغ ٤ًِٓٞش ُظو٤َِ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ. ٗظ٤ـش ُٞرخء 
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ح ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ رشؤٕ حُلـْ حُ ًَ ح ًز٤ ًٍ ٔلظَٔ ُِي٣ٕٞ حُٔؼيٝٓش حُظ٢ ٓظلظخؽ ا٠ُ طو٤ِِٜخ. ٝطٞحؿٚ حُز٘ٞى هي

ٝطلظخؽ حُز٘ٞى ا٠ُ اػخىس طو٤٤ْ أطٍٞ هَٝػٜخ، ػٖ ؽ٣َن طلي٣غ ٗٔخًؽ حُٔوخؽَ ُي٣ٜخ ٓغ طٞهؼخص رشؤٕ 

ٓؼي٫ص حُظوِق ػٖ حُٔيحى حُٔلظِٔش ٝحُظطٍٞحص ح٫هظظخى٣ش ح٤ٌُِش ٝحُٔخ٤ُش حُٔٔظوز٤ِش. ٝٓغ ًُي، ٣ٞؿي 

ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ. ٝطظ٘خٍٝ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم ح٧ٍٝٝر٤ش ٓٞهق رشؤٕ  حُؼي٣ي ٖٓ حُظيه٬ص ك٢

. ك٤غ ٓ٘ق هخٕٗٞ حُٔٔخػيس ٝح٩ؿخػش ٝح٧ٖٓ 2حُظطز٤ن ح٫كظَح١ُ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

كظ٠  CECLًٔٞؽ ح٫هظظخى١ ٖٓ ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس حُز٘ٞى طؤؿ٬ً٤ حهظ٤خ٣ٍخً ُظ٘ل٤ٌ ٗ

. ٌٝٛح حُزلغ ٣ؼخُؾ حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ حُز٘ٞى ػ٘ي ططز٤ن ًٗٔٞؽ حُؤخثَ حُٔظٞهؼش 0202ى٣ٔٔزَ  90

ه٬ٍ ح٧ُٓش حُلخ٤ُش. ٣ٝ٘خهش طؤػ٤َ طيهَ حُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ػ٠ِ آٌخ٤ٗش ٓوخٍٗش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔٔظوز٤ِش 

 ٝحُشلخك٤ش ٝٓخ اًح ًخٕ ٛ٘خى ٓـخٍ ٓظٌخكت.

ك٢ ٓي٣٘ش  COVID-19، ظَٜ شٌَ ؿي٣ي ٖٓ ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ٣يُػ٠ 0202هَ ػخّ ك٢ أٝح

ٝٝٛخٕ رٔوخؽؼش ٛٞر٢ حُظ٤٘٤ش. ػزض إٔ حَُٔع شي٣ي حُؼيٟٝ ٣ٝ٘ظشَ رَٔػش ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ 

 World Health( 0202ٓخٍّ  00ُيٍؿش إٔ ٓ٘ظٔش حُظلش حُؼخ٤ُٔش أػِ٘ض ػٖ حٗٚ ؿخثلش ك٢ 

Organization, 2020aُٝ .( وي ًخٗض حُظٌِلش حُزش٣َش ُِٞرخء ًخٍػ٤ش ًٝخٗض ٓلخ٫ٝص حُلٌٞٓخص ٫كظٞحء

حٗظشخٍ حُل٤َّٝ شي٣يس حُؤٞس ُيٍؿش إٔ حُ٘شخؽ ح٫هظظخى١ حُؼخ٢ُٔ أٝشي ػ٠ِ حُظٞهق. ٝأطزلض حُؼي٣ي 

ٖٓ حُظ٘خػخص ؿ٤َ هخرِش ُِل٤خس ٗظ٤ـش ُظٌخ٤ُق ح٫كظٞحء ٌٛٙ، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ هٔخٍس ًز٤َس ك٢ كَص حُؼَٔ 

ٝاؿ٬م ح٧ػٔخٍ. ٖٝٓ ر٤ٖ حُظؤػ٤َحص ح٧هَٟ، طشَٔ طؤػ٤َحص حُظيكن حُ٘وي١ ػ٠ِ ػيّ هيٍس ح٧كَحى 

ٝحُٔ٘ظٔخص ػ٠ِ هيٓش حُظِحٓخطْٜ رشٌَ ٓ٘خٓذ ٝٓيحى ى٣ْٜٞٗ رٔزذ حُو٤ٞى ح٫هظظخى٣ش. ٝطؼظزَ حُؼٞحهذ 

خص ٓخروش ٓؼَ ح٧ُٓش حُِٔز٤ش حُٔلظِٔش ػ٠ِ حٓظوَحٍ حُوطخع حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ ؿ٤َ ٓٔزٞهش، ٝط٘خكْ أُٓ

. ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، ك٢ 0202) ٝكظ٠ حٌُٔخى حٌُز٤َ ح١ٌُ ريأ ك٢ ػخّ GFC( 0222حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ُؼخّ 

ح، ك٤غ هي طٞحؿٚ حُز٘ٞى ح٧ٓظَح٤ُش ح٧ٍرؼش حٌُزَٟ ى٣ٞٗخً ٓظؼؼَس  ًَ أٓظَح٤ُخ ٝكيٛخ، طْ طوي٣َ ًُي ٓئه

 ).٤ِٓAyers, 2020خٍ ى٫ٍٝ ( 02رو٤ٔش 

-COVIDظخرش ٌٛح حُزلغ، ُْ طٌٖ ٛ٘خى اشخٍحص ٝحػلش كٍٞ ٓٞػي حٗلٔخٍ ؿخثلش ٝك٢ ٝهض ً

ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ كخُش ػيّ ٣و٤ٖ ًز٤َس ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼٞحهذ ح٫هظظخى٣ش ٨ُُٓش. ٝٓغ حٓظَٔحٍ حٗظشخٍ  19

COVID-19 خ ٝحٍطلخػًخ ك٢ ٓٔظ٣ٞخص حُز ًٓ طخُش ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ، طٞحؿٚ حُزِيحٕ طزخؽئًح حهظظخى٣خً ػخ

ٝطَحؿؼًخ ك٢ ػوش حُٔٔظِٜي. ك٤غ هخٓض كٌٞٓخص ٓوظِلش رزؼغ حُظيه٬ص حَُث٤ٔ٤ش ك٢ حهظظخىحطٜخ حُٞؽ٤٘ش 

ًيػْ ح٧كَحى، رٔخ ك٢ ًُي طل٤ٖٔ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُِٔح٣خ ح٫ؿظٔخػ٤ش، ٓؼَ ىػْ حُيهَ ٝاػخٗخص حُزطخُش؛ ىػْ 

ٝىػْ ح٧ٗظٔش حُٔخ٤ُش، رٔخ ك٢ ًُي حُشًَخص ٝح٤ُٜجخص حُل٤ٌٓٞش ح٧هَٟ، رٔخ ك٢ ًُي حُٔ٘ق ٝحُوَٝع؛ 

ح ٧ٕ ٌٛٙ حُظَٝف  ًَ أىٝحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ٓؼَ طول٤ؼخص أٓؼخٍ حُلخثيس ٝشَحء حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش. ٝٗظ

حُظؼزش ٣ٌٖٔ إٔ طٔظَٔ ُلظَس ؽ٣ِٞش ُٜٝخ آػخٍ ِٓز٤ش ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش ُِشًَخص حُظ٢ طلظخؽ 

كوي ٣ئى١ ًُي ا٠ُ حٍطلخع حكظ٤خؽ٤خص هٔخثَ حُوَٝع، ٓٔخ ٣ئػَ ػ٠ِ ا٠ُ اػخىس طو٤٤ْ أطٍٞ هَٝػٜخ. 

حكظ٤خؽ٤خص ٍأّ حُٔخٍ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ طلخهْ ٓؼي٫ص ح٬ُٔءس حُٔخ٤ُش ٝػيّ ح٤ُُٔٞش حُٔلظِٔش ك٢ ح٧ٓٞحم 

 حُؼخ٤ُٔش.

ٝطظْ طـط٤ش ٓلخٓزش ٓوظظخص هٔخثَ حُوَٝع ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ ك٢ ٓـٔٞػش كَػ٤ش ٖٓ 

خٓزش. ٝٗٞػق أٝؿٚ حُظشخرٚ ٝح٫هظ٬ف ك٢ حُٔؼخ٤٣َ ٝٓخ اًح ًخٕ ططز٤وٜخ ٤ٓئى١ ا٠ُ طٌخكئ ٓؼخ٤٣َ حُٔل

 IFRSحُلَص ر٤ٖ حُز٘ٞى ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ. ك٤غ هيّ ًَ ٖٓ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش (

) ٗٔخًؽ FASB 326) حُظخرغ ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش (FASBٝحُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ ح٢ٌ٣َٓ٧ ( )9

)، ٝحُظ٢ طٔظ٘ي ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص حُٔٔظوز٤ِش. ٝطٔؼَ ٓلخٓزش ٓوظظخص ECLهٔخٍس ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش (

هٔخثَ حُوَٝع، أٝ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش، طلي٣خً هخطًخ ُِز٘ٞى ك٤غ طْ طط٣َٞٛخ ُيٓؾ طوي٣َحص 

ٝطٔظ٘ي ا٠ُ ًٗٔٞؽ ٣ٔظويّ حكظٔخ٫ص طو٣َز٤ش ٨ُكيحع ح٫ثظٔخ٤ٗش، ٝٓخ ٣ظَطذ ػ٤ِٜخ ٖٓ ػـِ ٗوي١، 

، ٝٗشَص حُشًَخص ٧ٍٝ َٓس طوخ٣ٍَٛخ ح٣ُٞ٘ٔش ر٘خءً ػ٠ِ 0202َٓؿلش اكظخث٤ش ُِٔوخؽَ. ه٬ٍ ػخّ 

. ٝرخُظخ٢ُ، ًخٗض ٛ٘خى كَطش ػج٤ِش ُللض طؤػ٤َ ٓلخٓزش 2أٍهخّ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 
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ح ٫ٍ ًَ طلخع ٓٔظٟٞ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حَُٔطزؾ رلـْ ٌٛٙ ح٧ُٓش، ٝٓظـي حُز٘ٞى حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش. ٗظ

 طؼٞرش أًزَ ك٢ حٓظويحّ حُظوي٣َحص ح٫كظٔخ٤ُش حُٔؼٔ٘ش ك٢ ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش.

رخ٩ػخكش ا٠ُ ح٫هظ٬كخص حُٔلظِٔش ر٤ٖ حُٔلخٓزش ٖٓ هزَ حُز٘ٞى ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ، ٣ٞؿي 

ُظ٢ طئػَ ػ٠ِ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ حُلخ٤ُش. ك٤غ ٓخٍػض ح٤ُٜجخص ح٩شَحك٤ش حُٔظَك٤ش حُؼي٣ي ٖٓ حُظيه٬ص ح

ٝٝحػؼٞ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ٝحُـٜخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ح٧هَٟ ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ ا٠ُ طط٣َٞ اٍشخىحص 

. ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، هخٓض COVID-19ُِشًَخص حُٔزِـش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظلي٣خص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحٗؼٌخٓخص 

 The Basel Committee on Banking Supervisionَ ٖٓ ُـ٘ش رخٍُ َُِهخرش حُٔظَك٤ش ً

)BCBSٝح٤ُٜجش حُٔظَك٤ش ح٧ٍٝٝر٤ش ،( European Banking Authority )EBA ٤ٛٝجش ح٧ٍٝحم ،(

)، The European Securities and Markets Authority )ESMA حُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم ح٧ٍٝٝر٤ش

ح IASB) ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (The Bank of England )BoEٝر٘ي اٗـِظَح  ًَ ) ٓئه

حُٔٔظ٘يحص حُٔ٘شٍٞس حُظ٢ طؼزَ ك٤ٜخ ػٖ ٍأ١ ٓشظَى (أًؼَ أٝ أهَ) ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظطز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ 

 COVID-19؛ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُز٘ٞى ٣ـذ إٔ طٌٕٞ كٌٍس ُِـخ٣ش ك٢ طو٤٤ْ آػخٍ ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

؛  ESMA 2020؛  EBA 2020؛  BoE 2020؛  ٠BCBS 2020 حُوَٝع ٝحُظو٤٤ْ (حٗظَ ػِ

IFRS Foundation 2020.ٝرخُ٘ٔزش ٣٫ُِٞخص حُٔظليس، ٗـي أ٣ؼًخ ُٜخ طيه٬ص ط٘ظ٤ٔ٤ش .( 

) CECLٝٓؼ٠ ٓؼخٍػٞ حُٜ٘ؾ ح٢ٌ٣َٓ٧، ا٠ُ حٗظوخى ؽ٣َوش حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُلخ٤ُش (

كلش ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ، ٝح٩ؿخػش، ٝح٧ٖٓ ح٫هظظخى١ (حُٔؼَٝف أ٣ؼًخ رخْٓ هخٕٗٞ حُظ٢ طٔظويّ ك٢ ٌٓخ

Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security Act (CARES) HR748  ٍّك٢ ٓخ

) ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حَُٔحؿؼش AASB. ٝك٢ أٓظَح٤ُخ أطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ح٧ٓظَح٤ُش (0202

) حُظ٢ طظ٘خٍٝ FAQٝػ٤وش ح٧ٓجِش حُٔظيحُٝش ( 0202ك٢ ٓخٍّ ) رشٌَ ٓشظَى AUASBٝحُؼٔخٕ (

 ,COVID-19  AASB)  &AUASB هؼخ٣خ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝحَُٔحؿؼش حُٔلظِٔش حَُٔطزطش رؤُٓش

ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، طليى ح٧ٓجِش حُشخثؼش حُؼي٣ي ٖٓ حُٔٞػٞػخص ًحص ح٤ٔٛ٫ش رٔخ ك٢ ٝ). 2020

ٍ، ٝطو٤٤ْ حُو٤ْ حُؼخىُش ٨ُطٍٞ، ٝحُؼوٞى ؽ٣ِٞش ح٫ؿَ، ٝحُظـ٤َحص ك٢ هٔخثَ ًُي حٗولخع ه٤ٔش ح٧طٞ

ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش، ٝاػخىس طو٤٤ْ ح٫ٓظَٔح٣ٍش، ٝطلي٣ي هَحٍ ح٩كظخكخص حُٔل٤يس ُيػْ ه٤خٍحص ح٫ػظَحف 

ٔخٕ ٤ُٔض ٝحُو٤خّ، ٝرخُظخ٢ُ، ٣َٟ حُزخكغ حٕ حُٔوخؽَ حُلو٤و٤ش ُِظطز٤وخص حُٔوظِلش ُٔلخٓزش هٔخثَ ح٫ثظ

رٔزذ حُظـ٤٤َحص ك٢ حُٔؼخ٤٣َ، ٌُٖٝ رٔزذ طيهَ ٓ٘ظ٢ٔ حُز٘ٞى ُ٪ؿَحءحص ح٫كظَح٣ُش ك٢ ططز٤ن ٝطل٤َٔ 

 طِي حُٔؼخ٤٣َ.

ػ٠ِ حُٔٔخٍٓخص حُٔلخٓز٤ش  COVID-19ٝك٢ ٌٛ حُزلغ، ٗٞػق رشٌَ أٓخ٢ٓ طؤػ٤َ أُٓش 

. ك٤غ IASBٝ (FASBػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخىٍ ػٖ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ( ECLحَُٔطزطش رٜ٘ؾ 

حُٔخرن  GFCحٕ ٓلخٓزش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓٞػٞع ُٚ طخ٣ٍن ؽ٣َٞ ٖٓ حُـيٍ ٝح١ٌُ ًخٕ ك٢ ًَِٓ 

)Howieson, 2011 ٝػٖٔ هؼخ٣خ حُظو٣ََ حُٔظؼِوش رؤُٓش .(COVID-19 َأىٍى ٝحػؼٞ ٓؼخ٤٣ ،

ُٚ  COVID-19) ػِ٘خً إٔ ٝرخء IFRS Foundation 2020؛ AASB ٝAUASB 2020حُٔلخٓزش (

. ٣ٝ٘طزن ٌٛح رشٌَ هخص ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ECLآػخٍ ٓزخشَس ػ٠ِ ٓٔؤُش حُٔلخٓزش ٝحُظو٣ََ ػ٤ِٜخ، 

ٖٓ هزَ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ حُظ٢ طشٌَ ؿَٞٛ حُ٘ظخّ حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ ٝحُظ٢ ٓؼض رشيس ا٠ُ 

ظطِزخص ٓلخٓزش حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُٔليىس ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ طؤه٤َ أٝ اُحُش ٓ

 .2حُٔخ٤ُش 

ح٧ىٝحص  92ٛٞ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  2ًٝخٕ حُٔؼ٤خٍ حُٔخرن ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

أٝؿٚ هظٍٞ ًز٤َس ك٢ ػٖ  0222حُٔخ٤ُش: ح٫ػظَحف ٝحُو٤خّ. ٝهي ًشق حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ ُؼخّ 

ٝحُظخ٤ًي حُ٘خؿْ ػٖ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش، ٝأٓلَص ٓطخُذ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ ك٢ ًُي حُٞهض  92ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

ٝٓخ ٣ؼخىُٚ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، ٝٓوخ٤٣ْ حُو٤ٔش  92ػٖ طؼي٬٣ص ٓوظظش ُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

). Howieson, 2011َ حُٔخ٤ُش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش (، ٝٗظ٤ـش ٌُُي. ٗظؾ ػيّ حطٔخم ُِظوخFAS 157٣ٍحُؼخىُش 

ح ٧ٕ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ  ًَ ٣ظطِذ ٓٔخٍٓش كٌْ ًز٤َ ٖٓ ؿخٗذ ٓؼي١ حُظوخ٣ٍَ  2ٝٗظ
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حُٔخ٤ُش، ك٬ ٣ِحٍ ٛ٘خى حكظٔخٍ ُٞؿٞى ط٘ٞع ًز٤َ ك٢ ٤ًل٤ش طل٤َٔ أكٌخٓٚ حُٔظؼِوش رخُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش 

ح ٧ٕ ٌٛٙ ح٧كٌخّ ٣ٌٖٔ إٔ طظؤػَ رؼٞحهزٜخ ح٫هظظخى٣ش (حُٔظٞهؼش ٝططز٤وٜخ ك٢ ح ًَ  ,Zeffُٔٔخٍٓش حُؼ٤ِٔش. ٗظ

)، كبٗ٘خ ٗٞػن ك٢ ٌٛ حُزلغ ٤ًق إٔ طؼخٍد ح٧ٛيحف ر٤ٖ حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظلٞؽ٤ٖ ٝحُٔلخٓز٤ٖ 1978

حُز٘ٞى ٝحُٔظخُق حٌُحط٤ش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش هي ٛيى َٓس أهَٟ ُظٌخكئ حُلَص ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ػزَ 

 ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ.

ٝٓخ طزو٠ ٖٓ ٌٛح حُزلغ ٢ٛ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُظخ٢ُ. أ٫ًٝ، ٗزيأ رزؼغ حُيٍحٓخص حُٔخروش ٖٓ ح٧ُٓش 

. ػْ COVID-19حُٔخروش ُظلي٣ي رؼغ حُٔش٬ٌص حُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٔ إٔ طظٌٍَ ػ٘ي كيٝع أُٓش ٓؼَ 

ٝطلي٣ي ح٫كظَحػخص حُظ٢ ٣ظْ ٝػؼٜخ  IFRS 9 ٗشَف أكٌخّ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ًحص حُظِش د

ػ٘ي ططز٤ن ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش. ٌٛح حُظطز٤ن ػ١ٍَٝ ُلْٜ ٓوخطي حُٔؼخ٤٣َ، ٌُٖٝ ُلْٜ ٓخ 

٣ؼ٤٘ٚ اًح ًخٕ ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ هخػؼًخ ُظؤػ٤َ ٓ٘ظ٢ٔ حُز٘ٞى ُ٪ؿَحءحص ح٫كظَح٣ُش. ػْ ٗ٘خهش ٍىٝى 

 رزؼغ ح٬ُٔكظخص ٝح٫هظَحكخص حُوظخ٤ٓش ُِزلغ ك٢ حُٔٔظوزَ.حُٔ٘ظ٤ٖٔ ٝٝحػؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ ٝٗ٘ظ٢ٜ 

 اىذراسبد اىسبثقخ -2
، ٝح١ٌُ 92ًخٓظـخرش ُو٤ٞى ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  IFRS 9ًٔخ طْ طٞػ٤لٚ ٖٓ هزَ، طْ طوي٣ْ 

 Laux andحشظَٔ ػ٠ِ ح٣ُِٔي ٖٓ ه٤خٓخص حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ ٓـخٍ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش. ٝٓغ ًُي، ٫كع 

Leuz. 2009) إٔ ططز٤ن ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئى١ ا٠ُ ٓوخٝف ٓشَٝػش ك٢ أٝهخص ح٧ُٓخص (

 ,Laux and Leuzحُٔخ٤ُش. ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طؼٞرش حُوطؤ ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ كي ًحطٜخ، أػخٍ 

ٔظِح٣يس. هؼخ٣خ حُظ٘ل٤ٌ رخػظزخٍٛخ ٓظيٍ هِن ٓلظَٔ، ٫ ٤ٓٔخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔوخؽَ حُظوخػ٢ حُ )(2009

ك٢ آػخٍ كشَ ٓٞم ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٔخٛٔظٚ ك٢  (McSweeney,2009)ػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، ٣شٌي 

ح٧ُٓش حُٔخروش، أ١ حُظو٤َِ ٖٓ حُلوخػش ح٧ٓخ٤ٓش. ٣ٝؼي ح٩ٌٗخٍ حُٔلظَٔ ٤ٔٛ٧ش ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ٧ُٓش 

COVID-19  حُلخ٤ُش ٖٓ هزَ حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظَك٤ش حُٔظلٞؽش أكي حُٔوخٝف حَُث٤ٔ٤ش. ٣ٝوِض

McSweeney, 2009) ا٠ُ أٗٚ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٤ٗش حُظول٤ق ٖٓ آػخٍ ح٧ُٓخص، كبٕ ططز٤وخص حُو٤ٔش (

حُؼخىُش هي طٔخْٛ كظ٠ ك٢ طٔي٣ي آػخٍ ح٧ُٓش. ك٤غ طظٔؼَ اكيٟ حُٔوخؽَ حُٔلظِٔش ك٢ إٔ ٓلخٓزش حُو٤ٔش 

 خىُش طئى١ ا٠ُ ح٣ُِٔي ٖٓ حُظؤػ٤َحص حُي٣ٍٝش.حُؼ

 Abad and Suárez, 2017)ٝ ((Krügerٌٛح حُوِن رشؤٕ حُظؤػ٤َ حُي١ٍٝ ُِو٤ٔش حُؼخىُش أًيٙ 

et al. 2018) رخ٩ػخكش ا٠ُ ًُي، ٣شٌي .McSweeney  .ط٘ض ٤ٛجش ح٧ٍٝحم ك٤غ ك٢ كؼخ٤ُش حُظيه٬ص

؛ EBA, 2020؛ BoE) (BCBS, 2020ِظَح () ٝر٘ي اٗـESMAحُٔخ٤ُش ٝح٧ٓٞحم ح٧ٍٝٝر٤ش (

ESMA, 2020 ؛BoE, 2020) (EBA, 2020: 1 َػ٠ِ إٔ ``حَُٔٝٗش حُٔؼٔٞٗش ك٢ ح٧ؽ (

حُٔلخٓز٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٤ُظْ حٓظويحٜٓخ رشٌَ ًخَٓ ٖٓ هزَ حُٔئٓٔخص ُِٔٔخػيس ك٢ حُللخظ ػ٠ِ ح٬ُٔٓش 

رؼٍَٝس ططز٤ن حُٔؼخ٤٣َ  ESMA ه٬ٍ ح٧ُٓش ٝطٞك٤َ ٝظخثق ك٣ٞ٤ش ٬ُهظظخى. ٝهي ٣ٔخػي طيهَ

حُٔلخٓز٤ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ أًؼَ حكظَح٣ُش ح٫هظظخى رؤًِٔٚ، ٌُٝ٘ٚ هي ٣ئى١ ا٠ُ ح٣ُِٔي ٖٓ ح٩هلخهخص ٖٓ ه٬ٍ 

ػيّ طوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ٓٞػٞػ٤ش كٍٞ حُؤخثَ حُٔظٞهؼش ًٔخ ٛٞ ٓطِٞد ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ 

ك٢ كشَ حُٔٞم حُز٤جش، ٌُُي. ػ٬ٝس ػ٠ِ  ٢ُ2 ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُْ ٣ظْ حهظزخٍ حُٔؼ٤خٍ حُيٝٝ. 2حُٔخ٤ُش 

) حُؼٞء ػ٠ِ رؼغ ح٥ػخٍ ح٫ؿظٔخػ٤ش ٝح٫هظظخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ػ٠ِ (McSweeney 2009ًُي، ٣ِٔؾ 

ح٫هظظخى حُلو٤و٢، ٝحُظ٢ هي طليع ك٢ ٌٛٙ ح٧ُٓش. ٝٛٞ ٣َٟ رؤٕ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ػؼ٤لش حُظ٘ظ٤ْ ؿ٤َ 

 ، أطزق حُوطخع حُٔظَك٢ أًؼَ ط٘ظ٤ٔخً.GFCغ ػ٠ِ ح٫كظوخٍ ا٠ُ حُظٞحُٕ. ٝرؼي ٓظٞحُٗش ٝطشـ

ٝٓغ ًُي، كبٕ حُظيهَ ك٢ ٌٛح حُ٘ظخّ ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓوخؽَس ًز٤َس؛ هي طئى١ حُظيه٬ص ح٩شَحك٤ش 

 ,Vyasا٠ُ طيٍٛٞ حُٞػغ رشٌَ أًزَ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ػٞحهذ ِٓز٤ش ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ٣ٝٞػق 

ف رظول٤ؼخص هٔخثَ حُوَٝع ٣ؤط٢ ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ أهَ ٖٓ طٞه٤ض طول٤غ ه٤ٔش ) إٔ ح٫ػظَح(2011

حُؼِٔش ًٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ ٓئشَحص ح٫ثظٔخٕ. ٝرخُظخ٢ُ ٛ٘خى هيٍ ًز٤َ ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُؼٞحهذ 

 ECLح٫هظظخى٣ش ٨ُُٓش. ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ريء ظٍٜٞ رؼغ ح٧رلخع ُٔوخٍٗش ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس ٝ

)Lee et al., 2020 ٕك٬ ٗيٍى أ١ ى٤َُ طـ٣َز٢ كظ٠ ح٥ٕ كٍٞ ٓخ اًح ًخٗض حُز٘ٞى هي طوَِ ٖٓ شؤ ،(
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أّ ٫. ٝٓغ ًُي، كبٕ أكي حهظَحكخط٘خ ُِزلغ حُٔٔظوز٢ِ، ٝحٓظ٘خىًح ا٠ُ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ  COVID-19طؤػ٤َحص 

خٗض هٔخثَ حٗولخع حُو٤ٔش ٣ظْ ، ٛٞ أٗٚ ٣٘زـ٢ اؿَحء طلو٤ن ك٤ٔخ اًح 2ًحُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ح ًُ٘ٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ًَ ططز٤وٜخ ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ ٗظ

أًؼَ ٓٔخ ًخٗض ٓظطزن ػ٤ِٚ. ٝٓغ "ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس" حُٔخرن ك٢ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  2ٍهْ 

رلخع ُِظلون ٓٔخ اًح ًخٕ ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٣ويّ . رخ٩ػخكش ا٠ُ ًُي، ٣ٌٖٔ أؿَحء ح92

 طوي٣َحص ؿ٤َ ٓظل٤ِس ُِو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش.

) طوِزخص حُٔٞم ٣ٝECL ٝCECLـذ إٔ طٔظض ٗٔخًؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش (ًَ ٖٓ 

خَٓ رشٌَ حٓظزخه٢ ٓغ حُظـ٤٤َحص رشٌَ أكؼَ رٌؼ٤َ ٖٓ ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس ٝإٔ طٌٕٞ هخىٍس ػ٠ِ حُظؼ

حُٔٔظوز٤ِش. ٣ٝ٘زـ٢ اىٍحؽ كخ٫ص ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُ٘خؿٔش، ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ، هَٝؽ ر٣َطخ٤ٗخ ٖٓ ح٫طلخى 

ح٧ٍٝٝر٢ أٝ أُٓش حُٜٔخؿ٣َٖ ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ أٝ أُٓش حُ٘لؾ ك٢ ٗٔخًؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش 

خ ٖٓ ك٤غ حطٔخع ػٞحهزٚ  COVID-19ؿخثلش حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُز٘ٞى. ٝٓغ ًُي، كبٕ  ًٓ ُٚ كـْ ٓوظِق طٔخ

) ُٔخ اًح ًخٕ ٜٗؾ هٔخٍس Angeloni, 2020ٝحُٔٔظٟٞ حُٜخثَ ٖٓ أٝؿٚ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حَُٔطزطش رٚ. (

 حُوَٝع ٌٛح حُٔطٍٞ كي٣ؼخً ٛٞ رخُلؼَ ٣ـ٤ذ ػ٠ِ ٓش٬ٌص حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُظ٢ طٔض ٓٞحؿٜظٜخ ه٬ٍ

(GFC) ظظخص حُظ٢ طشٌِٜخ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ ٝؿٚ حُوظٞص، ًخك٤ش ُِظؼخَٓ ٝٓخ اًح ًخٗض حُٔو

٣ظٔؼَ أكي حُـٞحٗذ حُٜٔٔش ك٢ حهظزخٍ ٝٓغ كًَش حُظيٓش حُظ٢ طَٔ ح٥ٕ رؤٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ حُؼخ٤ُٔش. 

 2 حُيٍؿش حُظ٢ ٣ظْ رٜخ طل٤َٔ ٓظطِزخص ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

ٝططز٤وٜخ رشٌَ ٓظٔن ػزَ حُشًَخص حُٔزِـش ٝحُِٔطخص حُوؼخث٤ش. ٝٛ٘خ ٣ظٔؤٍ حُزخكغ ػٔخ اًح ًخٕ طيهَ 

ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔظَك٤ش ح٫كظَح٣ُش ٤ٓئى١ ا٠ُ ظٍٜٞ حهظ٬كخص ك٢ ٓوظظخص هٔخثَ حُوَٝع 

حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ ك٢ حُؼخُْ. حُظ٢ ٓظوَِ ٖٓ آٌخ٤ٗش اػيحى طوخ٣ٍَ ٓخ٤ُش ػخ٤ُش حُـٞىس ػزَ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص 

 .ECLٝهزَ حُو٤خّ رٌُي ٗلظخؽ أ٫ًٝ ا٠ُ ٝطق ططز٤ن ٗٔخًؽ 

"حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ" ك٢  IFRS 9) ا٠ُ إٔ حُظلٍٞ ُظطز٤ن حُٔؼ٤خٍ 0202ٝهي طٞطَ (ػَٗٞم، 

حُٔظخٍف حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ىٓشن ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٣ئػَ ؿ٣َٛٞخ ك٢ ه٤ٔش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِز٤غ 

ح١ٌُ ٣ـؼَ ه٤ٔظٜخ طلَح، رٔزذ اػخىس طظ٤٘لٜخ آخ طلض ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش حُٔلظلع رٜخ ُِٔظخؿَس أٝ 

ظلوخم ك٢ كخٍ ًخٗض أىٝحص ى٣ٖ، ه٤ٔش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش حُٔلظلع رٜخ كظ٠ طخ٣ٍن ح٫ٓ

حُٔلظلع رٜخ ُِٔظخؿَس، رخٓظؼ٘خء كخُش اػخىس طظ٤٘ق ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش ك٢ أىٝحص حُي٣ٖ حُٔظخكش ُِز٤غ ا٠ُ 

حٓظؼٔخٍحص ٓخ٤ُش ٓلظلع رٜخ كظ٠ طخ٣ٍن ح٫ٓظلوخم، ه٤ٔش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔلظلع رٜخ كظ٠ طخ٣ٍن 

ٍ أػ٤ي طظ٤٘ق طِي ح٫ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش ك٢ أىٝحص حُي٣ٖ حُٔظخكش ُِز٤غ ا٠ُ ح٫ٓظؼٔخٍحص ح٫ٓظلوخم ك٢ كخ

 IFRS 9حُٔخ٤ُش حُٔظللع رٜخ كظ٠ طخ٣ٍن ح٫ٓظلوخم، ًٌُي طٞطَ ا٠ُ إٔ حُظلٍٞ ا٠ُ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ 

ٔش حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ" ك٢ حُٔظخٍف حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ىٓشن ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُٖ ٣ئػَ ؿ٣َٛٞخ ك٢ ه٤

ٗظخثؾ أػٔخٍ حُٔ٘ٞحص حُٔخروش ُِٔظخٍف حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ىٓشن ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ح٤ُٔ٘خ٣ٍٞٛخص ًِٜخ، 

. ًٌُي ٣ٞط٢ رؤٕ ػ٠ِ حُٔظَف IFRS9ه٤ٔش ح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ًٜٞٗخ طظٔخش٠ ٓغ ٓظطِزخص حُٔؼ٤خٍ 

 IFRSٍ ا٠ُ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ ح١ًَُِٔ طلي٣ي رؼغ ٗٔخًؽ أٝ طو٤٘خص ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ُظٔظويّ ػ٘ي حُظلٞ

ٝهخطش ٖٓ أؿَ ه٤خّ أىٝحص كوٞم ح٤ٌُِٔش ؿ٤َ حُٔٔؼَس ك٢ حُٔٞم حُظ٢ ٣ـذ اػخىس ه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش  9

 .IAS 39حُؼخىُش رٔٞؿذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ رؼي إٔ ًخٗض طوخّ رخُظٌِلش رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ 

ىحٍس حُز٘ي ) ا٠ُ طٞكي هطؾ ٝحٓظَحط٤ـ٤خص ٤ٓٝخٓخص ًَ ٖٓ ٓـِْ ا0201ٝطٞطَ (ح٢ٜ٤ُٔ، 

ٝح٩ىحٍس حُؼ٤ِخ، ٝٝظخثق اىحٍس حُظ٣َٞٔ رخُز٘ي رشؤٕ ط٣ٌٖٞ ٓظيحص ًخك٤ش ٤ُُِٔٞش طيػْ حٓظوَحٍ حُز٘ي ك٢ 

ظَ حُظَٝف حُٔٞحط٤ش ٝؿ٤َ حُٔٞحط٤ش، ًٌُٝي ػيّ ٝؿٞى حهظ٬كخص ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش رشؤٕ ؽز٤ؼش 

٤ش ُو٤خّ ٝطو٤٤ْ ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش ك٢ ػٞء ٝأ٤ٔٛش ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش، حُظِحّ حُز٘ٞى رخُٔظطِزخص ح٤ٌُٔش ٝحُ٘ٞػ

 9، حُظٞحكن ر٤ٖ أٓخ٤ُذ حُو٤خّ ٝح٩كظخف ػٖ ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش ك٢ ظَ ٓوٍَحص رخٍُ 9طؼ٤ِٔخص رخٍُ 

، ٝأه٤َحً ٝؿٞى ػ٬هش حٍطزخؽ ؽَى٣ش ر٤ٖ ٓوٞٓخص ح٩ؽخٍ حُٔوظَف IFRSٝٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش 

 ُِو٤خّ ٝح٩كظخف ػٖ ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش.
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ٝػَكض ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش حُٔظؼِوش رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُؼي٣ي ٖٓ ح٫ٗظوخىحص ٤ٓ٫ٝٔخ رؼي 

" ٝك٢ اؽخٍ IASB، ٓٔخ أىٟ رٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش "0222ح٧ُٓش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ ظَٜص ٓ٘ش 

" ا٠ُ ٤ُIFRSش "" ا٠ُ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُيIAS/IFRSٝحُظلٍٞ ٖٓ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش "

اؿَحء طؼي٬٣ص ػ٠ِ ٓلظٟٞ رؼغ ٌٛٙ حُٔؼخ٤٣َ اػخكش ا٠ُ اطيحٍ ٓؼخ٤٣َ ؿي٣يس. ٝرخُظخ٢ُ ط٘خُٝض 

" ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٢ أٍرؼش ٓؼخ٤٣َ، ٜٓ٘خ حػ٤ٖ٘ طيٍح ػٖ ُـ٘ش IFRSحُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش "

"، IAS 32ظؼِن رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش: حُؼَع "ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝٛٔخ حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ حُٔ

"، ٜٝٓ٘خ حػ٤ٖ٘ طيٍح IAS 39حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ حُٔظؼِن رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش: ح٫ػظَحف ٝحُو٤خّ "

ػٖ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ح١ٌُ هِق ُـ٘ش ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝٛٔخ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ 

" ٝحُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُٔظؼِن رخ٧ىٝحص IFRS 7حُٔخ٤ُش: ح٩كظخف " حُٔخ٤ُش حُٔظؼِن رخ٧ىٝحص

". ٌُح IAS39"، ٝح١ٌُ ؿخء ٤ُلَ ٓلَ حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ "IFRS 9حُٔخ٤ُش: حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ "

حُي٤ُٝش أٝ ػٖ  ٣ؼي ح٫ُظِحّ رخُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٓٞحء ٜٓ٘خ ٓخ طيٍ ػٖ ُـ٘ش ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش

"، حُٔظؼِن رخ٩كظخف IFRS 7ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٤ٓ٫ٝٔخ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش "

ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٣ٔٔق ر٣ِٔي ٖٓ حُشلخك٤ش ٝح٩كظخف ػٖ ًَ ٓخ ٣ظؼِن رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٌَُ شًَش 

ئػَ ا٣ـخرخ ػ٠ِ هَحٍحص حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ًُٝي ططَف أٍٝحهٜخ ُِظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٛٞ ٓخ ٣

رٔ٘ق حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ِٓيح ٖٓ حُشلخك٤ش ٝحُظٞػ٤لخص ٫طوخً أكٌخّ ر٘خء ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص أكؼَ أٗٞحع ح٧ىٝحص 

حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ٖٓ هزَ ًَ شًَش ٝحُٔوخؽَ ٝحُؼٞحثي حُٔؼِوش رٜخ، اؽ٬ع حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ هٞحثْ حُشًَش 

ظؼٔخٍحص حُظ٢ طوّٞ رٜخ ٖٓ ه٬ٍ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝٓٔخءُش حُشًَش ػٖ ًَ ٜٓ٘خ حُٔخ٤ُش ٝٓؼَكش أٗٞحع ح٫ٓ

ٝٓزذ ح٫كظلخظ رٜخ ًٔخ طٔخْٛ ػ٤ِٔش ح٩كظخف ٝكوخ ُِو٤ٔش حُؼخىُش رـؼَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًلئس، 

و٢، (ش٤ ٝرخُظخ٢ُ حٓظـخرش حُٔٞم ُٔؼِٞٓش حُو٤ْ حُؼخىُش ٝطشـ٤غ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ ح٫ٓظؼٔخٍ رشٌَ أًزَ.

0202( 

) ُٔـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ أٜٛٔخ: إٔ حُظـ٤٤َ ك٢ ًٗٔٞؽ هٔخثَ ٫ثظٔخٕ 0202ٝطٞطَ (ٓلٔي, 

حُٔظٞهؼش ٤ٓليع ه٤ٞىحً ك٢ ح٤ُٔخٓخص ح٫ثظٔخ٤ٗش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ك٢ حُٔظخٍف حُؼَر٤ش ك٢ ك٤ٖ إٔ حُٔؼ٤خٍ 

IFRS ُؤخثَ حُٔظٞهؼش ح١ٌُ ٤ٓؼُِ ٖٓ ػوش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝحُٔٞىػ٤ٖ ٗٔزش ٫ٗظٜخؿٚ ٤ٓخٓش حُظلٞؽ ُظلخى١ ح

) ٓوخٍٗش ر٤ٖ 0202ُٝوي حػي (ٓوظخٍ،  ريٍٝٙ ٣وَِ ٖٓ ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش ٝػيّ حُٞكخء رٔيحى ح٫ُظِحٓخص.

) ٝهٞحػي اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٝكوخً ُظٞؿٜخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ 2ٓؼ٤خٍ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٍهْ (

حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ُٝظلو٤ن ٛيف حُيٍحٓش طْ طلي٣ي  ٓغ ح٩شخٍس ا٠ُ ح٫ؽخٍ حُٔوظَف ٖٓ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ

)، ٝٓظطِزخص ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش 2ٓظطِزخص حُو٤خّ ٝح٫كظخف ٝكوخً ُٔؼخ٤٣َ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٍهْ (

حُٔخ٤ُش حُٔظ٣َش، ٝٝحهغ حُٔٔخٍٓش حُلؼ٤ِش ك٢ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش ٝطٞؿٜخص حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ ك٢ 

ُوَٝع، ٝحُيٍحٓخص حُٔلخٓز٤ش حُظ٢ ط٘خُٝض ٓ٘خكغ ِٝٓح٣خ حًُ٘ٔٞؽ حُـي٣ي ٓـخٍ حُٔلخٓزش ػٖ هٔخثَ ح

) ٝحُٔشخًَ ٝحُظؼٞرخص حُظ٢ ٓظٞؿٜٚ حُوطخع حُٔظَك٢ 2حُٔويّ ك٢ ٓؼ٤خٍ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٍهْ (

ػ٘ي ططز٤ن ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ٝح٧ؿِحء حُٔؼويس ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُـي٣ي، ٝحُظ٢ طلظخؽ ٖٓ حُٔلخٓز٤ٖ ٓٔخٍٓش كٌْ 

٢ َٓطلغ ٝحُظ٢ هي طلظخؽ ا٠ُ اٍشخىحص طلظ٤ِ٤ش َٝٓحهزش هخطش ٖٓ حُز٘ي ح١ًَُِٔ، هخطش ك٢ حُيٍٝ ٜٓ٘

 حُ٘خ٤ٓش حُظ٢ ٣٘ولغ رٜخ ٓٔظٟٞ طؤ٤َٛ حُٔلخٓز٤ٖ ٝحَُٔحؿؼ٤ٖ.

) ػيس طٞط٤خص ٜٓ٘خ، ططز٤ن ٝطط٣َٞ حُٔ٘خٛؾ ٝح٧ٓخ٤ُذ حُٔ٘خٓزش ٝأٓخ٤ُذ 0202ٝهيّ (كٔٞٗش، 

م ٬ٓٝٓش حُظطز٤ن رخُ٘ٔزش ُِلخ٫ص حُٔوظِلش ك٢ حُز٘ي، ٝطلي٣غ حُ٘ظْ حَُهخرش ح٬ُُٓش، ُؼٔخٕ حطٔخ

حُٔلخٓز٤ش ُؼٔخٕ أٜٗخ طٔظٞػذ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لظخؿٜخ حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ، ًٔخ أٝط٠ رظو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٗض 

 ٝػخثن ٝٓٔظ٘يحص حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش ُِظـط٤ش، طٞكَ كِوش ًخك٤ش ر٤ٖ حُؼ٬هش حُلَى٣ش ُِظـط٤ش ٝٛيف اىحٍس

 ,Gornjak)٣َٟٝ  حُٔوخؽَ حَُٔطزطش رٜخ، ٝطٞػ٤ن حُوطٞحص ح٬ُُٓش ُٔٞحؿٜش حكظ٤خؿخص حُلؼخ٤ُش حُـي٣يس.

)M. 2017  حٕ ٨ُُٓش حُٔخ٤ُش طؤػ٤َ ػ٠ِ ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش. ٝأػي ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش

ح ؿي٣يًح ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش. ٣ـ٤َ حٝ ٣ٔظزيٍ ؽ٣َوش ػَع حُز٤خٗخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ IASBحُي٤ُٝش ( ًٍ ) ٓؼ٤خ

حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٣ٝـ٤َ ؽ٣َوش ػَع حُوٞحثْ ك٢ حُٔئٓٔخص، ٝهخطش حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش. ٣ٝظْ 
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ح ٖٓ حُٔي٣َ٣ٖ ٌُٖٝ ًٍ طٔظ٘ي ا٠ُ  حٓظزيحٍ ح٧ٓؼخٍ حُظخ٣ٍو٤ش رخُظٞهؼخص ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝحُظ٢ ُْ طؼي هَح

 حُؼ٤ِٔخص حُظـخ٣ٍش.

) ا٠ُ أٗٚ ٣ٞؿي أػَ ًٝ ى٫ُش اكظخث٤ش ُظطز٤ن ٓؼ٤خٍ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ 0202ٝطٞطَ (ٓوق حُل٤ؾ، 

) ك٢ ٬ٓءٓش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ُشًَخص حُظؤ٤ٖٓ 2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ (

اكظخث٤ش ُظطز٤ن ٓؼ٤خٍ حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ  رخ٧ٍىٕ، ًٔخ أٗٚ ٫ ٣ٞؿي أػَ ًٝ ى٫ُش

) ك٢ ٓٞػٞه٤ش حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش، ٝحُٞهض حُٔ٘خٓذ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش، ٝهخر٤ِش 2حُٔخ٤ُش ٍهْ (

حُٔوخٍٗش ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش، ٝحُظٔخػَ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش، ٝهخر٤ِش حُو٤خّ ُِٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش ك٢ 

 ْ حُٔخ٤ُش ُشًَخص حُظؤ٤ٖٓ رخ٧ٍىٕ.حُوٞحث

) ٍٝهش ػَػ٤ش ٫ٓظٌٔخٍ ٣٫ٝش ك٣َن حُؼَٔ Abad, J. and Suárez, J. 2017ًٔخ حػيح (

) رشؤٕ ح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ ح٫ٓظوَحٍ حُٔخ٢ُ ٩ىهخٍ ESRBحُظخرغ ُٔـِْ حُٔوخؽَ حُ٘ظخ٤ٓش ح٧ٍٝٝر٢ (

ح ُظو٤٤ْ ٤ًل٤ش طؤػ٤َ ح٧ٓخ٤ُذ حُٔوظِلش  . ٢ٛٝ طط2ٍٞحُٔؼخ٣َ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ًٍ ًٗٔٞؿًخ ٓظٌَ

ُو٤خّ هٔخثَ حػٔل٬ٍ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ٓظٞٓؾ ٓٔظ٣ٞخص ٝى٣٘خ٤ٌ٤ٓخص ٓوظظخص حٗولخع حُو٤ٔش 

حَُٔطزطش رٔللظش هَٝع حُز٘ي. ٣ٝش٤َ ططز٤ن ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ػ٠ِ ٓللظش هَٝع حُشًَخص ح٧ٍٝٝر٤ش ا٠ُ 

٤ٔ٤َٓ ا٠ُ ط٤ًَِ طؤػ٤َ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ح٧ٍرخف  2حُٔخ٤ُش  إٔ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ

) ك٢ ريح٣ش َٓحكَ حُظيٍٛٞ ٖٓ حُيٍٝس CET1) ٍٝأّ حُٔخٍ ٖٓ حُٔٔظٟٞ ح٧ٍٝ (P / Lٝحُؤخثَ (

ح٫هظظخى٣ش، ٓٔخ ٣ؼ٤َ ٓوخٝف رشؤٕ ح٥ػخٍ حُٔٔخ٣َس ُِيٍٝس ح٫هظظخى٣ش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ 

 .2حُٔخ٤ُش 

 Francis etه٬ٍ طٞظ٤ق حُ٘ٔخًؽ ح٣َُخػ٤ش ٝح٧ٓخ٤ُذ ح٩كظخث٤ش ح٬ُٔثٔش ٜٝٓ٘خ ٓو٤خّ ( ٖٝٓ

al., 2006) ُّـٞىس حُٔؼِٞٓش حُٔلخٓز٤ش ٝٓو٤خ (Tobin‟s Q ٖٓ ُو٤خّ ه٤ٔش حُٔظخٍف ٛ٘خى حُؼي٣ي (

٣ٞش ) ٣لَٔ ػ٬هش ح٫ٍطزخؽ ح٩كظخث٤ش حُٔؼIFRS٘ح٫ٓظ٘ظخؿخص ٖٓ أرَُٛخ إٔ حُظلٍٞ ا٠ُ ٓؼخ٤٣َ (

حُٔٞؿزش ٓغ حُوظخثض حُ٘ٞػ٤ش ُِٔؼِٞٓش حُٔلخٓز٤ش ٓٔؼِش رخٗولخع حُٔٔظلوخص ؿ٤َ حُطز٤ؼ٤ش كؼ٬ً ػٖ 

حُظؤػ٤َ ح٣٩ـخر٢ ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔظخٍف حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ ٓخ أظَٜطٚ ٗظخثؾ 

 ).0202).(٣ؼوٞد، Tobin‟s Qحُيٍحٓش ٖٓ ٣ُخىس ه٤ٔش (

) ريٍحٓش حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش ػ٘ي ططز٤ن ٓؼ٤خٍ ٤0202ْ, ُٝوي هخّ (ارَحٛ

"ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش" أكي ٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش حُظخىٍ ٖٓ ٓـِْ  IFRS: 9حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

) ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش، ٝحُٔؼ٤خٍ 92ٝح١ٌُ رظيٍٝٙ أُـ٠ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش ٍهْ ( IASBحُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش 

، هخّ حُزخكغ رظ٘خٍٝ حُظلي٣خص ٓٞحء حُٔظٔؼِش ك٢ 0202ذ حُ٘لخً ٝحُظطز٤ن حػظزخٍحً ٖٓ أٍٝ ٣٘خ٣َ ٝحؿ

حُؼَع أٝ حُو٤خّ أٝ ح٩كظخف ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش رخُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ُٝؼَ أٜٛٔخ ه٤خّ 

ٍ ًٗٔٞؽ ح٧ػٔخٍ ٌٝٛح ٓخ ٓوظض هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ أٓخّ حُؤخثَ حُٔظٞهؼش ٤ُٝٔض حُلؼ٤ِش ٖٓ ه٬

٣ئػَ ػ٠ِ ٗظخثؾ أػٔخٍ حُز٘ٞى، ًٔخ إٔ ح٧ػَ حُؼ٣َز٢ ٖٓ ٌٛح حُظؼي٣َ ٣ٔظٞؿذ ٣ُخىس أػزخء حُز٘ٞى ك٤ٔخ 

% ٖٓ حُٔوظض ُِٞػخء حُؼ٣َز٢، ٖٝٓ ػْ ٣ٔظٞؿذ ح٧َٓ طؼي٣َ ٣02ظؼِن رؼ٣َزش حُيهَ ٗظ٤ـش أػخكش 

٤ش ُشًَخص حُظؤ٤ٖٓ، ٝط٘خٍٝ حُزخكغ ٓـٔٞػش طش٣َؼ٢ ٫ػظٔخى حُٔوظض رخٌُخَٓ أٓٞس رخُٔوظظخص حُل٘

ٖٓ حُٔوظَكخص ًٔزَ ُؼ٬ؽ طِي ح٥ػخٍ، ٝطْ حُظطز٤ن ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش حُؼخِٓش رخُٔٞم 

حُٔظَك٢ ك٢ ٓظَ، ٝطز٤ٖ إٔ حُٔوظَكخص طٔخْٛ ك٢ حُلي ٖٓ طِي حُظلي٣خص ًٔخ طٔخْٛ ك٢ ػَع أكؼَ 

ٝٓظيحه٤ش ُِللخظ ػ٠ِ ؿٞىس حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ػ٠ِ حُ٘لٞ ح١ٌُ  ُ٘ظخثؾ ح٧ػٔخٍ ُِز٘ٞى رظٍٞس أًؼَ شلخك٤ش

٣ئى١ ا٠ُ طؼ٣ِِ أكؼَ ُ٪كظخف ٓٔخ ٣يػْ ػوش حُٔٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٧ٝؿَحع طظؼِن رخُٔلخكظش 

ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حَُهخر٢ ُِز٘ٞى رظٍٞس طٔخْٛ ك٢ حٓظ٤ؼخد حُؤخثَ حُظ٢ ٫ طـط٤ٜخ ٓوظظخص ٓوخؽَ 

 هخطش كٔخ٣ش أٓٞحٍ حُٔٞىػ٤ٖ.ح٫ثظٔخٕ ٝرظلش 

 2) ا٠ُ أ٤ٔٛش حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 0202ٝطٞطَ (حُؼز٢ٔ، 

IFRS  َػٖ ٓلخٓزش حُظلٞؽ ػ٘ي حُٔٔخٍٓش ربػلخثٜخ ُٔلّٜٞ حُلًٞٔش ٖٓ ه٬ٍ ٓؼ٤ٜخ حُيحثْ ُزٔؾ أًز

شلخك٤ش ٝٓظيحه٤ش ٌٓٔ٘ش ُلخثيس ٓٔظويّ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ٝػٔٞٓخ هي هخّ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش رٖٔ 
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ٖٓ ٗٔزش حُظ٬ػذ ٣ِ٣ٝي  ٝطلؼ٤َ هٞحػي ٝهٞح٤ٖٗ أًؼَ طَحٓش ٝطٞؿ٤ٜخ ٫ٓظويحّ ٓلخٓزش حُظلٞؽ ٓخ ٣وِض

) ا٠ُ حٕ أػَ حُٔؼ٤خٍ 0202ٝطٞطَ (أكٔي،  ٖٓ كؼخ٤ُش حُظلٌْ ك٢ ػ٤ِٔظ٢ حُو٤خّ ٝح٩كظخف حُٔلخٓز٢.

) ػ٠ِ ه٤خّ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش ًُٝي رخػظٔخىٙ ؽ٣َوش ٝحكيس ٫كظٔخد IFRS 9حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش (

رخُو٤ٔش حُؼخىُش، ًٔخ ػخُؾ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش هٔخٍس حُظي٢ٗ ُـ٤ٔغ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٫ طوخّ 

)IFRS 9) طظ٤٘ق ٝه٤خّ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش. ُٝوي ٝؿي (Szücs, T., & Márkus, G., 2020 ٕأ (

 حُٔٞم ُٚ طؤػَ رلـْ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝح٫ٗولخػخص أًؼَ ٖٓ طؤػَٙ رظطٍٞٛخ رٍَٔٝ حُٞهض.

ٖٔ حُ٘ٔخًؽ حُظ٢ ٗشؤص ٖٓ ح٫ُٓخص حُٔخ٤ُش ٝطؤػَ ٌٛٙ ٝه٬طش حُيٍحٓخص حُٔخروش حٜٗخ ُْ طظؼ

حُ٘ٔخًؽ ك٢ حىحٍس ح٫طٍٞ حُٔخ٤ُش ك٢ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞٗخ، ٝحٜٗخ ُْ طظ٘خٍٝ أػَ ؿخثلش 

ًٍٞٝٗخ ػ٠ِ هزخّ هٔخثَ ح٫ػٔل٬ٍ (حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش) ٨ُطٍٞ ٝح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ٝكوخ 

، ٍٝىٝى حكؼخٍ FASBك٢  ASMٝطلي٣ؼخص حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش  IFRS 9حُٔخ٤ُش حُي٢ُٝ ُِٔؼ٤خٍ حُظوخ٣ٍَ 

ح٤ُٜجخص ٝحُٔ٘ظٔخص حُٔظوظظش ك٢ ٌٛح حُشؤٕ، ػْ حؿَحء ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗش ػ٠ِ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش ُز٤خٕ ٓيٟ 

 .IFRS 9حٓظؼخُٜخ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ُٚ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ حُظ٘خػش حُٔظَك٤ش ح٧ٍٝٝر٤ش ٝكوخً  2 ٝحُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش

 ,٨ُGea Carrasco, 2015, María C. Cañamero, 2016, EYىر٤خص حُلي٣ؼش ٝىٍحٓخص حُٔٞم (

2016, Ramirez, 2015, Beerbaum and Piechocki, 2016d, Beerbaum, 2015i, 

Krüger, 2018, Landini, 2018 .( حُـِء حُٔظزو٢ ٖٓ حُزلغ ك٢ حُ٘وخؽ ٝٓٞف ٣ظْ ط٘خٍٝ ًُي ك٢

 -حُظخ٤ُش: 

 IFRS 9الإغبر اىفنزٌ ىَؼُبر اىتقبرَز اىَبىُخ اىذوىٍ  -3
، ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 0220 حػظٔي ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ك٢ أر٣ََ 

ح٫ػظَحف ٝحُو٤خّ، ٝحُظ٢ ًخٗض هي طيٍص ك٢ ح٧طَ ػٖ ُـ٘ش حُٔؼخ٤٣َ  ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش: 92 ٍهْ

خ إٔ ٣لَ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٧ػيحى حُظوخ٣ٍَ 0222 ك٢ ٓخٍّ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش ًٔ . ًٝخٕ حُٔـِْ ٣ٜيف ىحث

ٝٓغ ًُي، ٍٝىح" ػ٠ِ   رؤًِٔٚ 92 ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓلَ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ ٍهْ 2 حُيح٤ُش ٍهْ

٤ش ٝرَٔػش، هيّ حُٔـِْ حُؼي٣ي ٖٓ ح٧ؽَحف حُٜٔظٔش رؤٕ ٣ظْ طل٤ٖٔ حُٔلخٓزش ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخُ  ؽِزخص

ٝٓغ حًظٔخٍ ًَ   ٝهٔٔٚ ح٠ُ ػ٬ع َٓحكَ ٍث٤ٔ٤ش، 92  ٓشَٝػٚ ٤ُلَ ٓلَ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ

ح١ٌُ كَ ٓلَ  2 َٓكِش، أطيٍ حُٔـِْ حُلظٍٞ ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٧ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ

ٔـِْ كظٍٞ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٧ػيحى ، ٝأطيٍ ح92ُ حُٔظطِزخص حُٔوخرِش ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ ٍهْ

، ٝحُٔظؼِن رظظ٤٘ق ٝه٤خّ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش، ٝك٢ 0222 ك٢ ٗٞكٔزَ 2 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ

٣ٝشَٔ ًُي  ، أػخف ٓـِْ ح٩ىحٍس حُٔظطِزخص حُٔظؼِوش رظظ٤٘ق ٝه٤خّ ح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش،0202 أًظٞرَ

ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ حُوخطش ػ٠ِ ح٫ُظِحٓخص ٓظطِزخص حُٔشظوخص حُٔؼٔٞٗش ٤ًٝل٤ش كٔخد حُظـ٤َحص ك٢ 

   حُٔخ٤ُش حُٔليىس رٔٞؿذ ه٤خٍ حُو٤ٔش حُؼخىُش.

ك٤ٔخ  92 ، إٔ طظَ ىٕٝ طـ٤٤َحص ك٢ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي0202٢ُٝ ٝهٍَ حُٔـِْ ك٢ أًظٞرَ

ٓـِْ  ٣ظؼِن ح٫ُظِحٓخص حُٔظؼِوش رخٓظزؼخى ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ٝح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش، ٝرٔزذ ٌٛٙ حُظـ٤َحص، هخّ

ٝأٓخ٤ٓخطٚ  2 ربػخىس ٤ٌِٛش حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٧ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 0202 ح٩ىحٍس ك٢ أًظٞرَ

، أٍؿؤ حُٔـِْ طخ٣ٍن ٣َٓخٕ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٧ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 0200 ٝك٢ ى٣ٔٔزَ  ٬ُٓظ٘ظخؿخص.

، أطيٍ ٓـِْ 0202 ٤ُٞ٣ٞ 02 ، أػخف حُٔـِْ كوَس ٓلخٓزش حُظلٞؽ، ٝك0209٢ ، ٝك٢ ٗٞكٔز2َ ٍهْ

، ك٤غ هخّ حُٔـِْ رؼَٔ ٓليٝى 2 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ح٩ىحٍس حُ٘ٔوش حٌُٔظِٔش ٖٓ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى

ُزؼغ حُظؼي٬٣ص ػ٠ِ ٓظطِزخص حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش ٝٓؼخُـش ٓـٔٞػش ٖٓ أٓجِش حُظطز٤ن 

٥هَ" ُِي٣ٕٞ حُوخطش رخُظٌٞى، ًٔخ أػخف ٝاىهخٍ كجش ه٤خّ "حُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح

حُو٤ٔش حُٔظؼِوش رخُٔلخٓزش ػٖ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٖٓ حُٔئٓٔش ػ٠ِ  حُٔـِْ ٓظطِزخص حٗولخع

   أطُٞٚ حُٔخ٤ُش ٝحُظِحٓخطٚ رظوي٣ْ ح٫ثظٔخٕ. ػْ هخّ رظلي٣ي طخ٣ٍن ٣َٓخٕ اُِح٢ٓ ؿي٣ي.
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ًٝٗٔٞؽ حٗولخع حُو٤ٔش حُوخثْ ػ٠ِ حُؤخٍس  ي٣يس،٣ٝويّ حُٔؼ٤خٍ ًٗٔٞؽ طظ٤٘ق ٝؽ٣َوش طو٤٤ْ ؿ     

ٝحُٜيف ٖٓ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى   .حُٔظٞهؼش ٝاػخىس ط٤خؿظٜخ ػٖ ؽ٣َن ٜٗؾ ٓلخٓزش حُظلٞؽ

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٛٞ ٝػغ ٓزخىة ُِظو٣ََ حُٔخ٢ُ ػٖ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ٝح٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٓٞف 

ظوي٢ٓ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ك٢ طو٣ٜٞٔخ ُٔزخُؾ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظوز٤ِش ٣ؼَع ٓؼِٞٓخص ٬ٓثٔش ٝٓل٤يس ُٔٔ

  .ُِٔئٓٔش، ٝطٞه٤ظٜخ أٝ ػيّ طؤًيٛخ

  تصُْف وقُبس الأصىه اىَبىُخ: 2/1
٣ظْ ح٫ػظًَحف ح٢ُٝ٧ رخ٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ك٢ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ػ٘ي طؼخهي حُٔئٓٔش ُشَحء أٝ ر٤غ 

 طخ٣ٍن حُظؼخَٓ أٝ طخ٣ٍن حُظ٣ٞٔش ًؤٓخّ ٬ُػظًَحف ٝح٫ػزخص ك٢ حُيكخطَأطٍٞ ٓخ٤ُش، ٣ٝظْ حٓظويحٓـ 

(argaamplus, 2018, 13)  

: ٣ـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش إٔ طظ٘ق ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٜٗخ ٣ظْ طظ٤٘ق ح٫طٍٞ حُٔخ٤ُش 0/0/0

خُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ر حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ أٝ ه٤خٜٓخ ٫كوخً رخُظٌِلش حُٔٔظ٘ليس، أٝ رخُو٤ٔشُ 

ًٗٔٞؽ أػٔخٍ حُٔئٓٔش ٩ىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش، هظخثض  ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس، ػ٠ِ أٓخّ ًَ ٖٓ:

   حُظيكن حُ٘وي١ حُظؼخهي١ ٨ُطَ حُٔخ٢ُ.

 :٣ـذ إٔ ٣ظْ ه٤خّ ح٧طَ حُٔخ٢ُ رخُظٌِلش حُٔٔظ٘ليس اًح طْ حٓظ٤لخء ًَ ٖٓ حُشَٝؽ حُظخ٤ُش   

ٖ ًٗٔٞؽ أػٔخٍ ٛيكٚ ٛٞ ح٫كظلخظ رخ٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُظلظ٤َ حُظيكوخص ٣لظلع رخ٧طَ حُٔخ٢ُ ػٔ -

   حُ٘وي٣ش حُظؼخهي٣ش.

٣٘شؤ ػٖ حُشَٝؽ حُظؼخهي٣ش ٨ُطَ حُٔخ٢ُ، ك٢ طٞح٣ٍن ٓليىس، طيكوخص ٗوي٣ش طؼي كوؾ ىكؼخص ٖٓ  -

   حُٔزِؾ ح٧ط٢ِ ٝحُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ ح٧ط٢ِ حُوخثْ.

 َ٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ اًح طْ حٓظ٤لخء حُٔخ٢ُ رخُو ٣ـذ إٔ ٣ظْ ه٤خّ ح٧ط

   ًَ ٖٓ حُشَٝؽ حُظخ٤ُش:

٣لظلع رخ٧طَ حُٔخ٢ُ ػٖٔ ًٗٔٞؽ أػٔخٍ ٣ظْ طلو٤ن ٛيكٚ ٖٓ ه٬ٍ طلظ٤َ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش  -

   حُظؼخهي٣ش ٝر٤غ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش.

ٗوي٣ش طؼي كوؾ ىكؼخص ٖٓ ٓليىس، طيكوخص  ٣٘شؤ ػٖ حُشَٝؽ حُظؼخهي٣ش ٨ُطَ حُٔخ٢ُ، ك٢ طٞح٣ٍن -

   حُٔزِؾ ح٧ط٢ِ ٝحُلخثيس ػ٠ِ حُٔزِؾ ح٧ط٢ِ حُوخثْ.

  ٚٓ٣ـذ إٔ ٣ظْ ه٤خّ ح٧طَ حُٔخ٢ُ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس ٓخ ُْ ٣ظْ ه٤خ

إٔ ٣ٌٖٔ ُِٔئٓٔش  رخُظٌِلش حُٔٔظ٘ليس أٝ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ ٝرخَُؿْ ٖٓ ًُي،

أىٝحص كوٞم ٤ٌِٓش ًخٕ ٤ٓظْ ه٬ٍ  طوٞٓـ رخهظ٤خٍ ٫ ٍؿؼٚ ك٤ٚ ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧ ٫ٓظؼٔخٍحص ٓؼ٤٘ش ك٢

ًُي ه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس ُؼَع حُظـ٤َحص ح٬ُكوش ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖٔ 

   حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ.

ػ٠ِ ه٤خّ  IFRS 9 حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش٣ٝ٘ض ٗطخم حُٔؼ٤خٍ  :حُو٤خّ ٨ُطٍٞ 0/0/0

    ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ػٖ ؽ٣َن حُو٤خّ ح٢ُٝ٧ ٝحُو٤خّ ح٬ُكن ًٔخ ٢ِ٣:

 :ػ٠ِ حُٔئٓٔش ػ٘ي حُو٤خّ رخُو٤خّ ح٢ُٝ٧ ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش ٓخ ٢ِ٣: حُو٤خّ ح٢ُٝ٧   

حُؼخىُش ُحثيح أٝ ٓطَٝكخ ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧، إٔ طو٤ْ ح٧طَ حُٔخ٢ُ رو٤ٔظٚ  ٣ـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش، ػ٘ي -

   ٓ٘ٚ، طٌخ٤ُق حُٔؼخِٓش حُظ٢ ٣ٌٖٔ ػِٝٛخ رشٌَ ٓزخشَ ا٠ُ حهظ٘خء أٝ اطيحٍ ح٧طَ حُٔخ٢ُ.

اًح ًخٗض حُو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُطَ حُٔخ٢ُ، ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧، طوظِق ػٖ ٓؼَ حُٔؼخِٓش، كبٗٚ ٖٓ ه٬ٍ  -

طٔظويّ ر٤خٗخص ٖٓ ح٧ٓٞحم حٌُٖٔٔ  ٓؼَ ٓؼِٖ ك٢ ٓٞم ٗشطش ٧طَ أٝ رخ٫ٓظ٘خى ا٠ُ ؽ٣َوش طو٣ْٞ

ٍطيٛخ، ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش اػزخص حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧ ٝٓؼَ حُٔؼخِٓش ػ٠ِ 

   أٗٚ ٍرق أٝ هٔخٍس.
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ػخىس ٓخ طٌٕٞ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٧ىحس ٓخ٤ُش ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧ ٢ٛ ٓؼَ حُٔؼخِٓش (أ١ حُو٤ٔش حُؼخىُش  -

ًخٕ ؿِء ٖٓ حُؼٞع حُٔويّ أٝ حُٔٔظِْ ٛٞ ٓوخرَ ش٢ء رو٬ف ح٧ىحس  ُٔٔظِْ)، اًحُِؼٞع حُٔويّ أٝ ح

 حُٔخ٤ُش، كبٗٚ ٣ـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُىحس حُٔخ٤ُش.

 اًح هخٓض حُٔئٓٔش رخٓظليحع هَع رٔؼيٍ كخثيس ؿ٤َ ٓؼيٍ رخُٔٞم. -

أٝ حُٔٔظِْ) ٛٞ أكؼَ ى٤َُ ػ٠ِ حُو٤ٔش  ػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ ٓؼَ حُٔؼخِٓش (أ١ حُو٤ٔش حُؼخىُش ُِؼٞع حُٔويّ -

حُؼخىُش ٨ُىحس حُٔخ٤ُش ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧. ٝاًح هٍَص حُٔئٓٔش إٔ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي ح٩ػزخصُ ح٢ُُٝ٧ 

طوظِق ػٖ ٓؼَ حُٔؼخِٓش، كبٗٚ ٣ـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش حُٔلخٓزش ػٖ طِي ح٧ىحس ك٢ ًُي حُظخ٣ٍن ًٔخ 

:٢ِ٣   

 ى ى٤َُ ػ٠ِ طِي حُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ ٓؼَ ٓؼِٖ ك٢ ٓٞم ٗشطش حُو٤خّ حُٔطِٞد اًح ًخٕ ٛ٘خ

٧طَ أٝ رخ٫ٓظ٘خى ا٠ُ ؽ٣َوش طو٣ْٞ طٔظويّ ر٤خٗخص ٖٓ ح٧ٓٞحم حٌُٖٔٔ ٍطيٛخ. ٣ٝـذ ػ٠ِ 

حُٔئٓٔش اػزخص حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧ ٝٓؼَ حُٔؼخِٓش ػ٠ِ أٗٚ ٌٓٔذ أٝ 

    هٔخٍس.

  حُٔؼيٍ ُظؤؿ٤َ حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػ٘ي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧ ٝٓؼَ حُٔؼخِٓش ُـ٤ٔغ حُو٤خّ حُٔطِٞد

حُلخ٫ص ح٧هَٟ، ٝرؼي ح٩ػزخص ح٢ُٝ٧، ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔئٓٔش اػزخص ًُي حُلَم حُٔئؿَ ػ٠ِ أٗٚ 

ٌٓٔذ أٝ هٔخٍس رخُويٍ ح١ٌُ ٣ٌٕٞ ٗخشجخ ػٖ طـ٤َ ك٢ ػخَٓ رٔخ ك٢ ًُي حُٞهض ٣ؤهٌٙ حُٔشخًٍٕٞ 

 م ك٢ حُلٔزخٕ ػ٘ي طٔؼ٤َ ح٧طَ.ك٢ حُٔٞ

 ػ٠ِ حُٔئٓٔش ػ٘ي حُو٤خّ رخُو٤خّ ح٢ُٝ٧ ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش ٓخ ٢ِ٣: حُو٤خّ ح٬ُكن ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش    

   ٣ظْ حٓظ٘لخى ػ٬ٝس أٝ هظْ حُشَحء رخٓظويحّ ؽ٣َوش ٓؼيٍ حُلخثيس حُلخػَ. رخُظٌِلش حُٔٔظ٘ليس: -

رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓغ اػزخص حُظـ٤َ ك٢ ه٤ٔظٜخ ٝاظٜخٍٙ  َ:ح٧ه رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ -

   ك٢ كوٞم ح٤ٌُِٔش ػٖٔ ر٘ٞى حُيهَ حُشخَٓ ح٫هَ ًز٘ي ٓٔظوَ.

رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٓغ طل٤َٔ أ١ طـ٤َ ك٢ ه٤ٔظٜخ ػ٠ِ  رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ: -

   هخثٔش حُيهَ ًٌٔخٓذ أٝ هٔخثَ ؿ٤َ ٓلووش.

 ECLَخ والاػتزاف ثبىخسبئز الائتَبُّخ اىَتىقؼخ اّخفبض اىقُ 2/2
(ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش) حُظ٢ طظؼِن  IASBطيٍص ٓؼخ٤٣َ اػيحى طوخ٣ٍَ ؿي٣يس ٖٓ هزَ 

 ,Beerbaum and Piechockiرخ٬ُٔكظخص ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٝطظزق ح٩كظخكخص ًحص طِش (

2017a, Beerbaum and Piechocki, 2016f, Beerbaum and Piechocki, 2016e, 

Beerbaum, 2015g ٝطشٌَ ح٫كظخكخص ٓظيٍحً ٛخٓخً ُظل٤َِ حُشًَخص. ٝطظزق حُظؼي٬٣ص ػ٠ِ .(

حُٔؼخ٤٣َ حُٔخروش ٝحػلش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٘ي حٓظويحّ حُٔؼخ٤٣َ حُـي٣يس ٧ٍٝ َٓس. ٣ٝ٘طزن ٌٛح ػ٠ِ حُٔؼ٤خٍ 

٤خٍ حُو٤خّ ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش. ٝأكي ح٫ٗظوخىحص حَُث٤ٔ٤ش )، ٝٓؼIFRS 9( 2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٛٞ أٗٚ ُحى ٖٓ حُظؤػ٤َحص حُي٣ٍٝش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش. ٝكوخً ُيٍحٓش ٗشَطٜخ  92ُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ ٍهْ 

Moody‟s Analytics ّ٤ٌٕٓٝٞ 0201، حٓظ٘خىًح ا٠ُ حٓظز٤خٕ ٗٞػ٢ ٨ٓطٚ حُز٘ٞى حُي٤ُٝش ك٢ ػخ ،

طؤػ٤َحص ًز٤َس ػ٠ِ ٓوظظخص هٔخثَ حُوَٝع ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش.  2ظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِ

 ٌُُي، ٤ٌٕٓٞ ُٜخ آػخٍ ًز٤َس ػ٠ِ حُظ٘خػش حُٔخ٤ُش.

. 92، ك٤غ طْ حٗظوخى ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 92ٓلَ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  IFRS 9ٝكَ 

 ,IFRS 9 )Beerbaum, 2019c حُٚ دُِ٘وي ٝحٓظزي 92ٝٗٞػق أٓزخد طؼَع ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

Deloitte, 20158, Beerbaum, 2019b, Beerbaum et al., 2019a:( 

 اؽخٍ ٓؼوي: اؽخٍ ٓلخٓز٢ ٓؼوي ُِـخ٣ش ٣ئى١ ا٠ُ ططز٤ن ؿ٤َ ٓظٔن. -

طؼ٢٘ إٔ حُٔوخٍٗش ر٤ٖ حُشًَخص  92ح٫هظ٤خ٣ٍش: ه٤خٍحص ٓوظِلش رٔٞؿذ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  -

 طؼزش.
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٫ ٣ٞكَ  92كخُش ٓوظظخص هٔخثَ حُوَٝع، ٣زيٝ إٔ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  ط٘غ حُوَحٍ: ك٢ -

 حُلَ حُيه٤ن.

 ٫ طؼٌْ أٗشطش ح٧ػٔخٍ: ٣ٌٖٔ إٔ طظَٜ ٗظخثؾ حُٔلخٓزش ٓ٘لظِش ػٖ أٗشطش ح٧ػٔخٍ. -

 ٣ويّ: IFRS 9ٝأطزق 

 اؽخٍ ر٤ٔؾ ٝشخَٓ: اؽخٍ ٝحػق ُٔظطِزخص حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش. -

ح٫هظ٤خ٣ٍش: ه٤خٍ أرٔؾ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُـَع ٖٓ ح٫كظلخظ رخ٧طٍٞ ري٫ً ٖٓ ٤ٗش ح٫كظلخظ طو٤َِ  -

 رخ٧طٍٞ حُلَى٣ش.

ط٘غ حُوَحٍ: ٣ؼٌْ طؤػ٤َ أٗشطش اىحٍس حُٔوخؽَ ُِٔ٘شؤس ك٢ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رٔظطِزخص طٔظ٘ي ا٠ُ  -

 ٓزخىة أًؼَ.

   ٍحبسجخ اىتحىغ )اىَحبسجخ ػِ تغطُخ اىَخبغز(: 2/3
حُٔئٓٔش ا٠ُ كٔخ٣ش ٗلٜٔخ ٖٓ حُظـ٤َحص حُٔوظِلش حٌُٔٔ٘ش حُليٝع ٓؼَ طـ٤َحص أٓؼخٍ طِـؤ    

طشظن ه٤ٔظٜخ ٖٓ ح٧طَ حُٔلٞؽ ػ٤ِٚ  حُلخثيس، ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حُلٔخ٣ش ػٖ ؽ٣َن حُٔشظوخص حُٔخ٤ُش حُظ٢

   (حُٔل٢ٔ)، ٌٝٛٙ حُؼ٤ِٔش ٣ـذ اػزخطٜخ ٓلخٓز٤خ ٢ٛٝ ٓخ ٣ؼَف رٔلخٓزش حُظلٞؽ.

٣ٌٔ٘٘خ إٔ ٗؼَف حُظلٞؽ رؤٗٚ طو٤٘ش ٓخ٤ُش طٔظويٜٓخ حُٔئٓٔش ُٔٞحؿٜش حُٔوخؽَ  :ٞؽٓلّٜٞ حُظل 0/9/0

حُٔلظِٔش، ٝحُ٘خؿٔش أٓخٓخ ػٖ طوِزخص ح٧ٓؼخٍ حُٔوظِلش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ، كخُٔظلٞؽٕٞ ٣يهِٕٞ ك٢ 

   ٓؼخ٬ٓص ُلٔخ٣ش أٗلْٜٔ ٖٓ حُظـ٤َحص حُٔلظِٔش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ.

ظٔؼَ ك٢ ٓوظِق ح٧ْٓ، ٝحُوٞحػي حُظ٢ طلٌْ ػ٤ِٔش حُظلٞؽ ُظٔٔق ٖٓ ط :ٓلّٜٞ ٓلخٓزش حُظلٞؽ 0/9/0

طوي٣ْ هٞحثْ ٓخ٤ُش ريٍؿش شلخك٤ش، ٝٓظيحه٤ش أًزَ رخُ٘ٔزش ُِٔئٓٔخص، كٔلخٓزش حُظلٞؽ ططزن ػ٠ِ ػ٬هش 

حُظلٞؽ ٤ُْٝ ػ٠ِ أىحس حُظلٞؽ، ٝطظـ٠ِ ٌٛٙ حُؼ٬هش ك٢ حَُحرؾ ر٤ٖ ر٘ي حُظلٞؽ، ٝأىحس حُظلٞؽ 

   حُٔٔظويٓش.

إ حُٜيف ٖٓ حُٔلخٓزش ػٖ حُظلٞؽ ٛٞ حُظؼز٤َ، ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ػٖ أػَ أٗشطش اىحٍس حُٔوخؽَ 

ُٔئٓٔش طٔظويّ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٩ىحٍس حُظؼَػخص حُ٘خشجش ػٖ ٓوخؽَ ٓؼ٤٘ش ٣ٌٖٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ حَُرق أٝ 

ش حُظ٢ هي حهظخٍص ُٜخ ٤ٌِٔحُ ؽحُؤخٍس أٝ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ، ك٢ كخُش ح٫ٓظؼٔخٍحص ك٢ أىٝحص كوٞ

حُٔئٓٔش إٔ طؼَع حُظـ٤َحص ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ػٖٔ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ. ٣ٜٝيف ٌٛح حُٜٔ٘ؾ ا٠ُ 

ُٜخ ططز٤ن حُٔلخٓزش ػٖ حُظلٞؽ ًُٝي ُِٔٔخف ر٘ظَس ػخهزش ك٢  حُظؼز٤َ ػٖ ٓؼٕٔٞ أىٝحص حُظلٞؽ حُظ٢ ٣ظْ

   ).eifrs, 2016, P.23حُـَع ٜٓ٘خ ٝآػخٍٛخ (

ٞؽ ٨ُؿَحع حُٔلخٓز٤ش طلي٣ي ٓشظن ٧ىحس ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓشظوش ُِظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٣ٝؼ٠٘ حُظل

حُظِحٓخ ػخرظخ أٝ ػ٤ِٔش ٓٔظوز٤ِش  أٝ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ُِز٘ي حُٔلٞؽ، ٝحُز٘ي حُٔلٞؽ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ أط٬ أٝ

ز٤ِش، ٝطؼَف ٓلخٓزش ٓظٞهؼش ٓؼَػش ُٔوخؽَس حُظـ٤َ ك٢ حُو٤ٔش أٝ حُظـ٤َحص ك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظو

   ).000 ، ص0201حُظلٞؽ رظؤػ٤َٛخ حُٔؼيٍ ػ٠ِ طخك٢ حَُرق أٝ حُؤخٍس رشٌَ ٓظٔخػَ (ٓؼي٣ض ،

 ECLأسس قُبس  2/4
 2) ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ECLًٗٔٞؽ هٔخٍس ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ( 0/2/0

ٓلخٓز٤ش كٍٞ ٤ًل٤ش طو٤٤ْ حُشًَخص اٍشخىحص  ٣2ٞكَ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

، ٣ظْ ه٤خّ ؿ٤ٔغ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓزيث٤خً ٨ُ2ىٝحص حُٔخ٤ُش. ٝرٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

رخُو٤ٔش حُؼخىُش، ك٢ كخُش ٝؿٞى أطَ ٓخ٢ُ أٝ حُظِحّ ٓخ٢ُ ؿ٤َ ٓيٍؽ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ 

[. ٣ٝ٘يٍؽ حُو٤خّ ح٬ُكن ك٢ ٝحكيس ٖٓ ػ٬ع كجخص 1.0.0كوَحص  :IFRS 9حُؤخٍس، طٌخ٤ُق حُٔؼخِٓش ]

[IFRS 9 1.0.0: كوَحص:] 

 حُظٌِلش حُٔطلؤس. -0
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 Fair Value Through the statement ofحُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ  -0

Other Comprehensive Income (FVTOCI)ٝ؛ أ 

 Fair Value Through the Statement ofحُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس  -9

Profit or Loss (FVTPL) . 

رخُ٘ٔزش ُـ٤ٔغ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ُْ ٣ظْ ه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس، هيّ ٝ

ع ك٢ حُو٤ٔش ٣ؼظٔي ػ٠ِ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ًٗٔٞؿًخ ؿي٣يًح ٬ُٗولخ 2حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

)، ٝحُظ٢ ُٜخ ٗطخم ططز٤ن أٝٓغ ٖٓ 92حُٔظٞهؼش (ري٫ً ٖٓ حُؤخثَ حُٔظٌزيس ٝكوخً ُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ (

 .92ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

، كٍٞ ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧ رخ٧طَ حُٔخ٢ُ ك٢ هخثٔش حًَُِٔ 92ٝػ٠ِ ػٌْ حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُي٢ُٝ 

ُِشًَش، ٣ظْ ط٣ٌٖٞ ٓوظض ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش (حٗولخع حُو٤ٔش). ٣ٝ٘طزن ٌٛح ػ٠ِ ؿ٤ٔغ  حُٔخ٢ُ

أىٝحص حُي٣ٖ حُٔلظلع رٜخ ًؤطٍٞ ٓخ٤ُش ٣ظْ طو٤٤ٜٔخ رخُظٌِلش حُٔطلؤس أٝ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ 

ُْ ٣ظْ ه٤خٜٓخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش حُشخَٓ ح٥هَ، ح٫ُظِحٓخص هخٍؽ هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ٝحُؼٔخٗخص حُٔخ٤ُش (ٓخ 

ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس)، ًٌُٝي ًْٓ ح٣٩ـخٍ حُٔي٣٘ش ٝحطٍٞ حُؼوي رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ 

 [.IFRS 9 :1.1.0] 01حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ٝرؼي ح٫ػظَحف حُٔزيث٢، طٌٕٞ حُٔ٘شآص ِِٓٓش ربػخىس حُظو٤٤ْ ك٢ طخ٣ٍن حُظو٣ََ ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٛ٘خى 

ػ٠ِ ح٧طَ  SICR (Significant Increase in Credit Riskٓؼ٣ٞ٘ش ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ (٣ُخىس 

حُٔخ٢ُ، ٓٞحء طْ طو٤٤ٜٔخ ػ٠ِ أٓخّ كَى١ أٝ ؿٔخػ٢، ٓغ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔؼوُٞش 

 [.IFRS 9: 5.5.4ٝحُيحػٔش، رٔخ ك٢ ًُي حُٔؼِٞٓخص حُٔويٓش ]

IFRS 9 َحٗولخع حُو٤ٔش رٔٞؿذ ٌٛح حُٜ٘ؾ، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُشًَخص طو٤ْٔ  ُٚ ٜٗؾ ػخّ ُو٤خّ هٔخث

 حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ا٠ُ:

  ح  00حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ُٔيس ًَ ، كبٕ ًُي حُـِء ٖٓ SICRك٢ كخُش ػيّ ٝؿٞى  -شٜ

ؾ ػٖ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُؼَٔ ٣ٔؼَ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُظ٢ ط٘ظ

ح رؼي طخ٣ٍن  00أكيحع حُظوِق ػٖ حُٔيحى ػ٠ِ أىحس ٓخ٤ُش ٝحُظ٢ طٌٕٞ ٌٓٔ٘ش ك٢ ؿؼٕٞ  ًَ شٜ

 [؛1.1.1: 2حُظو٣ََ ]حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

  ك٢ كخُش ٝؿٞى ٓؼ٤خٍ  -حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُل٤خسSICR ٣ظْ طؼ٣َق ًُي ،

ظٞهؼش حُ٘خشجش ػٖ ؿ٤ٔغ أكيحع حُظوِق ػٖ حُٔيحى حُٔلظِٔش ػ٠ِ ٓيحٍ ػ٠ِ أٗٚ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔ

 [.IFRS 9 :1.1.2ح٫ٓظلوخم حُٔظٞهغ ٨ُىحس حُٔخ٤ُش ]

 ح٣ُِخىحص حٌُز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ 0/2/0

ك٢ طخ٣ٍن ًَ طو٣ََ، ٣ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُشًَخص طو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٗض ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ أىحس ٓخ٤ُش هي ُحىص 

، ٝهي 2) ٌٓ٘ ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧. رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ ١SICR (رشٌَ ٓؼ٘ٞ

ح ا٠ُ حُؤخثَ  00طلظخؽ حُشًَخص ا٠ُ طل٣َٞ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ٖٓ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ُٔيس  ًَ شٜ

يس ُٜخ ػ٬ػش ٓٔظ٣ٞخص أٝ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُل٤خس، ٝرخُظخ٢ُ كبٕ ؽ٣َوش حٗولخع حُو٤ٔش حُـي٣

 [:1.1.02: د IFRS 9َٓحكَ ]

  ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٧طٍٞ حُٔخ٤ُش (ؿ٤َ حُٔوخٓش رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ) 0حَُٔكِش ،

ح؛ ٣00ظؼ٤ٖ ػ٠ِ حُٔ٘شآص طوي٣ْ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ح٧هَ ُٔيس  ًَ  شٜ

 ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ك٢ حكظٔخ٤ُش كيٝع طؼؼ) َSICR ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧ ٣ئى١ ا٠ُ ح٫ػظَحف ٌ٘ٓ (

رخَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ُِٔوظض (حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُل٤خس)، ٓٔخ هي ٣ِ٣ي رشٌَ 

 ؿ١َٛٞ ٖٓ ٓزِؾ حُٔوظض؛
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 ) َح٣ُِخىس حٌُز٤َس ك٢ حكظٔخ٤ُش كيٝع طؼؼSICR ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧ ٣ئى١ ا٠ُ ح٫ػظَحف ٌ٘ٓ (

ُِٔوظض (حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُل٤خس)، ٓٔخ هي ٣ِ٣ي رشٌَ رخَُٔكِش حُؼخ٤ٗش 

 ؿ١َٛٞ ٖٓ ٓزِؾ حُٔوظض؛

  ْاًح ُحىص ٓوخؽَ حثظٔخٕ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ا٠ُ حُ٘وطش حُظ٢ طؼظزَ ك٤ٜخ ٓ٘ولؼش حُو٤ٔش ح٫ثظٔخ٤ٗش، ٣ظ

. ٣ٝظْ 9َُٔكِش حكظٔخد ا٣َحىحص حُلٞحثي ػ٠ِ أٓخّ حُظٌِلش حُٔطلؤس ُِوَع، ٌٝٛح ٓخ ٣ؼَف رخ

 .0ح٫ػظَحف رخُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُؼَٔ ًٔخ ك٢ حَُٔكِش 

أّ ٫، طٔظويّ حُٔ٘شآص حُظـ٤٤َ ك٢ ٓوخؽَ حُظؼؼَ ح١ٌُ ٣ليع ػ٠ِ  SICRٝػ٘ي طو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٕ ٛ٘خى 

ٔظٞهؼش. ٣ٌٖٝٔ ُِٔ٘شآص ٓيٟ حُؼَٔ حُٔظٞهغ ٨ُىحس حُٔخ٤ُش ري٫ً ٖٓ حُظـ٤٤َ ك٢ ٓزِؾ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُ

حٓظويحّ أٓخ٤ُذ ٓوظِلش ُظو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٗض ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ هي ُحىص رشٌَ ًز٤َ. ٝٓغ ًُي، ٛ٘خى رؼغ 

 حُلخ٤ُش. COVID-19حُٔظطِزخص حُٔليىس حُٔيٍؿش ك٢ حُٔؼ٤خٍ ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ حػظزخٍٛخ ٝػ٤وش حُظِش رؤُٓش 

حُٔخ٢ُ ُْ طِىحى رشٌَ ِٓلٞظ ٌٓ٘ ح٫ػظَحف "هي طلظَع حُٔ٘شؤس إٔ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ح٧طَ 

: IFRS 9ح٢ُٝ٧ اًح طْ طلي٣ي إٔ ح٧طَ حُٔخ٢ُ ُي٣ٚ ٓوخؽَ حثظٔخ٤ٗش ٓ٘ولؼش ك٢ طخ٣ٍن حُظو٣ََ" ]

[. ٣ؼظزَ حُٔؼ٤خٍ إٔ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ``ٓ٘ولؼش '' اًح ًخٕ ٛ٘خى هطَ ٓ٘ولغ ٖٓ حُظوِق ػٖ 02.1.1

ٞكخء رخُظِحٓخطٚ حُٔظؼِوش رخُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُظؼخهي٣ش ػ٠ِ حُٔيٟ حُٔيحى، ُٝيٟ حُٔوظَع هيٍس ه٣ٞش ػ٠ِ حُ

حُو٣َذ، ٝحُظـ٤َحص حُٔؼخًٔش ك٢ حُظَٝف ح٫هظظخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ، ٌُٖٝ ٤ُْ 

رخُؼٍَٝس، ٣وَِ ٖٓ هيٍس حُٔوظَع ػ٠ِ حُٞكخء رخُظِحٓخطٚ حُٔظؼِوش رخُظيكن حُ٘وي١ حُظؼخهي١. ٣ش٤َ حُٔؼ٤خٍ 

ح ُٔوخؽَ حثظٔخ٤ٗش ٓ٘ولؼش ]ا٠ُ إٔ ط ًَ  [.IFRS9: B5.5.23ظ٤٘ق "ىٍؿش ح٫ٓظؼٔخٍ" هي ٣ٌٕٞ ٓئش

ٝرـغ حُ٘ظَ ػٖ حُط٣َوش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٔ٘شؤس رظو٤٤ْ ح٣ُِخىحص حٌُز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ، 

ٛ٘خى حكظَحع هخرَ ُِيكغ رؤٕ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ح٧طَ حُٔخ٢ُ هي ُحىص رشٌَ ًز٤َ ٌٓ٘ ح٫ػظَحف 

خ ٖٓ طخ٣ٍن حٓظلوخهٜخ ] ٢ُٝ٧92 ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُٔيكٞػخص حُظؼخهي٣ش أًؼَ ٖٓ ح ًٓ ٞ٣IFRS 9 1: د .

ػ٠ِ طـ٤٤َ حُز٤جش ح٫هظظخى٣ش رَٔػش، ٌُح ٓظلظخؽ حُز٘ٞى ا٠ُ اػخىس  COVID-19[. ٝطؼَٔ ؿخثلش 1.92

ح٫ػظٔخى ػ٠ِ طو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٕ ٫ ٣ِحٍ ٖٓ حُٔؼوٍٞ حػظزخٍ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ٓ٘ولؼش. ػخىس ٣ٌْٜٔ٘ 

 طظ٤٘لخطْٜ ح٫ثظٔخ٤ٗش، ٌُُي ٣لظخؿٕٞ ا٠ُ طلي٣غ حُظظ٤٘لخص ُظِز٤ش حُز٤جش ح٫هظظخى٣ش حُـي٣يس.

ٝػ٘ي طؼ٣َق حُظوظ٤َ ٧ؿَحع طلي٣ي ٓوخؽَ كيٝع طوظ٤َ، ٣ـذ ػ٠ِ حُٔ٘شؤس ططز٤ن طؼ٣َق 

حس حُٔخ٤ُش ًحص حُظِش حكظَحػ٢ ٣ظٞحكن ٓغ حُظؼ٣َق حُٔٔظويّ ٧ؿَحع اىحٍس ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ حُيحه٤ِش ٨ُى

ٛ٘خى ٝ [.IFRS 9: B5.5.37ٝحُ٘ظَ ك٢ حُٔئشَحص حُ٘ٞػ٤ش (ٓؼَ حُظؼٜيحص حُٔخ٤ُش) ػ٘ي ح٫هظؼخء ]

خ ػ٠ِ طخ٣ٍن حٓظلوخم ح٧طَ  22حكظَحع ػخٕ هخرَ ُِيكغ. ٫ ٣ليع حُظوِق ػٖ حُٔيحى رؼي ٍَٓٝ  ًٓ ٞ٣

إٔ ٓؼ٤خٍ حُظوظ٤َ حُٔظؤهَ أًؼَ ٬ٓءٓش  حُٔخ٢ُ ٓخ ُْ ٣ٌٖ ُيٟ حُٔ٘شؤس ٓؼِٞٓخص ٓؼوُٞش ٝىحػٔش ٩ػزخص

[IFRS 9: B5.5.37.] 

 ECLه٤خّ  0/2/9

حُٔظطِزخص حٕ "ػ٘ي ه٤خّ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش، ٫ طلظخؽ  IFRS 9ٖٓ  1.1.02طليى حُلوَس 

حُٔ٘شؤس رخُؼٍَٝس ا٠ُ طلي٣ي ًَ ٤ٓ٘خ٣ٍٞ ٓلظَٔ. ٝٓغ ًُي، ٣ـذ إٔ طؤهٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ ٓوخؽَ أٝ 

حكظٔخ٤ُش كيٝع هٔخٍس حثظٔخ٤ٗش ٖٓ ه٬ٍ ػٌْ حكظٔخٍ كيٝع هٔخٍس حثظٔخ٤ٗش ٝحكظٔخٍ ػيّ كيٝع 

ػٖ  IFRS 9ض حكظٔخ٤ُش كيٝع هٔخٍس حثظٔخ٤ٗش ٓ٘ولؼش ُِـخ٣ش". ٝطْ طظ٤ْٔ هٔخٍس حثظٔخ٤ٗش، كظ٠ ُٞ ًخٗ

هظي ٤ٌُٕٞ ًٝ ٗظَس ٓٔظوز٤ِش، ٣ٝؼٌْ طٞهؼخص ح٧كيحع ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔٔظوز٤ِش (ٝٓخ ٣٘ظؾ ػٜ٘خ ٖٓ ٗوض ك٢ 

هي  حُ٘وي) حُظ٢ طْ طو٤٤ٜٔخ ك٢ طخ٣ٍن حُظو٣ََ. ٣ٝلظ١ٞ حُٔؼ٤خٍ ػ٠ِ هخثٔش ؿ٤َ شخِٓش ٖٓ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢

طٌٕٞ ًحص طِش ك٢ طو٤٤ْ حُظـ٤َحص ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ، رٔخ ك٢ ًُي حُظـ٤٤َ حُِٔز٢ حٌُز٤َ حُلؼ٢ِ أٝ 

حُٔظٞهغ ك٢ حُز٤جش ح٫هظظخى٣ش ٝحُظـ٤َحص حُِٔز٤ش حُلخ٤ُش أٝ حُٔظٞهؼش ك٢ ح٧ػٔخٍ أٝ حُظَٝف حُٔخ٤ُش أٝ 

ٞٓخص حُظ٢ كخص ٓٞػي حٓظلوخهٜخ [. ٣ـذ ػ٠ِ حُشًَخص أ٫ طيٓؾ حُٔؼIFRS 9 :B5.5.17ِح٫هظظخى٣ش ]

كلٔذ، رَ طشَٔ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص ح٫ثظٔخ٤ٗش ًحص حُظِش، رٔخ ك٢ ًُي ٓؼِٞٓخص ح٫هظظخى ح٢ٌُِ حُٔٔظوز٢ِ، 
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ٖٓ أؿَ طو٣َذ ٗظ٤ـش ح٫ػظَحف رؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُل٤خس ػ٘يٓخ طٌٕٞ ٛ٘خى ٣ُخىس ًز٤َس 

 ٢ُ.ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ٌٓ٘ ح٫ػظَحف ح٧ٝ

ٝطلٔذ حُٔ٘شؤس ٓوظض هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ (ٓوظض هٔخٍس حُوَع) ٖٓ ه٬ٍ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ، 

ػ٠ِ أٓخّ ٓوظّٞ، حُ٘وض حُ٘وي١ ح١ٌُ هي طظٌزيٙ ك٢ كخ٫ص حُظوِق ػٖ حُٔيحى حُٔوظِلش ُلظَحص ٓٔظوز٤ِش 

ٛٞ  Limited Liability Partnership LLPٓليىس ٝٓؼخػلش حُ٘وض ك٢ حكظٔخٍ كيٝع ًَ كخُش. 

ٓـٔٞع ٌٛٙ حُ٘ظخثؾ حَُٔؿلش ح٫كظٔخ٤ُش ٝطوي٣َحص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ؿ٤َ ٓظل٤ِس ٝطظؼٖٔ 

ٓؼِٞٓخص ىحػٔش كٍٞ ح٧كيحع حُٔخػ٤ش ٝحُظَٝف حُلخ٤ُش ٝحُظ٘زئحص رخُظَٝف ح٫هظظخى٣ش حُٔٔظوز٤ِش 

[IFRS 9: B5.5.41ُحُشخثغ حٓظويحّ ٗٔخًؽ ٍأّ حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ٌُٜح ح ٖٓٝ .] ـَع. رخهظظخٍ، طلظخؽ

 حُز٘ٞى ا٠ُ ىٓؾ حُٔيه٬ص حُظخ٤ُش ك٢ ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش:

 ) حكظٔخٍ حُظوِق ػٖ حُٔيحىPD (THE PROPALITY OF DEFAULT 

 ) حُظؼَع ح٫كظَحػ٢EAD( Default exposure  

 ) حُؤخٍس ك٢ كخُش حُظوِق ػٖ حُٔيحىLGD (Loss Given Default 

اىَىظىع  13اىتحذَث رقٌ  – FASB( ثىاسطخ ASMز اىَحبسجُخ )تحذَث اىَؼبَُ -4

 326رقٌ 
) طلي٣غ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش FASB، أطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش (0202ك٢ ٤ٗٞ٣ٞ 

Acc- Stand- mpdate )ASU ( ٍ ك٤غ طيٍ طلي٣غTopic 329  ْح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش  09ٍه"- 

 ،(FASB, 2019)ه٤خّ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش ػ٠ِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش") 902حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش (حُٔٞػٞع 

-ASU13ٝحُظ٢ طويّ ؽ٣َوش ه٤خّ ؿي٣يس ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش ٓوخٓش رخُظٌِلش حُٔطلؤس. طؼيٍ 

أ٣ؼًخ ٜٗؾ حٗولخع حُو٤ٔش حُلخ٢ُ ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش حُٔوخٓش رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ  2016

 ,Beerbaum( -) ٝحُظ٢ ٣ظْ طـط٤ظٜخ ٖٓ ه٬ٍ ٝػ٤وش طـ٤٤َ أهَٟ FVOCIحُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ (

2015c( 

حُظ٢ ٣شخٍ ا٤ُٜخ )، ٣ٝECLٝؼظٔي ٌٛح حُٜ٘ؾ حُـي٣ي ػ٠ِ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٓيٟ حُل٤خس (

)، ٣ٝ٘طزن ػ٠ِ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش CECL( حُلخ٤ُش رً٘ٔٞؽ ح٫ٗولخع حُلخ٢ُ ك٢ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش

حُظ٢ ٣ظْ ه٤خٜٓخ رخُظٌِلش حُٔطلؤس، رٔخ ك٢ ًُي حُوَٝع ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔلظلع رٜخ كظ٠ ح٫ٓظلوخم 

)Beerbaum et al., 2017, Beerbaum and Puaschunder, 2019a, Beerbaum and 

Puaschunder, 2019c, Piechocki - Dr and Weber, 2019, Beerbaum et al., 2019c, 

Beerbaum and Piechocki, 2016b, Beerbaum, 2019a, Beerbaum, 2015d, 

Beerbaum, 2015h, Beerbaum & Bishuki, 2018 حٌُْٓ حُٔي٣٘ش حُٔظؼِوش رخطلخه٤خص اػخىس ،(

ص اهَحع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝطخك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ػوٞى ح٣٩ـخٍ، ٝاػخىس حُظؤ٤ٖٓ ٝحُٔي٤٘٣ٖ حُشَحء ٝحطلخه٤خ

حُظـخ٤٣ٍٖ، رخ٩ػخكش ا٠ُ رؼغ كخ٫ص حُظؼَع ٬ُثظٔخٕ هخٍؽ ح٤ُِٔح٤ٗش، ٓؼَ حُظِحٓخص حُوَٝع 

خ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش ٜٓ٘ـ٤ش " ًٓ حُؤخٍس ٝحُؼٔخٗخص. ٝطظطِذ ٓزخىة حُٔلخٓزش حُٔوزُٞش ػٔٞ

 ,Beerbaumحُٔظٌزيس" ٬ُػظَحف رؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُظ٢ طئهَ ح٫ػظَحف كظ٠ ٣لُظَٔ كيٝع هٔخٍس (

2015j, Beerbaum, 2013a, Beerbaum and Piechocki, Beerbaum, Piechocki-Dr 

and Weber, Beerbaum, 2015e, Beerbaum, 2015k.( 

٠ِ حُٔؼِٞٓخص ًحص حُظِش كٍٞ ح٧كيحع ٓيٟ حُل٤خس ر٘خءً ػ ECLه٤خّ  ٣CECLظطِذ ًٗٔٞؽ 

 ,Beerbaum, 2014, Beerbaum, 2013b, Beerbaumحُٔخػ٤ش، رٔخ ك٢ ًُي حُوزَس حُظخ٣ٍو٤ش (

2015f, Beerbaum, 2020, Beerbaum, 2019c ٝحُظَٝف حُلخ٤ُش، ٝحُظٞهؼخص حُٔؼوُٞش ،(

َ حُٔزِؾ ػ٘ٚ. ١َٔ٣ ًٗٔٞؽ ٝحُٔيػٞٓش ح٧كيحع ٝحُظَٝف حُٔٔظوز٤ِش حُظ٢ طئػَ ػ٠ِ آٌخ٤ٗش طلظ٤

CECL  ٖٓ ح ًٍ  ).Chae, 2018( ٣0202٘خ٣َ  0حػظزخ
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 ASC 32و 9اىَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ  دراسخ ٍقبرّخ ثُِ -5
ػَٔ ًَ ٖٓ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ك٢ حُزيح٣ش ٓؼًخ 

خ  ًـ ٬ُٓظـخرش ُطِذ ٓـٔٞػش حُؼش٣َٖ ُظط٣َٞ ٓؼخ٤٣َ ؿي٣يس أًؼَ طٞؿٜخً ٗلٞ حُٔٔظوزَ ٝحُظ٢ هِوض ٜٗ

ك٢ ح٣٫ُٞخص ٓظٔوخً ُظوظ٤ض هٔخثَ حُوَٝع. هٍَ ٬ً ٝحػؼ٢ حُٔؼخ٤٣َ ك٢ حُٜ٘خ٣ش ػيّ حُو٤خّ رٌُي. 

، 09-0202حُٔظليس، ظَٜص اٍشخىحص كٍٞ ٓلخٓزش هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ك٢ طلي٣غ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ٍهْ 

. ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٗطخم حُٔؼخ٤٣َ ٓظشخرٚ، ا٫ إٔ ٛ٘خى حهظ٬كخص طـ٤َس ASC 32ٝح١ٌُ طْ طو٤٘٘ٚ ك٢ 

خ ٖٓ ػ٬ع IFRS 9طليع. ٣ظؼِن ح٫هظ٬ف حَُث٢ٔ٤ رلو٤وش إٔ  ًـ َٓحكَ. رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ  ٣ٔظويّ ٜٗ

، ط٘ظوَ أىٝحص حُي٣ٖ، رخٓظؼ٘خء ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔشظَحس أٝ حُ٘خشجش ػٖ 2حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

 حػٔل٬ٍ ح٫ثظٔخٕ.

حُوخص رٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٖٓ حُشًَخص  CECLك٢ حُٔوخرَ، ٣ظطِذ ًٗٔٞؽ 

ٓيٟ حُؼَٔ ُـ٤ٔغ ح٧طٍٞ، ٤ُْٝ كوؾ طِي حُظ٢ ُي٣ٜخ ٣ُخىس ح٫ػظَحف رخُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ 

خ ٝحكيًح ُو٤خّ  CECLًز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ٌٓ٘ ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧. ٝرظٍٞس ٓوظِلش، طظزغ  ًـ ٜٗ

خ ُو٤خّ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ، ك٤غ ٣ظْ ه٤خّ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ  IFRS 9هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ، ر٤٘ٔخ ٣ظزغ  ًـ ٜ٘ٓ

ٌْ حُظيٍٛٞ ػ٠ِ ٓيٟ كظَس ٤ُ٘ٓش. ٣ظٔؼَ ح٫هظ٬ف ح٩ػخك٢ ر٤ٖ ًٗٔٞؿ٢ حُٔظٞهؼش ػ٠ِ َٓحكَ ُظؼ

حٗولخع ه٤ٔش ح٫ثظٔخٕ ك٢ كو٤وش إٔ طيٍٛٞ ح٫ثظٔخٕ ٣ئػَ ػ٠ِ ٓزِؾ ٓوظض حُؤخٍس ح١ٌُ ٓظؼظَف رٚ 

 ).Deloitte, 2016( 2حُٔ٘شؤس رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ْ طل٣َٞ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش (أىٝحص حُي٣ٖ) ر٤ٖ حَُٔحكَ ٓغ طـ٤َ ؿٞىس ٝرٔٞؿذ ٬ً حُٔؼ٤خ٣ٍٖ، ٣ظ

ح٫ثظٔخٕ؛ ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُشًَخص رلخؿش ا٠ُ طو٤٤ْ ك٢ طخ٣ٍن حُظو٣ََ ك٤ٔخ اًح ًخٕ ٛ٘خى طيٍٛٞ ًز٤َ ك٢ 

ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ٌٓ٘ اٗشخثٜخ. ٖٓ ك٤غ حُٔزيأ، كبٕ ه٤خّ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٛٞ ٗلٔٚ ٖٓ حُ٘خك٤ش 

حُوخص رٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ٝأىٝحص حُي٣ٖ َُِٔكِش حُؼخ٤ٗش  CECLلخ٤ٔ٤ٛش رٔٞؿذ ًٗٔٞؽ حُٔ

). ٝإٔ ه٤خّ ٓوظض Deloitte 2016( 2ٝحُؼخُؼش رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ُٔزخُؾ حَُٔؿلش ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔٔظوز٤ِش ٝح IFRS 9حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش رٔٞؿذ 

كخ٫ص  CECLرخ٫كظٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظْ طلي٣يٛخ ٖٓ ه٬ٍ طو٤٤ْ ٗطخم حُلخ٫ص حُٔلظِٔش. ٫ٝ ٣ظطِذ ًٗٔٞؽ 

ٓظؼيىس ٌُٝ٘ٚ ٣وزَ حٓظويحّ ط٘زئ ٝحكي ٫ٝ ٣ظطِذ ه٤خّ طَؿ٤ق حكظٔخ٤ُش ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش. ٌُُي، 

حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ه٤خّ ح٧طٍٞ ٓ٘ولؼش حُٔوخؽَ، ػ٠ِ ػٌْ ٣CECLظطِذ ٜٗؾ 

2. 

ح، ٣ٞكَ ًَ ٖٓ  ًَ اٍشخىحص ٓليىس ٨ُىٝحص حُظ٢ ػخٗض رخُلؼَ ٖٓ  IFRS 9 ٝASC 326أه٤

، ٣شُخٍ ا٠ُ ٌٛٙ ح٧طٍٞ ػ٠ِ أٜٗخ أطٍٞ ASC 326طيٍٛٞ ح٫ثظٔخٕ ك٢ حُٔخػ٢. رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ 

ر٤٘ٔخ ٣شخٍ ا٤ُٜخ رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ  PCD (Credit deterioratingٓشظَحس ٖٓ ح٫ثظٔخٕ حُٔظيٍٛٞ (

ف حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ  ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ  َِّ ػ٠ِ أٜٗخ أطٍٞ ٓشظَحس أٝ ٓ٘شؤٛخ ػؼق ح٫ثظٔخٕ، ٣ؼُ

ػ٠ِ أٗٚ "أطَ (أطٍٞ) ٓخ٤ُش ٓشظَحس أٝ ٓ٘شئٛخ ٝحُظ٢  POCIرؼي ًُي  ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

: حُِٔلن أ[ ٣ٝش٤َ ا٠ُ إٔ "ح٧طَ حُٔخ٢ُ IFRS 9ظٔخ٤ٗش ػ٘ي ح٫ػظَحف ح٢ُٝ٧" ]حٗولؼض ه٤ٔظٜخ ح٫ث

ػؼ٤ق حثظٔخ٤ٗخً" ػ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى كيع ٝحكي أٝ أًؼَ ُٚ كيع طؤػ٤َ ػخٍ ػ٠ِ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش حُٔٔظوز٤ِش 

فIFRS 9حُٔويٍس ٨ُطَ حُٔخ٢ُ "] َِّ ٌٓظٔزش رؤٗٚ "حطٍٞ ٓخ٤ُش كَى٣ش  ASC 326 PCD: حُِٔلن أ[. ٣ؼُ

ح ٖٓ طخ٣ٍن ح٫ٓظلٞحً،  ًٍ ٌظٔزش ًحص هظخثض ٓوخؽَ ٓٔخػِش) ٝحُظ٢، حػظزخ ُٓ (أٝ ٓـٔٞػخص أطٍٞ ٓخ٤ُش 

: هخثٔش حُٔظطِلخص[. ASC 326شٜيص طيٍٛٞحً أًؼَ ٖٓ" ؿ٤َ ؿ١َٛٞ ك٢ ؿٞىس ح٫ثظٔخٕ ٌٓ٘ اٗشخثٚ "]

 ASCٔخ رٔٞؿذ ٓزيث٤خً ر٤٘ POCI، ٫ ٣ظْ طٔـ٤َ أ١ ٓوظض ػ٘ي ح٫ػظَحف رؤطَ IFRS 9رٔٞؿذ 

، ٣ِِّ طوي٣َ ٓوظض أ٢ُٝ ٝطٔـ٤ِٚ ٣ٝظْ اػخكظٚ ا٠ُ ٓؼَ حُشَحء ري٫ً ٖٓ ح٩ر٬ؽ ػ٘ٚ ًٔظَٝف 326

 هٔخٍس حثظٔخ٤ٗش.
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 IFRS 9أثز جبئحخ مىروّب ػيً تطجُق  -6
٣ظْ حطوخً هَحٍحص ٛخٓش ك٢ طلي٣ي ٓوظض هٔخٍس حُوَع (حٗولخع حُو٤ٔش) ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

ك٢ حُو٤ٔش رشٌَ كَى١ ٝؿٔخػ٢. ٣ٔظ٘ي ٓوظض هٔخٍس حُوَٝع ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش  طْ طو٤٤ٜٔخ ٬ُٗولخع

ػ٠ِ حكظَحػخص كٍٞ ٓوخؽَ حُظوِق ػٖ حُٔيحى ٝٓؼي٫ص حُؤخٍس حُٔظٞهؼش. ٣ٌٖٔ إٔ ٣٘ظؾ ػٖ حٓظويحّ 

حكظَحػخص ٓوظِلش طوي٣َحص ٓوظِلش رشٌَ ًز٤َ ُِؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش، ٣ٝظطِذ طؼ٤ٖٔ كخ٫ص 

 ح٢ٌُِ حُٔٔظوز٢ِ حُلٌْ.ح٫هظظخى 

طز٢٘ حُؼي٣ي ٖٓ حُز٘ٞى ٜٗؾ حُلخُش حُوخطش رٜخ ػ٠ِ ح٧كٌخّ. ٣ٌٖٝٔ ُِز٘ٞى ح٫ٓظلخىس ٖٓ ح٧ٓخ٤ُذ 

حُظ٢ حػظٔيطٜخ رخُلؼَ رؼغ حُز٘ٞى حُؼخ٤ُٔش حٌُزَٟ ٓؼَ رخ٤ًٍِِ ٝاطش اّ ر٢ ٢ٓ ٝر٘ي اّ ٢ٓ ر٢ ك٢ 

ى١ ح٩ؿٔخع أٝ ٜٗؾ ٓلخًخس ٓٞٗض ًخٍُٞ. طٔظويّ حُٔٔظوزَ. ٝطشَٔ ٌٛٙ ح٧ٓخ٤ُذ ٜٗؾ ح٤ُٔ٘خ٣ٍٞ ح٫هظظخ

ٌٛٙ ح٧ٓخ٤ُذ حُٔظـ٤َحص ح٫هظظخى٣ش رشٌَ أٓخ٢ٓ ٓؼَ ٓؼي٫ص حُزطخُش ٝٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ 

ٝأٓؼخٍ حُٔ٘خٍُ ٝأٓؼخٍ حُِٔغ ٝأٓؼخٍ حُلخثيس هظ٤َس ح٧ؿَ. ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ حُظ٢ ػخىس ٓخ طٌٕٞ ٓل٤يس ُِـخ٣ش، 

َٝف ح٫هظظخى٣ش حُوخ٤ٓش ٝٓٔظ٣ٞخص طيحر٤َ حُيػْ حُل٤ٌٓٞش حَُٔطزطش رـخثلش طٌخكق ٖٓ أؿَ ىٓؾ حُظ

COVID-19  حُلخ٤ُش. ٝرخُظخ٢ُ، طلظخؽ حُز٘ٞى ا٠ُ طـ٤٤َ ٗٔخًؽ حُٔوخؽَ ح٤ُٝ٧ش حُوخطش رٜخ ُظـ٘ذ ٓٞء

 طوي٣َ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ.

زخص حٗولخع حُو٤ٔش ًٝخٕ ػ٠ِ حُز٘ٞى حطوخً حُؼي٣ي ٖٓ ح٧كٌخّ ك٢ ر٘خء حُ٘ٔخًؽ ٬ُٓظؼخٍ ُٔظطِ

. ٝهي طئى١ ح٧ٓخ٤ُذ حُٔوظِلش ُزؼغ ح٧كٌخّ حَُث٤ٔ٤ش ا٠ُ ٓؼخُـش 2ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

رشٌَ ؿ٤َ ٓظٔن ػزَ حُز٘ٞى، ٫ ٤ٓٔخ  2ٓوظظخص حٗولخع حُو٤ٔش ٝكوخً ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

٣ي ٖٓ حُيٍٝ طيحر٤َ حٓظؼ٘خث٤ش ُِظول٤ق ٖٓ ح٧ػَ ه٬ٍ كظَحص حُؼـؾ. حطوٌص حُلٌٞٓخص ٝحُز٘ٞى ك٢ حُؼي

. طشَٔ طيحر٤َ ح٩ؿخػش ٓـٔٞػش ٖٓ طؤؿ٬٤ص حُيكغ حُٔوظِلش COVID-19حُٔخ٢ُ ٝح٫هظظخى١ ُـ 

 COVID-19). ٝرخُ٘ظَ ا٠ُ كو٤وش إٔ أُٓش IPSASB 2020؛ ESMA 202ٝحُؼٔخٗخص حُل٤ٌٓٞش (

خ ٖٝٓ حُظؼذ ُِـخ٣ش حُظ٘زئ رظ ًٓ ؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُظَٝف ح٫هظظخى٣ش حُٔٔظوز٤ِش، طـي حُز٘ٞى ٫ طِحٍ ؿي٣يس طٔخ

: 2طؼٞرش رخُـش ك٢ طلي٣ي "حُٔؼِٞٓخص حُٔؼوُٞش ٝحُيحػٔش" ]حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

[ حُظ٢ ٣ٌْٜٔ٘ حٓظويحٜٓخ ك٢ ٗٔخًؽ حُلخُش حُوخطش رْٜ. ٝرخُظخ٢ُ، كبٕ حُٜ٘ؾ حُٔؼظٔي ٖٓ هزَ أ١ ٤ًخٕ 1.1.2

٬ف ٝػؼٚ حُٔليى ٝحُٜٔ٘ـ٤ش حُظ٢ ٣ؼظٔيٛخ ك٢ طو٤٤ْ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش. ٖٓ حَُٔؿق ٣وظِق رخهظ

إٔ طيٓؾ حُز٘ٞى طوي٣َحص ػٞحَٓ ح٫هظظخى ح٢ٌُِ حُٔٔظوز٤ِش ك٢ كخ٫ص ٓظؼيىس كٍٞ ح٫هظظخى حُٔٔظوز٢ِ. 

ٔخ٫ص حَُٔطزطش ك٢ ٌٛٙ حُلخ٫ص حُٔلظِٔش ٝح٫كظ ٤ٓٝCOVID-19وظِق ٓيٟ ح٫ٗظشخٍ ح٬ُكن ُل٤َّٝ 

 رٔؼَ ٌٛٙ حُلخ٫ص حػظٔخىًح ػ٠ِ هظخثض ح٧طَ حُٔخ٢ُ، ٓؼَ حُٔٞهغ ٝحُظ٘خػش.

اؽخٍ ػَٔ ُظلي٣ي ٓزِؾ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش حُظ٢  ٣ٝ2ليى حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ك٢ كخٍ ٝؿٞى ٣ُخىس  ٣ـذ ح٫ػظَحف رٜخ. ٣ٝظطِذ ح٫ػظَحف رخُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ػ٠ِ ٓيٟ حُؼَٔ

ًز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ح٧ىحس حُٔخ٤ُش. ٝٓغ ًُي، كٜٞ ٫ ٣ليى رٞػٞف أٝ ٣ؼغ ٜٓ٘ـ٤ش آ٤ُش ُظلي٣ي 

ٓظ٠ ٣ـذ ح٫ػظَحف رخُؤخثَ ػ٠ِ ٓيٟ حُؼَٔ. ًٔخ أٗٚ ٫ ٣ؼغ ح٧ٓخّ حُيه٤ن ح١ٌُ طوّٞ حُشًَخص ر٘خء 

 خ ػ٘ي طوي٣َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش.ػ٤ِٚ رظلي٣ي حُلخ٫ص حُٔٔظوز٤ِش حُظ٢ ٣ـذ َٓحػخطٜ

كٖٔ حُظوي٣َ، ًٔخ أٗٚ ٣ظطِذ ٣ٝٔٔق ُِشًَخص رظؼي٣َ ٜٓ٘ـ٤ظٜخ ُظلي٣ي  ٣ٝIFRS 9ظطِذ 

حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ك٢ ظَٝف ٓوظِلش. ٍرٔخ ٫ طظؼٖٔ حُز٤جش حُلخ٤ُش ػيى ٖٓ ح٫كظَحػخص 

وي٣َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش كظ٠ ح٥ٕ. ٣ٝـذ إٔ ٝحَُٝحرؾ حُظ٢ طليى حُط٣َوش حُظ٢ طْ ٖٓ ه٬ُٜخ ط

طظٞهق حُشًَخص ػٖ ططز٤ن ؽ٣َوش طوي٣َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُلخ٤ُش رشٌَ آ٢ُ. ٣ٝـذ أ٫ ٣ئى١ 

طٔي٣ي طؤؿ٤َ حُٔيحى ُـ٤ٔغ حُٔوظَػ٤ٖ ك٢ كجخص ٓؼ٤٘ش ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ا٠ُ حػظزخٍ إٔ ؿ٤ٔغ طِي ح٧ىٝحص 

 خىس ًز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ.هي طلِٔض ٣ُ

 2ُٝظو٤٤ْ ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ، ٣ظطِذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

إٔ طوّٞ حُشًَخص رظو٤٤ْ حُظـ٤َحص ك٢ ٓوخؽَ كيٝع حُظوِق ػٖ حُٔيحى ػ٠ِ ٓيٟ حُؼَٔ حُٔظٞهغ ٨ُىحس 

ز٤َس ك٢ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ ٝه٤خّ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ا٠ُ حُٔخ٤ُش. ٣ٝـذ إٔ ٣ٔظ٘ي طو٤٤ْ ح٣ُِخىحص حٌُ
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ٓؼِٞٓخص ٓؼوُٞش ٝىحػٔش ٓظخكش ٤ٌُِخٕ ىٕٝ طٌِلش أٝ ؿٜي ؿ٤َ ٓزٍَ. ٣ٝـذ ػ٠ِ حُشًَخص اػيحى 

حُظوي٣َحص ر٘خءً ػ٠ِ أكؼَ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش كٍٞ ح٧كيحع حُٔخػ٤ش ٝحُظَٝف حُلخ٤ُش ٝطٞهؼخص 

طو٤٤ْ حُظَٝف حُٔظٞهؼش، ٣ـذ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ طؤػ٤َحص طلش٢ ٝرخء ًٍٞٝٗخ حُظَٝف ح٫هظظخى٣ش. ػ٘ي 

 ٝطيحر٤َ حُيػْ حُل٤ٌٓٞش حُٜٔٔش حُظ٢ ٣ظْ حطوخًٛخ.

ٖٝٓ حُظؼذ ك٢ ٌٛح حُٞهض ىٓؾ حُظؤػ٤َحص حُٔليىس ُظلش٢ ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ٝطيحر٤َ حُيػْ 

ص ك٢ حُظَٝف ح٫هظظخى٣ش ك٢ حُل٤ٌٓٞش ػ٠ِ أٓخّ ٓؼوٍٞ ٝىحػْ. ٝٓغ ًُي، ٣ـذ إٔ ط٘ؼٌْ حُظـ٤َح

كخ٫ص ح٫هظظخى ح٢ٌُِ حُظ٢ ططزوٜخ حُشًَخص ٝك٢ ه٤ٜٔخ. اًح ُْ ٣ٌٖ رخ٩ٌٓخٕ إٔ ط٘ؼٌْ طؤػ٤َحص طلش٢ 

ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ك٢ حُ٘ٔخًؽ، ك٤ٔظٞؿذ حُ٘ظَ ك٢ حُٔزخُؾ حُِحثيس أٝ حُظؼي٬٣ص رؼي حًُ٘ٔٞؽ. طوؼغ حُز٤جش 

 حُلوخثن ٝحُظَٝف حُٔليػش ًِٔخ طٞحكَص ٓؼِٞٓخص ؿي٣يس.ُِظـ٤٤َ ح٣َُٔغ ٣ٝـذ ح٫ٓظَٔحٍ ك٢ َٓحهزش 

ٍٝؿْ طؼٞرش حُظَٝف حُلخ٤ُش ٝطٔززٜخ ك٢ ٓٔظ٣ٞخص ػخ٤ُش ٖٓ ػيّ حُظ٤وٖ، اًح ًخٗض طوي٣َحص 

رشٌَ طِوخث٢، ٣ٌٖٔ  IFRS 9حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش طٔظ٘ي ا٠ُ ٓؼِٞٓخص ٓؼوُٞش ٝىحػٔش ٫ٝ ٣طزن 

 IFRS 9خثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش. ك٢ ظَ حُز٤جش حُلخ٤ُش حُٔـٜيس، ربٌٓخٕ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس كٍٞ حُؤ

ٝح٩كظخكخص حَُٔطزطش رٚ طٞك٤َ حُشلخك٤ش حُٔطِٞرش رشيس ُٔٔظوي٢ٓ حُز٤خٗخص حُٔخ٤ُش. ُوي طْ حُؼَٔ ػٖ ًؼذ 

ك٢  IFRS 9ٓغ حُؼي٣ي ٖٓ حُـٜخص حَُهخر٤ش ٝٓ٘ظ٢ٔ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝؿ٤َٛخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظطز٤ن 

٤ٓخم طلش٢ ٝرخء ًٍٞٝٗخ. ٝٗشَ حُؼي٣ي ٖٓ حُـٜخص حَُهخر٤ش ٝٓ٘ظ٢ٔ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طٞؿ٤ٜخص 

ك٢ حُز٤جش حُلخ٤ُش (رٔخ ك٢ ًُي ح٤ُٜجش حُٔظَك٤ش ح٧ٍٝٝر٤ش، ٝحُز٘ي ح١ًَُِٔ  IFRS 9رشؤٕ ططز٤ن 

ح١ُ، ٝٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ح٧ٍٝٝر٢، ٤ٛٝجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُٔٞم ح٧ٍٝٝر٤ش، ٤ٛٝجش حُظ٘ظ٤ْ ح٫كظَ

حُٔخ١ِ٤ُ). ٝٛ٘خى طشـ٤غ ُِشًَخص حُظ٢ أطيٍص ؿٜخطٜخ حَُهخر٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش اٍشخىحص ػ٠ِ َٓحػخس 

 ٝططز٤ن طِي ح٩ٍشخىحص.

ُٝوي أًي ى. حكٔي رٖ ػزي الله حُٔـخْٓ أ٤ٖٓ ػخّ ح٤ُٜجش حُٔؼٞى٣ش ُِٔلخٓز٤ٖ حُوخ٤٤ٖٗٞٗ ػ٠ِ إٔ 

٢ُ حُٔؼظٔيس ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٓز٤٘ش ػ٠ِ حُٔزخىة ٝحُظ٢ ططِذ ٖٓ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ُِظو٣ََ حُٔخ

ح٩ىحٍس حُو٤خّ رويٍ ٖٓ ح٫ؿظٜخى ُظطز٤ن ٓظطِزخص حُٔؼخ٤٣َ، ٜٝٓ٘خ ٓخ ٣ظؼِن رخٓظَٔح٣ٍش حُٔ٘شؤس. ٓٞػلًخ " 

ٔخ٤ُش إٔ طـ١َ ) ٣٘ض ػ٠ِ أٗٚ ٣ـذ ػ٠ِ ح٩ىحٍس ػ٘ي اػيحى حُوٞحثْ ح0ُإٔ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِٔلخٓزش ٍهْ (

طو٤٤ٔخً ُويٍس حُٔ٘شخس ػ٠ِ حُزوخء ًٔ٘شؤس ٓٔظَٔس. ٣ٝـذ ػ٠ِ حُٔ٘شخس إٔ طؼي حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٓخّ 

ح٫ٓظَٔح٣ٍش ٓخ ُْ طٌٖ ٛ٘خى ٤ٗش ُيٟ ح٩ىحٍس ُظظل٤ش حُٔ٘شخس أٝ ا٣وخف ػ٤ِٔخطٜخ، أٝ ٓخ ُْ ٣ٌٖ ُي٣ٜخ أ١ 

ىحٍس ػ٠ِ ػِْ، ػ٘ي اؿَحثٜخ ُِظو٤٤ْ، رلخ٫ص ػيّ طؤًي ري٣َ ٝحهؼ٢ آهَ ٟٓٞ حُو٤خّ رٌُي. ٝػ٘يٓخ طٌٕٞ ح٩

ؿ١َٛٞ، ٓظؼِوش رؤكيحع أٝ ظَٝف هي طؼ٤َ شًٌٞخً ًز٤َس كٍٞ هيٍس حُٔ٘شخس ػ٠ِ حُزوخء ًٔ٘شخس ٓٔظَٔس، 

ك٤ـذ ػ٤ِٜخ إٔ طلظق ػٖ كخ٫ص ػيّ حُظؤًي. ٝػ٘يٓخ ٫ طؼي حُٔ٘شخس حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٓخّ 

ح٩كظخف ػٖ طِي حُلو٤وش، ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ ح٧ٓخّ ح١ٌُ أػيص ػ٤ِٚ حُوٞحثْ ح٫ٓظَٔح٣ٍش، ك٤ـذ ػ٤ِٜخ 

 حُٔخ٤ُش، ٝٓزذ إٔ حُٔ٘شخس ٫ طؼَُي ٓ٘شآٙ ٓٔظَٔس.

ًٔخ ٣طِذ ٗلْ حُٔؼ٤خٍ ٖٓ ح٩ىحٍس ػ٘ي طو٤٤ٜٔخ ُٔخ اًح ًخٕ حكظَحع ح٫ٓظَٔح٣ٍش ٣ؼُي ٓ٘خٓزخً، إٔ 

ٔظوزَ ح١ٌُ ٣ٔظي ػ٠ِ ح٧هَ ا٠ُ أػ٢٘ ػشَ شَٜحً ٖٓ طؤهٌ ك٢ حُلٔزخٕ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ػٖ حُٔ

ٜٗخ٣ش كظَس حُظو٣ََ، ىٕٝ إٔ ٣وظظَ ػ٠ِ طِي حُٔيس. ٝطؼظٔي ىٍؿش حُ٘ظَ ك٢ طِي حُٔؼِٞٓخص َٝٓحػخطٜخ 

ػ٠ِ حُلوخثن حُوخثٔش ك٢ ًَ كخُش. كؼ٘يٓخ ٣ٌٕٞ ُيٟ حُٔ٘شخس طخ٣ٍن ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حَُٔرلش، ُٜٝٓٞش ك٢ 

خ٤ُش، كوي طظٞطَ حُٔ٘شخس ا٠ُ حٓظ٘ظخؽ إٔ حُٔلخٓزش ٝكوخً ٧ٓخّ ح٫ٓظَٔح٣ٍش طؼيَّ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُٔٞحٍى حُٔ

ٓ٘خٓزش ىٕٝ اؿَحء طل٤َِ طلظ٢ِ٤. ٝك٠ كخ٫ص أهَٟ، هي ٣ِِّ ح٩ىحٍس إٔ طؤهٌ ك٢ حُلٔزخٕ ٓـٔٞػش 

ىٍ حٌُٔٔ٘ش ٝحٓؼش ٖٓ حُؼٞحَٓ حُٔظؼِوش رخَُرل٤ش حُلخ٤ُش ٝحُٔظٞهؼش ٝحُـيحٍٝ ح٤ُِ٘ٓش ُٔيحى حُي٣ٕٞ ٝحُٔظخ

 ُِظ٣َٞٔ حُزي٣َ هزَ إٔ طظٌٖٔ ٖٓ حُظٞطَ ا٠ُ ه٘خػش رؤٕ أٓخّ ح٫ٓظَٔح٣ٍش ٣ؼُيّ ٓ٘خٓزخً. 

ٝك٢ كخُش حُظؤػ٤َحص حُٔلظِٔش ُل٤َّٝ ًٍٞٝٗخ ػ٠ِ ح٩ىحٍس إٔ طؤهٌ حُٔؼِٞٓخص حُٔٔظوز٤ِش ٬ُػ٢٘ 

ِز٤ش ُِل٤َّٝ ػ٠ِ ٤َٓ ح٧ػٔخٍ ػشَ شَٜحً حُظخ٤ُش ُلظَس حُظو٣ََ ػ٠ِ ح٧هَ ٓٞحء ٓخ ٣ظؼِن رخُظؤػ٤َحص حُٔ

أٝ حُويٍس ػ٠ِ ٓيحى حُي٣ٕٞ، أٝ ٓخ ٣ظؼِن رخُظؤػ٤َحص ح٣٩ـخر٤ش ُلِٓش حُظ٬٤ٜٔص ٝحُيػْ حُظ٢ هيٓظٜخ حُيُٝش 
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٨ُػٔخٍ حُظـخ٣ٍش حُٔظؤػَس رخٗظشخٍ حُل٤َّٝ. ٝٓٔخ ٣٘زـ٢ حُظؤ٤ًي ػ٤ِٚ إٔ ػ٠ِ حُٔ٘شخس طو٤٤ْ ٓيٟ ٓ٘خٓزش 

أٓخّ ح٫ٓظَٔح٣ٍش ك٢ حُلظَس ح٬ُكوش ُظخ٣ٍن ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش ٝهزَ ٗشَٛخ اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ػ٠ِ 

) رشؤٕ اػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش 02ُوٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش، ك٤غ ٣ـذ ططز٤ن ٓظطِزخص حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِٔلخٓزش ٍهْ (

ٔخ٤ُش ٝهزَ ك٢ ظَ ظٍٜٞ ٓئشَحص طٔ٘غ حُٔ٘شؤس ٖٓ حكظَحع حٓظَٔح٣ٍش ح٧ػٔخٍ رؼي طخ٣ٍن ٜٗخ٣ش حُٔ٘ش حُ

 ٗشَ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش.

ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ حٗٚ هي ٣ٌٕٞ ٌُٜٙ حُظطٍٞحص آػخٍ ػ٠ِ حٓظَٔح٣ٍش حُٔ٘شخس ٝحُ٘ظخثؾ حُٔخ٤ُش 

حُٔٔظوز٤ِش ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٝحُٞػغ حُٔخ٢ُ ُٜخ، ا٫ حٗٚ هي ٫ ٣ٌٖٔ كخ٤ُخً طلي٣ي طِي ح٥ػخٍ ريهش ٗظَحً ُؼيّ 

ك٢ طخ٣ٍن حػيحى حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ػ٘يٛخ ٣ظٞؿذ ػ٠ِ حُٔ٘شخس ح٩كظخف  ٝؿٞى ٓؼِٞٓخص ًخك٤ش ُِظ٘زئ رٜخ ًٔخ

رخُويٍ ح١ٌُ طٞكَص رٚ طِي حُٔؼِٞٓخص. ٝأٗٚ ٣ـذ ػ٠ِ ًَ ٓ٘شآٙ إٔ طو٤ّْ ح٥ػخٍ رلٔذ ظَٝكٜخ حُوخطش، 

٫ٝ ٣ٌٖٔ ٝػغ طو٤٤ْ ػخّ ٌَُ حُٔ٘شآص ٗظَحً ٫هظ٬ف ٤ٛخًَ حُظ٣َٞٔ ٝؽز٤ؼش ح٧ػٔخٍ ٝطلخٝص حُظؤػ٤َ 

 ز٢ ُِل٤َّٝ أٝ حُظؤػ٤َ ح٣٩ـخر٢ ُِيػْ حُل٢ٌٓٞ حُٔويّ ُِٔ٘شآص حُٔظؤػَس ".حُِٔ

ك٢ ٓٞم أرٞ ” ُِٓطش ط٘ظ٤ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش” ٝأطيٍ ًَ ٖٓ ٓظَف ح٩ٓخٍحص ح١ًَُِٔ، ٝ 

، ك٢ ًَِٓ ىر٢ حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ، ٣ٝشخٍ ا٤ُْٜ ٓـظٔؼ٤ٖ رـ ”ُِٓطش ط٘ظ٤ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش” ظز٢ حُؼخ٢ُٔ، ٝ

 2-، طٞؿ٤ٜخص ُِز٘ٞى ٝشـًَخص حُظ٣َٞٔ، طظؼِن رظطز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ”حُِٔطخص“

)IFRS-9ٝطظ٠ُٞ ٌٛٙ حُِٔطخص ٜٓٔش حُظ٘ظ٤ْ 02-) ك٢ ظَ طلش٢ ٝرخء ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ (ًٞك٤ــي .(

ش٢ّ ٝح٩شَحف ػ٠ِ ر٘ٞى ٝشًَخص ط٣َٞٔ هي ٣ٌـٕٞ ُي٣ٜخ ػٔـ٬ء ٣ؼخٕٗٞ ٖٓ ػـٞؽ ٓــخ٤ُش ٗظ٤ــش ُظل

-). ٝك٢ ػٞء حػطَحد ح٧ٝػخع ح٫هظظخى٣ش ح١ٌُ ٗـْ ػٖ طلش٢ّ ًٞك٤ي02-ٝرخء ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ (ًٞك٤ي

، حطوٌ ٓظَف ح٩ٓخٍحص ح١ًَُِٔ، اؿَحءحص ُظٞك٤َ ػــيى ٖٓ حُظيحر٤َ ُيػــْ حُز٘ٞى ٝشـًَخص 02

 01كش حػظزخٍحً ٖٓ ، ٝهي رخطض ٌٛٙ حُظيحر٤َ ٓظخ”هطش حُيػْ ح٫هظظخى١ حُشخِٓش حُٔٞؿّٜش“حُظ٣َٞٔ طلض 

. ًــٔخ طيػْ ٌٛٙ حُِٔطخص ٓزخىٍحص ٓل٤ِش ٝحطلــخى٣ش طٜيف ا٠ُ طٞك٤َ كٍِٞ ٓٔـــظيحٓش 0202ٓخٍّ 

 ُٔي٤٘٣ٖ ح٣ٌُٖ ٤ٓٔظويٕٓٞ حُزَحٓؾ طول٤ق حُي٣ٕٞ حُٔيػٞٓش ٖٓ هزَ حُلٌٞٓش ك٢ ٌٛح حُٞهض حُؼظ٤ذ.

ُٔظؤطِش ك٢ اؽخٍ حُٔؼ٤خٍ ٝاػخكش ُظِي حُظيحر٤َ، طئُٖٓ حُِٔطخص رؼٍَٝس طٞظ٤ق حَُٔٝٗش ح

هطش حُيػْ “) رٞحٓطش حُز٘ٞى ٝشًَخص حُظ٣َٞٔ حُٔشخًٍش ك٢ IFRS-9( 2-حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ

، ُِظؼخَٓ ٓغ ح٧ُٓش حُلخ٤ُش. ُٝٔٔخػيس ٌٛٙ حُز٘ٞى ٝشًَخص حُظ٣َٞٔ، ػٔيص ”ح٫هظظخى١ حُشخِٓش حُٔٞؿّٜش

طلض ” حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش“ظٔخد ٓوظظخص حُِٔطخص ا٠ُ ٗشَ طٞؿ٤ٜخص ٓليىس ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخك

). ٝطُٞكَّ حُظٞؿ٤ٜخص، حُظ٢ طْ طط٣َٞٛخ رشٌَ ؿٔخػ٢ IFRS-9( 2-حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ

رٞحٓطش حُِٔطخص، ك٫ًِٞ ػ٤ِٔـش ُِز٘ٞى ٝشًَخص حُظ٣َٞٔ ك٢ اىحٍس طؤػ٤َ ػيّ حُظ٤وٖ ح٫هظظخى١ حُٔخثي 

، ٓغ حُزوخء ك٢ ٝػغ ح٫ٓظؼخٍ ُٔظطِزخص حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ ”ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼشحُؤخثَ ح٫“كخ٤ُخ ػ٠ِ 

، ٝطؼ٣ِِ حطٔخم حُٜٔ٘ـ٤ش. إ حُٜـيف ح٧شَٔ ٌُٜٙ حُظٞؿ٤ٜخص، ٛٞ حُظلون ٖٓ إٔ حُظوخ٣ٍَ 2-حُٔخ٤ُش ٍهْ

ف، ك٢ حُٞهض حُٔخ٤ُش ٓز٤٘ش ػ٠ِ طوي٣َحص كي٣ؼش ُِٔوخؽَ حُظ٢ طٞحؿٜٜخ حُز٘ٞى ٝشًَخص حُظ٣َٞٔ، ٝحُظؼ َّ

ٗلٔٚ، ػ٠ِ كـْ طيحر٤َ حُيػْ حُٔطزوّش رٞحٓطش حُِٔطخص، ٝح٩هَحٍ رؤٕ ػ٤ِٔش حطوخً حُوَحٍ حُٔظؼِوش رظطز٤ن 

ٓظٌٕٞ رلخؿش ُِظؼي٣َ، طلض حُز٤جش حُٔخثيس كخ٤ُخً. ٝهي أطيٍص  2-حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ

٘ٞى ٝشًَخص حُظ٣َٞٔ، ٓٔظٜيكش حُز٘ٞى ٝشًَخص حُِٔطخص حُظٞؿ٤ٜخص حُٔشظًَش، ك٢ طٞه٤ض ٝحكي، ُِز

غ حُِٔطخص طِي حُٔئٓٔخص ”. هطش حُيػْ ح٫هظظخى١ حُشخِٓش حُٔٞؿّٜش“حُظ٣َٞٔ حُٔشخًٍش ك٢  ّـ ٝطش

رَٔحؿؼش ٌٛٙ حُظٞؿ٤ٜخص، ٝحُظٞحطَ ٓغ حُِٔطخص ح٩شَحك٤ش ًحص حُظِش ٣ُِٔي ٖٓ حُظٞػ٤ق، اًح ُِّ 

 ح٧َٓ.

ط٘ؾ، حَُث٤ْ حُظ٘ل١ٌ٤ ُِٔطش ط٘ظ٤ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ُيٟ ٓٞم أرٞ ٝك٢ ٌٛٙ حُٔ٘خٓزش، هخٍ ٣ٍظشخٍى 

ر٤٘ٔخ طٞحؿٚ أٓٞحم حُٔخٍ ٝح٧ػٔخٍ كٍٞ حُؼخُْ كخُش ٖٓ ػيّ ح٫ٓظوَحٍ، رخىٍص حُيُٝش “ظز٢ حُؼخ٢ُٔ: 

رخطوخً حُؼي٣ي ٖٓ ح٫ؿَحءحص ٝحُوطٞحص ُيػْ ح٫ٓظوَحٍ ح٫هظظخى١ ٝطؼ٣ِِ ح٤ُُٔٞش حُٔخ٤ُش. ٝرخػظزخٍٛخ 

ٍث٤ٔ٤خً ٖٓ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حُٔخ٤ُش ُِيُٝش، أطيٍص ِٓطش ط٘ظ٤ْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش طٞؿ٤ٜخص ٓشظًَش  ؿِءحً 

، ك٤غ ٓظٌٖٔ ٌٛٙ 2-ُِز٘ٞى ٝشـًَخص حُظ٣َٞٔ، طظؼِن رظطز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ
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ٓظٞؿٜٜخ حُشًَخص حُٔٔـِش، حُظٞؿ٤ٜخص ٖٓ طٞك٤َ حُيػْ ٝح٩ٍشخى ك٤ٔخ ٣ظؼِن ربىحٍس حُظؤػ٤َحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ 

ًُٝي ك٢ ػٞء ح٫ػطَحرخص ح٫هظظخى٣ش حُٔخثيس. ٣ِظِّ ك٢ ٓٞم أرٞ ظز٢ حُؼخ٢ُٔ ريػْ ًخكش حُٔزخىٍحص 

حُل٤ٌٓٞش، ر٤٘ٔخ طٞحطَ َٓحهزش حُٞػغ حُلخ٢ُ ٝطؼَٔ ٓغ ًخكش حُـٜخص حُٔوظظش ك٢ حُيُٝش ُٔٔخػيس 

ٝك٢ ظَ حٓظَٔحٍ طلش٢ حُٞرخء ٖٓ حُظؼذ ك٢ ” ش.حُشًَخص ػ٠ِ ٓٞحؿٜش حُظؤػ٤َحص حُٔخ٤ُش ٨ُُٓش حُلخ٤ُ

ٌٛح حُظٞه٤ض حُظ٘زئ رخُٔي١ حٌُخَٓ ُِظؤػ٤َ، ٌُٖ ٣ـذ ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ حُليع ٝحُٔظخرؼش أٍٝ رؤٍٝ، ُٝ٘ؼِْ 

 ؿ٤ٔؼخً إٔ ىٍٝ حُٔلخٓز٤ٖ أًزَ رٌؼ٤َ ٖٓ حٍطيحء ح٧ه٘ؼش طـخٙ حُظظي١ ُٞرخء ؿخثلش ًٍٞٝٗخ.

١، ًظخرخً ى٣ٍٝخً رشؤٕ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُـي٣ي ُِظوخ٣ٍَ ُٝوي أطيٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظَ

ك٢ ػٞء حُظَٝف حَُحٛ٘ش ٝطيحػ٤خص ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ حُٔٔظـي ٝطؤػ٤َٙ ” IFRS9حُٔخ٤ُش حُٔؼَٝف رخْٓ "

ػ٠ِ حُوطخع حُٔظَك٢ ٝح٫هظظخى ًٌَ، ٝطٔخش٤خً ٓغ أكؼَ حُٔٔخٍٓخص حُي٤ُٝش ٝٓخ طْ حطوخًٙ ٖٓ اؿَحءحص 

ول٤ق ػ٠ِ حُوطخع حُٔظَك٢. ٝهٍَ رـِٔظٚ حُٔٔخف ُِز٘ٞى ربػيحى هٞحثْ ٓخ٤ُش ٓوظظَس ٍرغ ٖٓ شؤٜٗخ حُظ

(حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش حُي٣ٍٝش)، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ  0201حُٔؼيٍ ُؼخّ  ٣ٞ٘ٓ92ش ٝكوخ ُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُٔظ١َ ٍهْ 

هٞحثٜٔخ حُٔخ٤ُش آهَ رخُ٘ٔزش ُِز٘ٞى حُظ٢ طؼي  0202ح٫ُظِحّ ربػيحى هٞحثْ ٓخ٤ُش ًخِٓش ك٢ ٜٗخ٣ش ى٣ٔٔزَ 

ُِز٘ٞى حُظ٢ هٞحثٜٔخ رٜ٘خ٣ش ٤ٗٞ٣ٞ ٖٓ ًخّ ػخّ. ٝٝؿٚ ح١ًَُِٔ ك٢ هطخرٚ  0200ى٣ٔٔزَ، ٝرٜ٘خ٣ش ٤ٗٞ٣ٞ 

ح  2حُز٘ٞى رخٓظزؼخى كظَس طؤؿ٤َ ح٧هٔخؽ  ًَ أشَٜ ُيٟ كظَس حُظٞهق ػٖ حُٔيحى، ٫ٝ ٣ظْ حػظزخٍٛخ ٓئش

٩ه٬ٍ رٔٔئ٤ُٝش حُز٘ي ػٖ طو٤٤ْ ٓوخؽَ ٫ٍطلخع ؿ١َٛٞ ك٢ ٓٔظ١ٞ ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ، ًُٝي ىٕٝ ح

 ٓلخكظش ح٫ثظٔخ٤ٗش؛ ُِللخظ ػ٠ِ ؿٞىطٜخ، ٝطو٤٤ْ هيٍس ػ٬ٔثٚ ػ٠ِ حُٔيحى.

ح ُٞؿٞى هخثٔش ؽ٣ِٞش ٖٓ حُظطٍٞحص ٝح٩طيحٍحص ٝحُٔ٘شٍٞحص، ٗلخٍٝ طِو٤ض ح٥ػخٍ  ًَ ٝٗظ

 حُٔظَطزش ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ.
ٓ٘طوش 

 حُيُٝش

ٓؼ٤خٍ 

 حُٔلخٓزش

حُـٜخص 

 حُٔشَكش
 حُ٘ظ٤ـش ح٫ٓظـخرش ح٩ؿَحءحص

أٍٝٝرخ 

حُوخ٣ٍش 

ٝحٌُِٔٔش 

 حُٔظليس

IFRS 9 ،

ًٗٔٞؽ 

ECL 

ESMA  ،

EBA  ،

ECB ر٘ي ،

اٗـِظَح، 

PRA 

حُظطز٤ن حُظلٞؽ٢ 

ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ 

، ٣ُٝخىس 2حُٔخ٤ُش 

حَُٔٝٗش ك٢ حُلٌْ 

 ٝحُظل٤َٔ

حُظول٤ق حُظ٘ظ٢ٔ٤ 

ُٔظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ 

 ) ٝطٔي٣ي حُلظَس9(رخٍُ 

 ح٫ٗظوخ٤ُش

 ٫IOSCO طِحٍ 

ٝIASB  طظخىهخٕ ػ٠ِ

حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى 

 2حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

حُظيحر٤َ  BSBCطوزَ 

 حُظ٘ظ٤ٔ٤ش

٫ ٣ِحٍ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ 

٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٓطزوخً رشٌَ  2ٍهْ 

ًخَٓ، ٌُٖٝ ططز٤ن 

أًؼَ حػظيح٫ً ك٢ ٓ٘طوش 

 ح٤ٍُٞٝ

طؤهَ ط٘ل٤ٌ اط٬كخص 

 9رخٍُ 

ح٤ُُٞخص 

 حُٔظليس

ASC 326 ،

ًٗٔٞؽ 

CECL 

SEC  ،

FASB  ،

FAF 

، طؤه٤َ CARESهخٕٗٞ 

، طٔي٣ي CECLططز٤ن 

حُلظَس ح٫ٗظوخ٤ُش (اؿَحء 

 ط٘ظ٢ٔ٤)

 ٣FASBئًي ًَ ٖٓ 

ٝFAF  ػ٠ِ ططز٤ن

ًٔخ طْ  CECLًٗٔٞؽ 

طط٣َٞٙ، ٣ٝؼخٍػٕٞ 

 أ١ طؤه٤َ

ه٤خٍ اُـخء ح٫شظَحى 

رٔٞؿذ هخٕٗٞ 

CARES  ُظـ٘ذ

 CECLططز٤وخص 

ٌُٝ٘ٚ ٓليٝى رشٌَ 

كؼخٍ ك٢ ؿخًر٤ظٚ 

ُِز٘ٞى، ٫ ٣ِحٍ 

FASB  ٣لؼَ ططز٤ن

ASC 326  َٓحٌُخ

 ُظل٤ٖٔ حُشلخك٤ش

 COVID 19فٍ ظو  IFRS 9رد فؼو اىَْظَبد اىَهُْخ ىتطجُق  -7
 رطَم ٓوظِلش، ٓؼَ: COVID-19ًخٕ ٍى كؼَ ٓ٘ظ٢ٔ حُز٘ٞى ػ٠ِ أُٓش 

  ك٢ طل٤َٔ ٝططز٤ن ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش؛ طؤه٤َ ٓؼخ٤٣َ حُظيهَ ك٢ حُٔلخٓزش ربىهخٍ ح٣ُِٔي ٖٓ حَُٔٝٗش

 حُٔلخٓزش؛ اطيحٍ اٍشخىحص ُظ٤َٜٔ ػَٔ حُز٘ٞى ٓغ كخ٫ص ٝٓؼِٞٓخص ح٫هظظخى ح٢ٌُِ؛ ٝ
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 .ٍحُظيهَ ك٢ حُٔلخٓزش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش؛ طول٤ق ٓظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ؛ طٔي٣ي كظَحص ح٫ٗظوخ 

ٝ رٔزيأ حُل٤طش ٝحُلٌٍ ك٢ حُؼي٣ي ، ًخٕ حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ ح٣ٌُٖ ٣وCOVID-19ٌكظ٠ هزَ أُٓش 

ٖٓ حُيٍٝ هي طز٘ٞح ٜٗؾ حُظ٣ٞٔش ٓغ ٍَٓٝ حُٞهض أٝ طؤه٤َ طؤػ٤َ حػظٔخى ًٗٔٞؽ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش 

ػ٠ِ طيحر٤َ ًلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ. هللض ٌٛٙ حُٔٔخٍٓش ٖٓ حُظؤػ٤َ حٌُز٤َ ٬ُٗظوخٍ ٖٓ ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس 

) BCBS 2020ٔظٞهؼش ٝٓٔخػيس حُز٘ٞى ػ٠ِ طؼ٣ِِ ًَِٓٛخ حَُأٓٔخ٢ُ. ٣ٝش٤َ ا٠ُ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُ

ا٠ُ إٔ: "رـغ حُ٘ظَ ػٖ حُٞهض ح١ٌُ ريأص ك٤ٚ ح٣٫ُٞش حُوؼخث٤ش ك٢ حُزيح٣ش ك٢ ططز٤ن حُظَط٤زخص ح٫ٗظوخ٤ُش، 

٠ُ ، هي طٔٔق حُِٔطخص حُوؼخث٤ش ُِز٘ٞى ربػخكش ٓخ ٣ظَ ا0200ٝ 0202ُلظَس حُٔ٘ظ٤ٖ حُظ٢ طشَٔ ػخ٢ٓ 

٪ ٖٓ ٓزِؾ حُظؼي٣َ ح٫ٗظوخ٢ُ "ح٩ػخكش" ػْ ٣ـذ حُظوِض حُظي٣ٍـ٢ ٖٓ حُٔزِؾ ػ٠ِ أٓخّ حُؤؾ 022

 حُؼخرض ػ٠ِ ٓيٟ حُٔ٘ٞحص حُؼ٬ع حُظخ٤ُش".

ًَّص ٤ٛجش حُظ٘ظ٤ْ ح٫كظَح٣ُش ك٢ ر٘ي اٗـِظَح ( ) حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس رؤٕ 0202ًٝ

خ ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس طؼ٢٘ إٔ `` طؤػ٤َ ٍأّ حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُِؤخثَ حُظَط٤زخص ح٫ٗظوخ٤ُش حُٔؼٍٔٞ رٜ

ٓخ ٣ؼخىٍ  CET1، ٣ٌٖٔ ُِشًَخص اػخكش 0202ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٣ظْ طي٣ٍـ٤خً رٍَٔٝ حُٞهض ٝه٬ٍ ػخّ 

 Marlin". ٝك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، أكخى  IFRS 9٪ ٖٓ حُٔوظظخص "حُـي٣يس" رٔزذ 22ٓخ ٣ظَ ا٠ُ 

أىٟ ا٠ُ  0202ى٣ٔٔزَ  90ُلظَحص حُظوخ٣ٍَ حُٔ٘ظ٤ٜش ك٢  CECLُظز٢٘ ح٢ُٝ٧ ًُ٘ٔٞؽ ) إٔ ح(2020

٪ طو٣َزخً ك٢ ٓوظظخص هٔخثَ حُوَٝع. ًخٗض حُز٘ٞى 92طٔـ٤َ أًزَ حُز٘ٞى ح٤ٌ٣َٓ٧ش ٣ُخىس ر٘ٔزش 

ح٤ٌ٣َٓ٧ش هي طٞهؼض رخُلؼَ آٌخ٤ٗش كيٝع طؤػ٤َ ِٓز٢ ػ٠ِ اؿَحءحص ًلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ، ك٤غ ػـطض 

ٌٓظذ حَُٔحهذ حُٔخ٢ُ ُِؼِٔش (حُوِحٗش)، ٝٓـِْ ٓلخكظ٢ ٗظخّ ح٫كظ٤خؽ٢ حُل٤يٍح٢ُ، ٝٓئٓٔش طؤ٤ٖٓ ػ٠ِ 

حُٞىحثغ حُل٤يٍح٤ُش رٔوظَكخص ٓوظِلش. ُِظول٤ق ٖٓ ٌٛٙ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش. ٝٗظ٤ـش ٌُُي، حٓظـخرض ٌٛٙ حًُٞخ٫ص 

٤ـش ٬ُػظٔخى ح٢ُٝ٧ ًُ٘ٔٞؽ ح٤ٌ٣َٓ٧ش ربطيحٍ هخػيس طٔٔق ١٧ ر٘ي طٌزي أٍرخكًخ ٓلظـِس ٓولؼش ً٘ظ

CECL ) رو٤خٍ حهظ٤خٍ ط٣ُٞغ طؤػ٤َ ٍأّ حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ػ٠ِ كظَس ػ٬ع ٓ٘ٞحصOffice of the 

Comptroller of the Currency, Treasury et al.2019.( 

ٝٓزخىٍحص ح٩ؿخػش حُل٤ٌٓٞش ح٬ُكوش، هيّ حُٔ٘ظٕٔٞ ٝحُٔشَكٕٞ  COVID-19ٌٝٓ٘ ظٍٜٞ أُٓش 

٣ٌٖ ٣وٌٝ رٔزيأ حُل٤طش ٝحُلٌٍ اٍشخىحص اػخك٤ش، ٖٓ ر٤ٖ أٍٓٞ أهَٟ، كٍٞ طوي٣َ حُؤخثَ حُٔظَك٤ٕٞ حُ

 CECL(أٝ ًٗٔٞؽ  ECLحُٔظٞهؼش ٨ُطٍٞ حُٔخ٤ُش. هِوض ح٧ُٓش كَطش ٧ُٝجي ح٣ٌُٖ ٣٘ظويٕٝ ًٗٔٞؽ 

زخٍ . ٝٗؤهٌ ٌٛٙ حَُىٝى ك٢ ح٫ػظECLح٢ٌ٣َٓ٧) ُِؼـؾ ٖٓ أؿَ طؤه٤َ ططز٤وٚ أٝ كظ٠ اُـخء ٓظطِزخص 

 ك٢ ٤ٓخم ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ٝحٌُِٔٔش حُٔظليس، ٝػخ٤ٗخً، ك٢ ٤ٓخم ح٣٫ُٞخص حُٔظليس.

 حُٔظَك٤ٕٞ: 2/0

ًٔخ طْ ح٩ػ٬ٕ ػ٘ٚ ك٢  CECLإ حٌُٔخكت ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٛٞ 

هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ، ه٤خّ 09-0202طلي٣غ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ٍهْ 

، ٖٓ CECL. أكخىص ٝٓخثَ ح٩ػ٬ّ إٔ ٓظطِزخص ٓلخٓزش ASC 326ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش، ًٔخ ٛٞ ٓوٖ٘ ك٢ 

ر٤ٖ أٍٓٞ أهَٟ، ظِض ؿ٤َ شؼز٤ش ٌٓ٘ اٗشخثٜخ ٓغ رؼغ ح٧كِحد ىحهَ حُوطخع حُٔظَك٢ ح٢ٌ٣َٓ٧ 

)Haggerty 2020 ؛White 2020b .حُظ٢ حٓظَٔص ك٢ حُؼـؾ ػ٠ِ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ ٝحًُٞخ٫ص حُل٤ٌٓٞش (

، كووض ؿٜٞى حُؼـؾ ٌٛٙ رؼغ حُ٘ـخف حُٔليٝى ك٤غ أٓلَص ػٖ أكٌخّ COVID-19هزَ ظٍٜٞ أُٓش 

 .CECLحٗظوخ٤ُش ُظٜيثش حُظؤػ٤َ ح٢ُٝ٧ ُِظـ٤٤َ ػ٠ِ 

كَ كَطش هي ٝ COVID-19ٝٓغ ًُي، كبٕ حٌُػَ حُٔلخؿت حُ٘خؿْ ػٖ اىٍحى هطٍٞس ؿخثلش 

روٞس. حٓظؼخٕ أػؼخء ؿٔخػخص حُؼـؾ ك٢ حُظ٘خػش  CECLؿي٣يس ُِوطخع حُٔظَك٢ ُٜٔخؿٔش أكٌخّ 

حُٔظَك٤ش رٔٔخػيس ٤ٓخ٤٤ٖٓ ٖٓ أػؼخء حٌُٞٗـَّ حُي٣ٔوَحؽ٤٤ٖ ٝحُـ٤٣ٍٜٖٞٔ. ك٤غ ًظذ ؿ٣َـ١ٍٞ 

ح٢ٌ٣َٓ٧) ىر٤ِٞ ٤ٌْٓ (ى٣ٔوَحؽ٢، ٓـِْ حُ٘ٞحد ح٢ٌ٣َٓ٧) ٝر٤ِٖ ُٞط٤ٔ٤ٌَ (ؿ١ٍٜٞٔ، ٓـِْ حُ٘ٞحد 

 CECL، ٓطخُز٤ٖ ا٣خٙ رظؼ٤ِن ططز٤ن ٓلخٓزش 0202ٓخٍّ  09ا٠ُ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ك٢ 

). ًٝخٗض حُلـش حُظ٢ حٓظويٜٓخ حُٔؼخٍػٕٞ ُٔلخٓزش Meeksٝ (Luetkemeyer 2020ٝطؤؿ٤ِٚ أًؼَ (

CECL  ُٕٞٗظلو٤ن حُظَحؿغ أٝ ح٩ُحُش ٢ٛ هخCARES Act HR748ُ ٚ٤ظزق هخٗٞٗخً ، ح١ٌُ طْ طٞه٤ؼ
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ُِز٘ٞى رو٤خٍ ػيّ ح٫ٓظؼخٍ ُـ  CARES. ٝحهظَف إٔ طٔٔق 0202ٓخٍّ  02ٖٓ هزَ حَُث٤ْ طَحٓذ ك٢ 

ASC 326 ُٖٔ أػ٘خء حُٔيح٫ٝص .CARES ٝٗشزض ٓؼًَش ٓغ ،FASB  ٓؼ٠ ك٤ٜخ ؿٔخػخص حُؼـؾ

ًِ حُٜـّٞ ). ٝطَ(CECL White 2020aحُٔظَك٤ش ٝكِلخإْٛ ح٤ُٔخ٤ٕٓٞ ا٠ُ طؤه٤َ أٝ اُـخء ٓظطِزخص 

آخ ػ٠ِ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش حُِٔػٞٓش ُِٔظطِزخص ٗلٜٔخ أٝ حطوٌ شٌَ ٛـّٞ  CECLػ٠ِ ٓظطِزخص 

hominem  ػ٠ِFASB ٖٓ ٫ٝ طٔظلن حُٜـٔخص طؤه٤َٗخ ؽ٬٣ًٞ، ٌُٖٝ طشَٔ ح٬ُٔكظخص حُظخ٤ُش .

)0202( shay  ح١ٌُ ًخٕ ٣ٌظذ ػ٠ِ ٓٞهغ ح٣ُٞذamericanbanker.com 

٣وٕٞٓٞ رؤػٔخٍ طـخ٣ٍش إٔ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش رؼ٤يٕٝ ػٖ "٣ؼظزَ ح٧شوخص ح٣ٌُٖ 

رؼ٤يًح حؿظٔخػ٤خً  FASBٌٛح، َٓس أهَٟ ٣ظٔخءٍ اًح ًخٕ  FASBحُٞحهغ رشٌَ ٣زؼغ ػ٠ِ حُٔو٣َش. أػزض 

ػٖ حُؼخُْ حُلو٤و٢ ُيٍؿش أْٜٗ ٣ؼظويٕٝ أْٜٗ ٣ؼ٤شٕٞ ػ٠ِ ًًٞذ آهَ، ُٝي٣ْٜ ٓـَى كؼٍٞ ا٢ٌ٤٘٤ًِ 

ُظ٢ طليع ١٧ شوض آهَ. ٝك٢ حُٞحهغ، إ طظَكخص ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، أٝ رشؤٕ ح٧ُٓش ح

 ػيّ حطوخً أ١ اؿَحء ك٢ ٌٛٙ حُلخُش، ٛٞ ٓخ ٤ٓـؼَ ح٧ُٓش أٓٞأ".

ٖٝٓ حُٔلظَٔ إٔ طٌٕٞ ح٫ىػخءحص حُٔظؼِوش رخُ٘ظخثؾ ح٫هظظخى٣ش حُِٔز٤ش ُوخٕٗٞ حُؼوٞرخص ح٫هظظخى٣ش 

َ ٓٞػٞػ٤ش. ٖٓ ح٧ٍٓٞ ًحص ح٤ٔٛ٧ش حُوخطش ٬ٓكظش إٔ ؿخُز٤ش ٌٛٙ حُلـؾ ٝح٫ؿظٔخػ٤ش ٝحُؼوخك٤ش أًؼ

ًخٗض ٓٔخػِش ُظِي حُظ٢ حٓظويٜٓخ ح٤ُٔخ٤ٕٓٞ ٝؿٔخػخص حُؼـؾ  CECLحُظ٢ طْ حٓظويحٜٓخ ػي ٓظطِزخص 

ػ٘يٓخ ػخٍػٞح رشيس ٓلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ك٢ ًُي حُٞهض  GFCحُٔظَك٤ش ه٬ٍ 

)Howieson 2011:طشَٔ ٌٛٙ حُٔطخُزخص حُٔؼخى طظ٤٘لٜخ .( 

  إٔ ٓلخٓزشCECL  ّ٤ٌٕٓٞ ُٜخ طؤػ٤َحص "ى٣ٍٝش" طئى١ ا٠ُ طلخهْ ح٫ٗولخع ك٢ طيحر٤َ ٍأ

؛ COVID-19 )Meeks and Luetkemeyer 2020حُٔخٍ ح٫كظَح٣ُش حُ٘خؿٔش ػٖ ؿخثلش 

Shay 2020؛( 

  "إٔ ٌٛٙ حُظؤػ٤َحص حُي٣ٍٝش ٓظوِن "أُٓش ٜٓ٘ـ٤ش ًخِٓش)Marlin 2020 ٝرخُظخ٢ُ طوَِ ٖٓ هيٍس (

 )؛Meeks and Luetkemeyer 2020حُز٘ٞى ػ٠ِ اهَحع حُشًَخص ٝح٧كَحى (

  ٝإٔ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ حٓظويٓٞح رشٌَ هخص حُلـؾ ح٫ٗلؼخ٤ُش حُظ٢ طيػ٢ إٔ ح٧كِحد حُظـ٤َس أ

حُٔلَٝٓش ٓظظؼٍَ رشٌَ هخص ٖٓ حُظول٤غ حُِٔػّٞ ك٢ ح٩هَحع حُ٘خؿْ ػٖ ٓلخٓزش 

CECL ك٢ ٍٓخُظْٜ ا٠ُ .FASB ِٓؾ ،Meeks ٝLuetkemeyer 2020) حُؼٞء ػ٠ِ (

أٝؿٚ حُظٌخكئ ٓؼَ "حُٔئٓٔخص حُظـ٤َس" ٝ"حُز٘ٞى حُٔـظٔؼ٤ش" ٝأًيٝح إٔ ح٥ػخٍ حُِٔز٤ش ٓظٔظي ا٠ُ 

"ح٤٤ٌ٣َٓ٧ٖ ١ًٝ حُيهَ حُٔ٘ولغ ٝحُطزوش حُٔظٞٓطش". ٖٝٓ حَُٔؿق إٔ طِو٠ ٌٛٙ ح٫ىػخءحص 

 طيٟ ُيٟ ٗخهز٢ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ أًؼَ ٖٓ حُلـؾ حُظو٤٘ش كٍٞ ٬ٓءٓش ٓلخٓزشح٫ٗلؼخ٤ُش ٝحُظز٤ٔؾ 

CECL )(Howieson 2011؛ 

  إٔ ط٘ل٤ٌ ٓظطِزخصCECL  شؤٗٚ إٔ ٣لَع طٌخ٤ُق اػخك٤ش ؿ٤َ ػ٣ٍَٝش ػ٠ِ حُٔئٓٔخص ٖٓ

حُٔخ٤ُش (هخطش حُٔئٓٔخص حُظـ٤َس) ٝإٔ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ك٢ حُٔٔظوزَ ٣ظؼذ ه٤خٜٓخ 

 Meeksُٔٔظ٣ٞخص حُلخ٤ُش حُؼخ٤ُش ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ حَُٔطزطش رخُظَٝف حَُٔطزطش رخُٞرخء (رٔزذ ح

and Luetkemeyer 2020ٝ ؛( 

  " إٔ ٓـَى هيٍ ًز٤َ ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ك٢ ٌٛح حُٞهض ُظ٘ل٤ٌ طـ٤٤َ أٓخ٢ٓ ك٢ ٗظخّ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش

)Meeks and Luetkemeyer 2020.( 

خ اػخك٤خً ُٔلخُٝش طؤه٤َ ط٘ل٤ٌٛخ. ًخٕ ، حػظٔي ٓؼخٍػٞ ٓلخٓزش GFCه٬ٍ  ًٌ حُو٤ٔش حُؼخىُش طٌظ٤

) ربؿَحء رلغ ٝؿٔغ أىُش كٍٞ ح٥ػخٍ حُي٣ٍٝش SECٌٛح ُٔطخُزش ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص (

). ًخٕ ح٧َٓ ك٢ إٔ ٣ٌٕٞ حُٞهض حُٔٔظـَم ٩ؿَحء SEC 2008حُِٔػٞٓش ُٔلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش (

ٍؿش ًخك٤ش رل٤غ ٣ظؼخءٍ حُلٔخّ ُٔلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش. ٖٝٓ حُٔؼ٤َ ٬ُٛظٔخّ، حُزلغ ح٬ُُّ رط٤جخً ري

. ك٢ ٍٓخُظْٜ حُٔٞؿٜش ا٠ُ ٓـِْ CECLأٗٚ ٣زيٝ أٗٚ طٔض ٓلخُٝش أِٓٞد ٓٔخػَ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔلخٓزش 

) ػ٠ِ "حؿظ٘خّ ٌٛٙ حُلَطش ٩ػخىس Mix and Lotkimer )0202ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، كؼٜخ 
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ح٥ػخٍ ح٫هظظخى٣ش ح٧ٝٓغ ٌُٜح حُٔؼ٤خٍ حُٔلخٓز٢ حُـي٣ي، ٝحُؼَٔ ٓغ ٓ٘ظ٢ٔ حُز٘ٞى ُيٍحٓش حُ٘ظَ ك٢ 

حُظؤػ٤َ حُٔظٞهغ ػ٠ِ هَٝع ح٧ػٔخٍ حُظـ٤َس ػٖ ًؼذ، ح٫ثظٔخٕ ح٫ٓظ٢ً٬ٜ، ٝح٩هَحع حُؼوخ١ٍ، 

خ اًح ٝا٬٣ء حٛظٔخّ هخص ُٔـظٔؼخص ح٧ه٤ِخص ١ًٝٝ حُيهَ حُٔ٘ولغ. ح٧ْٛ ٖٓ ًُي، ٣ـذ إٔ ٗئًي ٓ

ك٤غ ؽُِذ  ٤ٓGFCؼزض أٗٚ ٓٔخ٣َ ٬ُطـخٛخص حُي٣ٍٝش. ػ٠ِ ؿَحٍ حُٞػغ ه٬ٍ  CECLًخٕ ط٘ل٤ٌ 

ٖٓ  CARES(ٝ) ٖٓ هخٕٗٞ  2202ٖٓ ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص اؿَحء رلغ، ٣ظطِذ حُؤْ 

حَُٔحهذ حُٔخ٢ُ حُؼخّ ٣٫ُِٞخص حُٔظليس اؿَحء ىٍحٓش كٍٞ حُوَٝع ٝػٔخٗخص حُوَٝع 

) ٣ٝوظَف إٔ طؤػ٤َ (Maurer 2020. 2229ٔخٍحص ح٧هَٟ حُٔ٘ظٞص ػ٤ِٜخ ك٢ حُؤْ ٝح٫ٓظؼ

 ٤ٓظْ اىٍحؿٚ ك٢ طِي حُيٍحٓش حُل٤ٌٓٞش. CECLٓلخٓزش 

 ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ٝحٌُِٔٔش حُٔظليس  2/0

ًخٕ حُظٞؿ٤ٚ حَُث٢ٔ٤ حُٔويّ ا٠ُ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ٝحٌُِٔٔش حُٔظليس ٖٓ 

BCBS ٝEBA ٝESMA ٝBoE )BCBS 2020 ؛EBA 2020 ؛ESMA 2020 ؛BoE 2020 .(

ك٤ِْ ٖٓ حُٔٔظـَد إٔ ٣ٌٕٞ حُٜيف ح٧ًزَ ٖٓ ٌٛٙ حُٞػخثن حُظٞؿ٤ٜ٤ش ٛٞ ػٔخٕ حٓظوَحٍ حُوطخع حُٔخ٢ُ 

ٝكوخً ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ  ECL ٝSICRحُؼخ٢ُٔ. ٝطُ٘ظق حُز٘ٞى رؤٗٚ ػ٘ي حػظٔخى ٓظطِزخص 

٫ ٣٘زـ٢ ُٜخ آٍخٍ اشخٍحص طش٤َ ا٠ُ كيٝع طيٓخص ك٢ حُٔٞم. ٝك٢ ر٤خٕ حُظٞؿ٤ٚ (ٝرخُظ٤ٔ٘ن  ،2حُٔخ٤ُش 

) إٔ حُطز٤ؼش ``حُوخثٔش ػ٠ِ حُٔزخىة'' ُِٔؼ٤خٍ 1 :(EBA 2020)، ٣َٟ ESMAٓغ ر٤خٕ ٓٔخػَ ٖٓ هزَ 

) EBAطظطِذ ٓٔخٍٓش حُلٌْ ٣ٝٞؿٚ هخٕٗٞ حُٔلخٓزش حُٔظ١َ ( 2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

Egyptian Businessmen's Association  إٔ "حَُٔٝٗش حُٔؼٔ٘ش ك٢ ح٧ؽَ حُٔلخٓز٤ش ٝحُظ٘ظ٤ٔ٤ش

٣ـذ حٓظويحٜٓخ رخٌُخَٓ ٖٓ هزَ حُٔئٓٔخص ُِٔٔخػيس ك٢ حُللخظ ػ٠ِ ح٬ُٔٓش ه٬ٍ ح٧ُٓش ٝطٞك٤َ 

ػ٠ِ  ) ك٢ حهظَحف أٗٚ ٣ـذEBA 2020): 3، ٣ٔؼ٢ SICRٝظخثق كخٓٔش ٬ُهظظخى". ك٢ ٤ٓخم طو٤٤ْ 

حُز٘ٞى ٓٔخٍٓش كٌٜٔخ "ُِظول٤ق ٖٓ أ١ طؤػ٤َ ٓلظَٔ ُِظل٬٣ٞص ر٤ٖ حَُٔحكَ ٤ٓٝٔخػي ػ٠ِ طـ٘ذ 

حُٔزخُـش ك٢ آػخٍ حُظيٓش". رط٣َوش ٓٔخػِش، ك٢ ٍٓخُش ا٠ُ حَُإٓخء حُظ٘ل٤٣ٌ٤ٖ ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس ًظزٜخ ٓخّ 

)، كٌٍ حَُإٓخء BoE 2020: 1ٝٝىُ، ٗخثذ حُٔلخكع ٝحَُث٤ْ حُظ٘ل١ٌ٤ ٤ُٜجش حُظ٘ظ٤ْ حُظلٞؽ٢ (

حُظ٘ل٣ٌ٤ٕٞ ٖٓ إٔ حُٔزخُـش حٌُز٤َس ك٢ طوي٣َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش هي طيكغ ا٠ُ ِٓٞى ٣ئى١ ا٠ُ ِٓٞى 

 ؿ٤َ ػ١ٍَٝ ٝطشي٣ي شَٝؽ ح٫ثظٔخٕ.

، كبٕ حُطز٤ؼش حُوخثٔش ػ٠ِ GFC The Global Financial Crisis ػ٠ِ ػٌْ حُٞػغ ك٢ ٝهض

٢ٛ حُظ٢ ٣ظْ ح٫ٓظلخىس ٜٓ٘خ ٖٓ هزَ حُٔشَك٤ٖ ػ٠ِ  2حُٔزخىة ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

حُز٘ٞى ح٫كظَح٣ُش ٝحُز٘ٞى رٜيف حُللخظ ػ٠ِ ح٧هَ ػ٠ِ طٍٞس ح٫ٓظوَحٍ حُٔخ٢ُ، إ ُْ ٣ٌٖ ؿَٞٛٙ 

ك٢ ح٧طَ، ٝٛٞ ػؼٞ ٓخرن ك٢ ٓـِْ ح٩شَحف ك٢ حُز٘ي )، حُظؤ٤ًي (Angeloni 2020حُ٘ظخّ. ٣ٝويّ 

ح١ًَُِٔ ح٧ٍٝٝر٢، ِٓوظًخ ٓ٘خٓزخً ُِٔخٗظَح حُظ٢ ٣َٝؽ ُٜخ كخ٤ُخً حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ ح٣ٌُٖ ٣وٌٝ رٔزيأ 

: "ٌٛٙ حَُٔس ٣ؤط٢ حُظٜي٣ي ٖٓ هخٍؽ حُوطخع حُٔظَك٢، ٝإٔ ٌٛح ECLحُل٤طش ٝحُلٌٍ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔلخٓزش 

٠ حُلٔخ٣ش ٖٓ شيس حُظيٓش. طيٍى ]٤ٛجخص حَُهخرش حُٔظَك٤ش[ إٔ حُز٘ٞى ٣ٌٖٔ إٔ طٌٕٞ ح٧ه٤َ ٣لظخؽ اُ

ٌٛٙ حَُٔس "ؿِءًح ٖٓ حُلَ" اًح ٓخػيص ك٢ طول٤ق طؤػ٤َ حُظيٓش ػ٠ِ ح٫هظظخى حُلو٤و٢. ٢ٌُٝ ٣ليع 

ٓظج٘خف ٌٛح، ٣ـذ إٔ ٣ظزق حُظ٘ظ٤ْ ٝح٩شَحف ح٫كظَح٣ُخٕ أًؼَ طٔخ٬ًٛ، ػ٠ِ ح٧هَ َُٔكِش ٓئهظش هزَ ح

 ح٫ٓظؼٔخٍ حُوخص ٝح٫ٓظ٬ٜى طِوخث٤خً".

) ربٌٓخ٤ٗش ٝؿٞى هطَ أه٬ه٢ ك٢ ٜٗؾ "حُظ٘ظ٤ْ حُز٤ٔؾ" ٌُٝ٘ٚ ٣ؼظوي إٔ (٣ٝAngeloni 2020وَ 

ح٧ُٓش حُلخ٤ُش طـؼَ ح٧َٓ ٣ٔظلن حُٔوخؽَس. ٣ٝؼظٔي حُظل٤َٔ "حُٔظٔخَٛ" ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ 

ػ٠ِ رؼغ ح٫كظَحػخص حُظ٢ هي طظلون أٝ ٫  EBA ٝESMA ٝBoEح١ٌُ ٣َٝؽ ُٚ  2حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ٓئهظش ٝهظ٤َس حُٔيٟ.  COVID-19طظلون. ُٝؼَ أْٛ ٌٛٙ ح٫كظَحػخص ٛٞ إٔ ح٥ػخٍ ح٫هظظخى٣ش ٧ُٓش 

٣وّٞ ٌٛح ح٫كظَحع ػ٠ِ ؿٜٞى حُظول٤ق حُظ٢ طزٌُٜخ حُلٌٞٓخص ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُٔٞحؿٜش ح٥ػخٍ 

ػ٠ِ حٕ: "ٖٓ حُٞحػق إٔ ح٧ٓٞحم طظـٚ ٗلٞ  BoE (2020: 5)ٓش. ٣ٝ٘ض ح٫هظظخى٣ش حُِٔز٤ش ٨ُُ

ح٫ٗولخع رشٌَ ًز٤َ، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُِوطٞحص حُظ٢ ٣ظْ حطوخًٛخ ٫كظٞحء حُل٤َّٝ (رٔخ ك٢ ًُي حُظزخػي 
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ح٫ؿظٔخػ٢ ٝاؿ٬م ح٧ػٔخٍ)، اًح طْ حُلٌْ ػ٤ِٜخ رشٌَ ٓ٘لظَ، آػخٍ ِٓز٤ش ػ٠ِ هيٍس حُٔوظَػ٤ٖ ػ٠ِ 

ٝٓغ ًُي، ٫ ٣٘زـ٢ حُلٌْ ػ٠ِ ٌٛٙ حُؼٞحَٓ رٔؼٍِ ػٖ ؿ٤َٛخ ٧ٕ حُلٌٞٓخص ٝحُز٘ٞى ح٣ًَُِٔش حُيكغ. 

 ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼخُْ هي أػِ٘ض ػٖ طيه٬ص ؿ٤َ ٓٔزٞهش ُظو٤َِ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ ح٧كَحى ٝحُشًَخص".

 ):Basel Committee on Banking Supervision (BCBS 2020: 2)رخٍُ  2/9

ىٍس ػ٠ِ ٝػغ طٞهؼخص ر٘خءً ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص ٓؼوُٞش ٝىحػٔش، طظٞهغ حُِـ٘ش "ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُز٘ٞى هخ

إٔ طؼٌْ طوي٣َحص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش حُظؤػ٤َ حُٔولق ُِيػْ ح٫هظظخى١ حُٜخّ ٝطيحر٤َ ح٩ػلخء ٖٓ 

ؼش، حُٔيكٞػخص حُظ٢ ٝػؼظٜخ حُِٔطخص حُؼخٓش ٝحُوطخع حُٔظَك٢. أػ٘خء طوي٣َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞه

، ٣2ـذ أ٫ ططزن حُز٘ٞى حُٔؼ٤خٍ آ٤ُخً ٣ٝـذ إٔ طٔظويّ حَُٔٝٗش ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 ٩ػطخء حُُٕٞ حُٞحؿذ ٬ُطـخٛخص ح٫هظظخى٣ش ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ".

ٝٗظ٤ـش ٌُٜح ح٫كظَحع رؤٕ ح٥ػخٍ ٓئهظش، هخّ حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ حُٔظلٞؽ٤ٖ ك٢ ح٫طلخى 

ٌِٔٔش حُٔظليس رظؼ٣ِِ حُظٞؿ٤ٚ ح١ٌُ ٣ؼِن رشٌَ أٓخ٢ٓ ٓظطِزخص ٝحهظزخٍحص حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ح٧ٍٝٝر٢ ٝحُ

)، ػ٠ِ: "إٔ حُظيحر٤َ حُٔظوٌس ك٢ (SICR ،ESMA 2020: 3. ك٢ ٤ٓخم طو٤٤ْ ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

٘زـ٢ ٝحُظ٢ طٔٔق أٝ طظطِذ أٝ طشـغ ػ٠ِ طؼ٤ِن أٝ طؤه٤َ حُٔيكٞػخص، ٫ ٣ ٤ٓCOVID-19خم طلش٢ 

أّ ٫. ٌُُي، ٫  SICRحػظزخٍٛخ ًحص طؤػ٤َ ٓزخشَ ػ٠ِ طو٤٤ْ ٓخ اًح ًخٗض حُوَٝع هي طؼَػض ُ٘ظخّ 

 ."٣SICR٘زـ٢ حػظزخٍ حُٞهق ح٫هظ٤خ١ٍ ك٢ ظَ ٌٛٙ حُظَٝف رلي ًحطٚ رٔؼخرش اؽ٬م طِوخث٢ ُ٘ظخّ 

٣خص حُوظٟٞ ٌٛح ح٫كظَحع رؤٕ ح٧ٍٓٞ ٓظظلٖٔ ػخؿ٬ً ٤ُْٝ آؿ٬ً، ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ حُٔٔظٞ

حُلخ٤ُش ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ ٝحُظ٢ ٣ُِػْ أٜٗخ طـؼَ ٖٓ حُٔٔظل٤َ ط٤ُٞي طٞهؼخص حهظظخى٣ش هظ٤َس ح٧ؿَ ٓؼوُٞش 

)، هخى حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظَك٤٤ٖ حُٔظلٞؽ٤ٖ ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ٝحٌُِٔٔش ESMA 2020ٝٓيػٞٓش (

"طؼط٢ ُٝٗخً أًزَ ُِظٞهؼخص  حُٔظليس ا٠ُ حُظٞط٤ش، ٓغ حكظَحع ػزخص رخه٢ حُٔظـ٤َحص، ػ٠ِ حُز٘ٞى إٔ

حُٔٔظوَس ؽ٣ِٞش ح٧ؿَ ًٔخ ٣ظؼق ٖٓ حُظـَرش حُٔخروش ٝإٔ طؤهٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ طيحر٤َ ح٩ؿخػش حُظ٢ طٔ٘لٜخ 

 ESMA 2020: 4; see also BCBS 2020; Bank ofٓؼَ ٝهق حُيكغ ( -حُِٔطخص حُؼخٓش 

England 2020 ح٫كظَح٣ُش حُوخطش رؤٕ ``ٗيٍس ). ٝٓغ ًُي، كبٕ ٬ٓكظش حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظَك٤ش

حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ٝحُٔٞػٞهش ك٢ ح٤ُٔخم حُلخ٢ُ، ٓظٞحؿٚ ؿٜخص ح٩طيحٍ ٓشخًَ ك٢ اٗشخء طٞهؼخص 

) طظٔخءٍ ػٖ حُلٌٔش ٖٓ طٞؿ٤ٜخطْٜ ESMA 2020: 4حهظظخى٣ش هظ٤َس ح٧ؿَ ٓؼوُٞش ٝٓيػٞٓش '' (

، إ ُْ 0202ُلظَحص حُظوخ٣ٍَ ه٬ٍ ػخّ  ، ػ٠ِ ح٧هSICRَكٍٞ ٓلخٓزش حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٝ

٣ٌٖ أؽٍٞ. ٝح٧ْٛ ٖٓ ًُي، ك٢ حُٞهض ح١ٌُ أطيٍ ك٤ٚ حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ ح٣ٌُٖ ٣وٌٝ رٔزيأ حُل٤طش 

-COVIDٝحُلٌٍ طٞؿ٤ٜخطْٜ، ُْ ٣ٌٖ أكي ك٢ ٝػغ ٣ٔٔق ُـٚ رـ "ٓؼَكش" ٓظ٠ ٤ٓ٘ظ٢ٜ حُظؤػ٤َ حُطز٢ ُـ 

ح ًخٗض ح٥ػخٍ ح٫هظظخى٣ش ٓظٌٕٞ هظ٤َس ح٧ؿَ أٝ ؽ٣ِٞش ، ٗخ٤ٛي ػٖ حٓظ٬ى حُٔؼَكش كٍٞ ٓخ ا19ً

 ح٧ؿَ، ٫ٝ ٤ًٔظٜخ حُٜ٘خث٤ش.

ٝطش٤َ ح٧ىُش حُٔظخكش ا٠ُ أٗٚ ٖٓ ؿ٤َ حَُٔؿق إٔ طظلٖٔ حُظَٝف ح٫هظظخى٣ش رشٌَ ًز٤َ ػ٠ِ 

ٍ حُٔيٟ حُوظ٤َ. ك٤غ أكخى ط٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ػٖ آكخم ح٫هظظخى حُؼخ٢ُٔ ك٢ طو٣ََٙ، أٗٚ هي هلغ ٓؼي

ٗوطش ٓج٣ٞش، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ إٔ "ح٩ؿ٬م حٌُز٤َ ٛٞ أٓٞأ ًٍٞى ٌٓ٘  2.9رٔويحٍ  0202حُ٘ٔٞ حُؼخ٢ُٔ ُؼخّ 

). حٓظ٘خىًح ا٠ُ رؤٕ حُٞرخء IMF 2020aحُؼٜي حٌُز٤َ". حٌُٔخى، ٝأٓٞأ رٌؼ٤َ ٖٓ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش (

ُظخىٍ ػٖ ط٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ، ٣ٝٞػق طو٣ََ آكخم ح٫هظظخى حُؼخ٢ُٔ ح٣0202ظلٖٔ ك٢ ٜٗخ٣ش ػخّ 

ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ ٣٫ُِٞخص حُٔظليس ٝٓ٘طوش  0202حُظـ٤َحص ُؼخّ  0202ُشَٜ أر٣ََ 

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ ٓغ ٝؿٞى ػ٬ٓخص كوؾ ػ٠ِ  2.2-ٝ 2.1ٝ 1.2-ح٤ٍُٞٝ ٝح٫هظظخىحص حُٔظويٓش ح٧هَٟ ٓؼَ 

). ٣ٝزيٝ طٞؿ٤ٚ حُٔ٘ظ٤ٖٔ IMF 2020b( 0200ػخّ  ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ح٣٩ـخر٢ حُـِث٢ ك٢

حُٔظَك٤٤ٖ ح٫كظَح٤٣ُٖ أهَد ا٠ُ حُِٔٞى حُِٔػّٞ ُِ٘ؼخٓش حُظ٢ طظـخَٛ حُوطَ حُٔل٤ؾ رٜخ ريكٖ ٍأٜٓخ 

ك٢ حَُٓخٍ! إ حٗيكخػْٜ ا٠ُ طز٢٘ اٍشخىحص ٓظٔخِٛش رشؤٕ ٓلخٓزش حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٣زيٝ ؿ٤َ 

 ك٤ٌْ ٝؿ٤َ ٓيٍّٝ.
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2/2 IOSCO ٝIASB 

) ٝػ٤وش ٓٞؿِس ػٖ IASB، أطيٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (0202ٓخٍّ  02ك٢ 

COVID-19  ٜٝٗؾECL  2ك٢ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش )IASB 2020 طلظ١ٞ ُْ .(

 ٤ُ2ش ٍهْ حُٞػ٤وش ػ٠ِ هٞحػي ٓ٘ولش ٌُٜٝ٘خ ٓؼض ا٠ُ طؼ٣ِِ ٓزخىة حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ

رشؤٕ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش. ًًَٝ حُٔـِْ حُي٢ُٝ ُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش أٗٚ ًخٕ ػ٠ِ حطظخٍ رؼيى ٖٓ 

حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُظلٞؽ٤٤ٖ ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأشخٍ ا٠ُ ٝؿٞى حُظٞؿ٤ٜخص حُظ٢ أطيٍطٜخ طِي حُشًَخص. ُْٝ ٣ئ٣ي 

ػ٤ِٜخ، ٌُٝ٘ٚ رزٔخؽش ُلض حٗظزخٙ ٓؼي١  حُٔـِْ حُي٢ُٝ ُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ٌٛٙ حُظٞؿ٤ٜخص ُْٝ ٣ؼظَع

 حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ا٤ُٜخ.

ًَّ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٓؼي١ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش رخُلخؿش ا٠ُ ٓٔخٍٓش حُلٌْ ح٢ُٜ٘ٔ ٝإٔ  ًٝ

ٓلخٓزش حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش طظطِذ حٓظويحّ ح٫كظَحػخص. ٝأشخٍ ا٠ُ إٔ ٌٛٙ ح٫كظَحػخص ٓظلظخؽ 

ًَّص ٝػ٤وش حُٔـِْ ا٠ُ اػخى س طو٤٤ْ ػ٠ِ أٓخّ ٓٔظَٔ ٓغ ظٍٜٞ ٓؼِٞٓخص ؿي٣يس ُظ٤ِْٔ كظَس حُٞرخء. ًٝ

٣ـذ إٔ طظْ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ حُؼَٔ ح٩ؿٔخ٢ُ حُٔظٞهغ ٧ىحس  SICRحُي٢ُٝ ُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش رؤٕ ٓٔؤُش طو٤٤ٔخص 

ٕٔٞ ك٢ ح٫طلخى ٓخ٤ُش. ٝطظٞحكن اٍشخىحص ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٓغ طِي حُظ٢ هيٜٓخ حُٔ٘ظ

ح٧ٍٝٝر٢ ٝحٌُِٔٔش حُٔظليس، ٌُٖٝ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٣ئًي ػ٠ِ حُلخؿش 

ا٠ُ "ٓؼِٞٓخص ٓؼوُٞش ٝىحػٔش"، ا٫ أٗٚ أهَ طؤ٤ًيًح رٌؼ٤َ ٖٓ حُٔ٘ظ٤ٖٔ ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢/ حٌُِٔٔش 

 حُٔظليس ك٢ ٝػغ ح٫كظَحػخص كٍٞ ٓيس ح٧ُٓش.

)، أ٣يص حُٔ٘ظٔش حُي٤ُٝش ٤ُٜجخص IOSCO 2020( 0202أر٣ََ  9ػ٢ٓ٬ رظخ٣ٍن ٝك٢ ر٤خٕ ا

ًؤٓخّ ُؼٔخٕ طٞك٤َ  2) ٓظطِزخص حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش IOSCOح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش (

ٓؼِٞٓخص ٓخ٤ُش ػخ٤ُش حُـٞىس ٝكٔخ٣ش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ أػ٘خء أُٓش ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ 

)COVID-19 ٝىػٔض .(IOSCO ) ٝػُِص حُلخؿش 0202طٞؿ٤ٜخص ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (

 2ا٠ُ طـ٘ذ حُظطز٤ن ح٢ُ٥ ُٔظطِزخص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ُظؤػ٤َحص ؽ٣ِٞش ٝإٔ ٓؼي١ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٣ـذ إٔ ٣ٌٞٗٞح ك٣ٌٍٖ رشؤٕ حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ حُظؤػ٤َحص حُٔئهظش ٝح

. ٝطْ حُظؤ٤ًي ك٢ حُز٤خٕ ح٩ػ٢ٓ٬ ػ٠ِ أ٤ٔٛش ح٫ٓظؼخٍ ُِٔزخىة حُٞحٍىس ك٢ حُٔؼ٤خٍ SICRح٧ؿَ ػ٘ي طو٤٤ْ 

ػَع  0ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش: ح٩كظخكخص ٝٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  2حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

 ٠ ػِْ طخّ ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ.حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش، ًُٝي ُؼٔخٕ إٔ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ػِ

2/1  FASB : 

ك٢ ٗلْ حُظخ٣ٍن ح١ٌُ أٍَٓ ك٤ٚ ٤ٌْٓ ُٝٞط٤ٔ٤ٌَ ٍٓخُظْٜ ا٠ُ ٍث٤ْ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش 

)، حُظ٢ طشَف ػ٠ِ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ FAFحُٔخ٤ُش، ًخػ٤ِٖ ٢ٔ٤ً، ٍث٤ْ ٓئٓٔش حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش (

 ٢Casey ٓـِْ حُ٘ٞحد ٝٓـِْ حُش٤ٞم (حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ًظزض ا٠ُ هخىس ح٧ؿِز٤ش ٝح٧ه٤ِش ك

حُٔوظَف ٝحُظ٢ ٖٓ شؤٜٗخ طـخُٝ  CARES). ًخٕ ٛيكٜخ ٛٞ اُحُش ح٧هٔخّ حُٔئهظش ٖٓ هخٕٗٞ 2020

ٝاػخىس ٤ٌِٛش حُي٣ٕٞ حُٔظؼؼَس. ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔوظَكخص طـخُٝ  CECLك٤ٔخ ٣ظؼِن رـ  FASBٓؼخ٤٣َ 

 َحف:) ػ٬ع كـؾ ػي ح٫هظ(Casey 2020، ٣ٝويّ CECLٓلخٓزش 

ُْ طٌٖ حُوؼ٤ش حُظ٢ طشـَ ٢ٛ ٓٔؤُش اػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٝاٗٔخ طظؼِن رؼٔخٕ حٓظ٬ى حُز٘ٞى  .0

َُأّ حُٔخٍ حٌُخك٢. ٫ٝ ٣ٌٖٔ ٓؼخُـش ٌٛٙ حُٔٔؤُش ا٫ ٖٓ ه٬ٍ حُظـ٤٤َحص حُظ٢ أؿَحٛخ 

 حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ حُظلٞؽ٤ٖ. ٝحُظـ٤٤َ ك٢ ؽ٣َوش حُٔلخٓزش ُٖ ٣لَ حُوِن ح٫كظَح١ُ.

حُظخرغ ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ٖٓ شؤٗٚ إٔ  CECLه٬ٍ طـخُٝ ٓئطَٔ ٓلخٓزش  ٖٓ .0

٣ئػَ ِٓزخً ػ٠ِ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس ُِوَحٍ ٣ٝؼَ رخُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٧ٕ 

CECL .ًخٗض ؽ٣َوش أكؼَ ٓوخٍٗش رً٘ٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس حُٔخرن 

ا٠ُ كَع طٌخ٤ُق ؿ٤َ ػ٣ٍَٝش ًٝز٤َس ػ٠ِ حُز٘ٞى  ٤ٓCECLئى١ اُـخء ٓلخٓزش  .9

ٝحُشًَخص ح٧هَٟ ٧ٜٗخ حٓظؼَٔص رخُلؼَ رٌؼخكش ك٢ طَك٤َ ٓؼِٞٓخطٜخ ٝح٧ٗظٔش ح٧هَٟ ٖٓ 

 .CECLٜٗؾ حُؤخٍس حُٔظٌزيس حُوي٣ْ ا٠ُ 
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) ا٠ُ حُظٜي٣ي ح١ٌُ ٣ٜيى حٓظو٬ٍ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ Casey )0202 :0رخ٩ػخكش ا٠ُ ًُي، ٣ش٤َ 

حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ٝح١ٌُ حٍطزؾ رظيهَ حٌُٞٗـَّ ك٢ ػ٤ِٔش ٝػغ حُٔؼخ٤٣َ حُوخطش رٔـِْ ٓؼخ٤٣َ 

ح ا٠ُ أٗٚ ``٣وٞع رشٌَ أٓخ٢ٓ حُٜ٘ؾ ؽ٣َٞ ح٧ٓي ٝحُٔوظزَ رخُٞهض ك٢ ح٣٫ُٞخص  ًَ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ٓش٤

، ٝػغ ٓؼخ٤٣َ ٓلخٓز٤ش طخٍٓش ٝٓٔظوِش، ٣ؼظٔي ػ٤ِٜخ حُٔشخًٍٕٞ ك٢ حُٔٞم ٝحُظ٢ حُٔظليس طـخٙ حُشلخك٤ش

خ ك٢ ىػْ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٝح٫هظظخى ح٧ٝٓغ. ًٔ ح ٜٓ ًٍ  طِؼذ ىٝ

ٝحػظَع ٍث٤ْ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، ٛخٍُٝي شَٝىٍ، ػ٠ِ حهظَحف حٌُٞٗـَّ 

٣ََ ػٖ أٗٚ أشخٍ ا٠ُ إٔ طٞك٤َ حُو٤خٍ ٤ٓؼ٢٘ إٔ . ٝطْ حُظوCECLرخُٔٔخف ُِز٘ٞى رخ٫ٗٔلخد ٖٓ ٓلخٓزش 

ٝحُزؼغ ح٥هَ ُٖ ٣لؼَ ًُي ٝ "٫ ٣لذ حُٔٔظؼَٕٔٝ ػيّ  CECLرؼغ حُشًَخص ٓظٔظَٔ ك٢ حػظٔخى 

رؤٕ حُوخٕٗٞ حُٔوظَف ٖٓ شؤٗٚ  FAF). ًٍَٝ شَٝىٍ ٬ٓكظش ٍث٤ْ Lugo 2020ٝؿٞى ه٤خٍ ٤ٓلووٚ" (

. رخ٩ػخكش ا٠ُ ًُي، CECLص هي أػيص رخُلؼَ ُٔلخٓزش إٔ ٣لَع طٌخ٤ُق رخٛظش ٧ٕ حُؼي٣ي ٖٓ حُشًَخ

 .FASB) حُوِن رشؤٕ حُظٜي٣ي ح١ٌُ ٣ٜيى حٓظو٤ُ٬ش (Lugo 2020ػُِ 

 -: COVID 19ىَنبفحخ  CARESقبّىُ  -8
ك٢  CECLػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ كـؾ ٓـِْ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش، كوي ٗـق ٓؼخٍػٞ ٓلخٓزش 

ٖٓ  ASC 326ٓٔخ أىٟ ا٠ُ رؼغ حُظَحؿغ ػي ط٘ل٤ٌ  CARESٜٗخ٣ش حُٔطخف ك٢ ىٓؾ أكٌخّ ك٢ هخٕٗٞ 

FASB ْٔح٩ؿخػش حُٔئهظش ح٫هظ٤خ٣ٍش ٖٓ حُٔظٞهغ حُلخ٢ُ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ، 2202. حُلوَس (د) ٖٓ حُو ،

ط٘ض ػ٠ِ حٕ "رظَف حُ٘ظَ ػٖ أ١ كٌْ آهَ ٖٓ أكٌخّ حُوخٕٗٞ، ٫ ٣طُِذ ٖٓ أ١ ٓئٓٔش ا٣يحع ٓئٖٓ 

أ١ شًَش طخرؼش ُٜخ ح٫ٓظؼخٍ ُظلي٣غ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ُٔـِْ ٓؼخ٤٣َ  ػ٤ِٜخ أٝ شًَش ر٘ي هخرؼش أٝ

("ه٤خّ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ػ٠ِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش")، رٔخ ك٢ ًُي حُٜٔ٘ـ٤ش  09-0202حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ٍهْ 

حُلخ٤ُش ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ُظوي٣َ ٓوظظخص هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ، ه٬ٍ حُلظَس حُظ٢ طزيأ ٖٓ طخ٣ٍن ٖٓ 

 -ٌح حُوخٕٗٞ ٝط٘ظ٢ٜ ك٢ "ٛ

-COVIDطخ٣ٍن حٗظٜخء كخُش حُطٞحٍة حُٞؽ٤٘ش حُٔظؼِوش رظلش٢ َٓع ك٤َّٝ ًٍٞٝٗخ حُـي٣ي ( .0

 .U.S.C 12رٔٞؿذ هخٕٗٞ حُطٞحٍة حُٞؽ٢٘ ( 0202ٓخٍّ  09) ح١ٌُ أػِ٘ٚ حَُث٤ْ ك٢ 19

 ٝٓخ ٤ِ٣ٜخ)؛ أٝ 1601

 .0202ى٣ٔٔزَ  90 .0

ٌُٝ٘ٚ ٣ٞكَ  ASC 326ُـ  CECLشٌَ ىحثْ ٓظطِزخص ٫ ٣ِ٣َ ر 2202ٖٝٓ حُْٜٔ ٬ٓكظش إٔ حُؤْ 

ى٣ٔٔزَ  90ُِز٘ٞى ه٤خٍ ػيّ ططز٤ن طِي حُٔظطِزخص ٝاًح طْ حطوخً ٌٛح حُو٤خٍ، ك٬ ٣ٌٖٔ ٓٔخٍٓظٚ ا٫ كظ٠ 

). رخُظِحٖٓ ٓغ ٖٓ هخٕٗٞ CARESػ٠ِ أرؼي طوي٣َ (كظَس ٫ ط٣ِي ػٖ ػٔخ٤ٗش أشَٜ ٖٓ ٖٓ  0202

CARESُِؼِٔش (حُوِحٗش) ٝٓـِْ ٓلخكظ٢ ٗظخّ ح٫كظ٤خؽ٢ حُل٤يٍح٢ُ  ، أطيٍ ٌٓظذ حَُٔحهذ حُٔخ٢ُ

هزَ ٜٗخ٣ش  CECLٝحُٔئٓٔش حُل٤يٍح٤ُش ُِظؤ٤ٖٓ ػ٠ِ حُٞىحثغ هخػيس ٜٗخث٤ش ٓئهظش طٔٔق ُِز٘ٞى حُظ٢ ططزن 

ػ٠ِ ٍأّ حُٔخٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤، رخُ٘ٔزش ٌُُي اًح طْ  CECLه٤خٍ حُظؤه٤َ ُٔيس ػخ٤ٖٓ ك٢ طوي٣َ طؤػ٤َ  0202

 Office of theوش حُؤخٍس حُٔظٌزيس، ط٤ِٜخ كظَس حٗظوخ٤ُش ٓيطٜخ ػ٬ع ٓ٘ٞحص (حٓظويحّ ؽ٣َ

Comptroller of Currency, Treasury et al. 2020 طولق ٌٛٙ حُوخػيس حُـي٣يس رشٌَ كؼخٍ ه٤ٞى .(

 .CECLٍأّ حُٔخٍ ح٫كظَح٣ُش حُظ٢ ًخٕ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ ٣ظْ طٌزيٛخ رخٓظويحّ 

ٓزخشَس، طٜيف حُظ٘خػش  ٢CARES أػوخد ٖٓ هخٕٗٞ ) أٗٚ كHagerty )0202أكخى و

خ. ًٝخٗض حُز٘ٞى هخىٍس ك٢  CECLحُٔظَك٤ش ا٠ُ ٓٞحطِش ٓٔخٍٓش حُؼـؾ ُـؼَ ح٩ػلخء حُٔئهض ٖٓ  ًٔ ىحث

حُزيح٣ش ػ٠ِ اػخٍس حُظلخإٍ رشؤٕ ٌٛٙ حُ٘ظ٤ـش حُٔلظِٔش ػ٘يٓخ أطيٍ ًز٤َ حُٔلخٓز٤ٖ ك٢ ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

خ ك٢  ًٓ أر٣ََ ٣ش٤َ ك٢ ٌٛٙ حُٞػ٤وش ا٠ُ أٗٚ رخُ٘ٔزش ُظِي حُشًَخص  9ٝحُزٍٞطخص، ٓخؿخٍ ط٤ٞط٤خ، ر٤خٗخً ػخ

، ُٖ ٣ؼظَع ٓٞظلٞ CARESٖٓ  2202ٝ 2209ٞكش ُٜخ ك٢ ح٧هٔخّ حُظ٢ طٔخٍّ حُو٤خٍحص حُٔٔ٘

SEC  ػ٠ِ ح٫ٓظ٘ظخؽ رؤٕ ٌٛح ٣ظٞحكن ٓغ"GAAP  "ُِلظَحص حُظ٢ طٌٕٞ ك٤ٜخ ٌٛٙ ح٫ٗظوخرخص ٓظخكش
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)Toyota 2020; White 2020b ٝأىٟ ًُي ا٠ُ طـ٘ذ أ١ طؼخٍع ٓلظَٔ ٓغ حُٔظطِزخص حُوي٣ٔش .(

خ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس.حُظ٢ طوؼ٢ رؤٕ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ٣ـ ًٓ  ذ إٔ طٔظؼَ ُٔزخىة حُٔلخٓزش حُٔوزُٞش ػٔٞ

إٔ حُؼي٣ي ٖٓ حُز٘ٞى َٓػخٕ ٓخ طؼ٤ي حُ٘ظَ ك٤ٔخ اًح ًخٗض  White (2020 B)ٝٓغ ًُي، أكخى 

طٔظلن حُظٌخ٤ُق. ًخٕ أكي ح٧ٓزخد حَُث٤ٔ٤ش ٌُُي ٛٞ  CECLكٞحثي حػظٔخى ه٤خٍ ػيّ ح٫ٓظؼخٍ ُٔلخٓزش 

، ػ٠ِ أرؼي طوي٣َ. ػ٘يٓخ طْ حُظٔخّ طٞػ٤ق ٖٓ 0202ى٣ٔٔزَ  90ػلخء كوؾ كظ٠ هيٓض ح٩ CARESإٔ 

، طْ حًظشخف إٔ طِي حُشًَخص CARESُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص كٍٞ ٤ًل٤ش اىحٍس ٓظطِزخص 

حُظ٢ طز٘ض حُو٤خٍ ٓظٌٕٞ ٓطِٞرش "٩ػخىس ط٤خؿش ٗظخثـٜخ ح٣ُٞ٘ٔش كظ٠ طخ٣ٍوٜخ ػ٘يٓخ طظز٠٘ حُٔؼ٤خٍ 

ح ٖٓ ريح٣ش حُٔ٘ش حُٔخ٤ُش (ُظؼٌْ  ًٍ ). ٤ٌُEY 2020: 1خٕ ٓيطٚ ٓ٘ش طو٤ٔ٣ٞش) '( ٣0202٘خ٣َ  0ططز٤وٚ حػظزخ

ٝرخُظخ٢ُ، ٓظظَ حُز٘ٞى رلخؿش ا٠ُ ح٫كظلخظ رخُٔؼِٞٓخص حُؼ٣ٍَٝش ٝاؿَحء حُو٤خٓخص ح٬ُُٓش ٓٞحء 

زٍٞطخص رشٌَ كؼخٍ أّ ٫. ُوي هللض ٓظطِزخص ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُ CARESٓخٍٓٞح حُو٤خٍ رٔٞؿذ 

ٖٓ ح٩ػلخء حُٔئهض ح١ٌُ كظَ ػ٤ِٚ أػؼخء ؿٔخػخص حُؼـؾ حُٔظَك٤ش ٝأٗظخٍْٛ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ. ٬٣ٝكع 

White 2020b) ًحُظؼ٤ِوخص حُٞحٍىس ٖٓ ح٫ٓظشخ٤٣ٍٖ ح٣ٌُٖ ػُِٝح حُلـش حُظ٢ هيٓظٜخ ٓخروخ (FAF 

ٝFASB ٗظٔش ح٬ُُٓش ُظطز٤ن ٓلخٓزش رؤٕ حُؼي٣ي ٖٓ حُز٘ٞى هي حٓظؼَٔص رخُلؼَ رٌؼخكش ك٢ طط٣َٞ ح٧

CECL  ّٝٗظ٤ـش ٌُُي، ًخٗض طِي حُز٘ٞى ٓظَىىس ك٢ اٛيحٍ ٌٛح ح٫ٓظؼٔخٍ.0202ُؼخ . 

ح، أىٟ طول٤ق ه٤ٞى ٍأّ حُٔخٍ ح٫كظَح٣ُش ٖٓ هزَ ٌٓظذ حَُٔحهذ حُٔخ٢ُ ُِؼِٔش (حُوِحٗش)  ًَ أه٤

حُٞىحثغ ا٠ُ طو٤َِ حُٔوخٝف ٝٓـِْ ٓلخكظ٢ ٗظخّ ح٫كظ٤خؽ٢ حُل٤يٍح٢ُ ٝحُٔئٓٔش حُل٤يٍح٤ُش ُظؤ٤ٖٓ 

" IFRSٝرؼي طلش٢ ًٍٞٝٗخ" ٝػ٤وش  .CECLحُل٣ٍٞش ُِز٘ٞى ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٥ػخٍ حُِٔز٤ش حُٔلظِٔش ٓلخٓزش 

 IFRSطٞط٤خص ٛخٓش ُِظؼخَٓ ٓغ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ك٤غ ٗشَص ٓئٓٔش حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَس ٖٓ ػيّ ح٤ُو٤ٖ  2حُٔخ٤ُش ٍهْ ٝػ٤وش رشؤٕ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ 

، ك٤غ طْ اػيحى حُٞػ٤وش ٨ُؿَحع حُظؼ٤ٔ٤ِش، ٓغ ط٤ِٔؾ حُؼٞء ػ٠ِ 02ح٫هظظخى١ رٔزذ ؿخثلش ًٞك٤ي 

حُٔظطِزخص حُٞحٍىس ك٢ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ًحص حُظِش ُِشًَخص حُظ٢ طيٍّ ٤ًق ٣ئػَ حُٞرخء ػ٠ِ كٔخرخطٜخ 

 ُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش.حُٔظؼِوش رخ

 اىذراسخ اىَُذاُّخ: -9
 حُـَع ٖٓ حُيٍحٓش 2/0

حُـَع ٖٓ حُيٍحٓش ٛٞ حُظلو٤ن ك٢ آػخٍ طـ٤٤َ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ اىحٍس ح٧طٍٞ 

 ٝحُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى 92حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ، ٓغ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

 .2حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 أٓجِش حُزلغ 2/0

 ر٘خءً ػ٠ِ حُـَع ٖٓ حُيٍحٓش، طٔض ط٤خؿش ح٧ٓجِش حُزلؼ٤ش حُظخ٤ُش ُظٞؿ٤ٚ حُيٍحٓش:

 ؟2ٓخ ٓيٟ حُظِحّ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ رخُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ  .1

 ػ٠ِ حُٔوخٍٗش ك٢ ٓلخٓزش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ؟ IFRS 9ٓخ ٛٞ طؤػ٤َ ططز٤ن  .2

ػ٠ِ اىحٍس ح٧طٍٞ  2ٓخ ٢ٛ آػخٍ ؿخثلش ًٍٞٗخ ػ٠ِ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  .3

 حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ؟

 أ٤ٔٛش حُيٍحٓش 2/9

خٍ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى طٔخْٛ حُيٍحٓش رشٌَ ًز٤َ ك٢ ح٧ىر٤خص ك٢ ٓـخٍ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ٝح٫ٓظؼ

ا٠ُ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ  92حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظَ، ٫ ٤ٓٔخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظـ٤٤َ ٖٓ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

. ٝطٞكَ حُيٍحٓش ٣ِٓيًح ٖٓ حُٔؼِٞٓخص كٍٞ ٓيٟ حٓظؼخٍ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ُِٔؼ٤خٍ ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ؼٞحَٓ حُٔلخٓز٤ش ٬ُهظ٬كخص ك٢ ح٫ٓظؼخٍ ٝهخر٤ِش حُٔوخٍٗش ٩ىحٍس ح٧طٍٞ ٝحُ 2حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

خ ٓ٘خٓزخً ٩ؿَحء حُزلٞع حُٔٔظوز٤ِش ك٢ ٓـخٍ ح٫ٓظؼخٍ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى  ًٓ حُٔخ٤ُش. ٝطٞكَ حُيٍحٓش أٓخ

ٓخص ُِزخكؼ٤ٖ ك٢ ٓظَ ٝطؤػ٤َحطٚ ػ٠ِ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش. ًٔخ ٓظٞكَ حُ٘ظخثؾ ٓؼِٞ 2حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 ٝحُٔٔخ٤ٍٖٓ ُلْٜ آػخٍ طـ٤٤َ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ػ٠ِ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش.
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 كيٝى حُيٍحٓش 2/2

ح ُ٪طيحٍحص حُؼي٣يس ٖٓ  ًَ ؿـَحك٤خ، طْ طلي٣ي حُيٍحٓش ك٢ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش ك٢ ٓظَ. ٗظ

 IFRSٝ 92حُيٍحٓش ػ٠ِ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔظـ٤َس ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش، حهظظَص 

. ٝطشَٔ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طْ حُ٘ظَ ك٤ٜخ حُظظ٤٘ق ٝح٩ىحٍس، ٝحٗولخع حُو٤ٔش، ٝٓلخٓزش حُظلٞؽ 9

. ًٔخ طْ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 2ًٔئشَحص ح٫ٓظؼخٍ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُٔخ٤ُش. ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔٔظـ٤ز٤ٖ، طْ طلي٣ي حُيٍحٓش ُ٪ىحٍس ٝحُظ٣َٞٔ / ٝح٩ىحٍس حُلؼخُش ٨ُطٍٞ  92

حَُٔحؿؼش / ٓٞظل٢ حُلٔخرخص ك٢ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش. طْ حُ٘ظَ ك٢ ٌٛٙ حُلجخص ٖٓ حُٔٞظل٤ٖ ٧ٜٗخ أًؼَ 

 حٗوَحؽخً ٝىٍح٣ش رخُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔؼظٔيس ُِز٘ي ًٌُٝي اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى.

 ُزلغؽَم ح 2/1

حػظٔي حُزخكغ حُٜٔ٘ؾ ح٢ٌُٔ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظظ٤ْٔ، طْ حٓظويحّ طظ٤ْٔ حُزلغ حُٞطل٢. حُؼ٤٘ش 

حُٔٔظٜيكش ُِيٍحٓش ؿ٤ٔغ حُٔٞظل٤ٖ حُيحث٤ٖٔ ٖٓ ٓوظِق حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ. ٝٓغ ًُي، ًخٕ ح٫كَحى 

خ طـخ٣ٍخً  02ٔخ٤ُش ك٢ ح٣ٌُٖ ٣ٌٖٔ حُٞطٍٞ ا٤ُْٜ ْٛ ٓي٣َٝ حُلَٝع ٝٓٞظلٞ حُلٔخرخص / حَُٔحؿؼش / حُ ًٌ ر٘

ًَ كَع ٖٓ كَٝع حُز٘ي ُي٣ٚ كٞح٢ُ ػٔخ٤ٗش ك٢ حُوخَٛس. طظَٜ حُٔـ٬ص ٖٓ ٓوظِق حُز٘ٞى إٔ ٓظٞٓؾ 

ٓٞظل٤ٖ ك٢ حُٔـٔٞع ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٌٜٙ حُلجخص ٖٓ حُٔٞظل٤ٖ. ٌُُي، ًخٕ ػيى ح٫كَحى ح٣ٌُٖ ٣ٌٖٔ حُٞطٍٞ 

 .0ٖ حُٞطٍٞ ا٤ُْٜ ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ . ٣ُٝٞع ح٫كَحى ح٣ٌُٖ 000ٌٔ٣ا٤ُْٜ ٖٓ حُيٍحٓش 

 . الافزاد اىذَِ ََنِ اىىصىه إىُهٌ ٍِ اىذراسخ1اىجذوه رقٌ 
 ّسجه ٍئىَخ ):( اىتنزاراد فئخ اىَستجُجُِ

 02.1 09 ٓي١َ٣ حُلَٝع

 22.1 22 حُٔخ٤ُش / حُٔلخٓزش / ٓٞظل٢ حَُٔحؿؼش

 022 000 ٓـٔٞع

 0200: حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ اىَصذر

ح  ًَ ُِؼيى حُظـ٤َ ٗٔز٤خً ٖٓ حُٔٔظوظ٤ٖ ك٢ حُؼ٤٘ش ح٣ٌُٖ ٣ٌٖٔ حُٞطٍٞ ا٤ُْٜ، كوي طْ حػظزخٍ ؽ٣َوش ٗظ

حُظؼيحى ٓ٘خٓزش ٝهخرِش ُِظ٘ل٤ٌ ٌُٜٙ حُيٍحٓش. أ٣ؼًخ، ًخٕ ح٩كظخء ػ٣ٍَٝخً ٧ٕ حُٔٔظوظ٤ٖ ٖٓ ح٫كَحى ح٣ٌُٖ 

خ ػٖ رؼؼٜخ حُزؼغ. ًٓ  ٣ٌٖٔ حُٞطٍٞ ا٤ُْٜ ٓوظِلش طٔخ

 خٗخص ٝح٩ؿَحءحصأىٝحص ؿٔغ حُز٤ 2/2

طْ حٓظويحّ ح٫ٓظز٤خٕ ُـٔغ حُز٤خٗخص. حػظزَص ٌٛٙ ح٧ىحس ٓ٘خٓزش ٧ٜٗخ هيٓض ٤ِٓٝش أَٓع رٌؼ٤َ 

ُـٔغ حُٔؼِٞٓخص ٖٓ ح٫كَحى حُٔظؼ٤ِٖٔ. طْ حهظزخٍ ح٫ٓظز٤خٕ ٓٔزوخً ك٢ حُوخَٛس رخٓظويحّ أٍرؼش ر٘ٞى 

ٓٞظلخً ٬ُهظزخٍ  02خ٫ً، طْ حٓظويحّ طـخ٣ٍش: ٓظَ، ح٢ِٛ٧، حُظـخ١ٍ حُي٢ُٝ، حُٔظ١َ حُو٤ِـ٢. اؿٔ

ٝح١ٌُ  2.220حُٔٔزن ٬ُٓظز٤خٕ. ًخٕ ٓؼخَٓ ٓٞػٞه٤ش ًَٝٗزخم أُلخ ح١ٌُ طْ حُلظٍٞ ػ٤ِٚ ٖٓ ح٫ٓظز٤خٕ 

 ).Pallant, 2010حػظزَ ٓٞػٞهخً رٚ (

ح ٖٓ  ًٍ  ٤ٗٞ٣0200ٞ  00طْ حٓظويحّ كظَس ػٔخ٤ٗش أٓخر٤غ ُـٔغ حُز٤خٗخص. ريأص ػ٤ِٔش ؿٔغ حُز٤خٗخص حػظزخ

. هزَ اىحٍس ح٫ٓظز٤خٕ، طْ اؿَحء ٣ُخٍحص طؼ٣َل٤ش ؿ٤َ ٤ٍٔٓش ُِز٘ٞى حُٔوظِلش 0200أؿٔطْ  02ٝحٗظٜض 

 000ُـٔغ ٓؼِٞٓخص اػخك٤ش رشؤٕ حُوؼخ٣خ ه٤ي حُيٍحٓش. طْ اؿَحء ح٫ٓظز٤خٗخص رشٌَ شوظ٢ ػ٠ِ 

ٗض حَُٔكِش ح٠ُٝ٧ ٓٞػٞػًخ طْ أهٌ ػ٤٘خص ْٜٓ٘. طْ ط٘ل٤ٌ اؿَحءحص ؿٔغ حُز٤خٗخص ػ٠ِ ػ٬ع َٓحكَ. ًخ

٢ٛ ؿٔغ هخثٔش حُٔٔظـ٤ز٤ٖ. أٓخ حَُٔكِش حُؼخ٤ٗش كٌخٗض ط٣ُٞغ ح٫ٓظز٤خٗخص ر٤٘ٔخ ًٍِص حَُٔكِش حُؼخُؼش ػ٠ِ 

حٓظزخٗش ٌٓظِٔش  22حٓظزخٗش طْ اؿَحإٛخ، طٌٖٔ حُزخكغ ٖٓ حٓظَؿخع  000حٓظَؿخع ح٫ٓظز٤خٗخص. ٖٓ ر٤ٖ 

 رخُٔخثش. 21ٝىه٤وش. أىٟ ًُي ا٠ُ ٓؼيٍ حٓظـخرش 

 ٓؼخُـش حُز٤خٗخص ٝطل٤ِِٜخ 2/2

طْ طـ٤ٔغ حُز٤خٗخص حُظ٢ طْ ؿٔؼٜخ أ٫ًٝ ُِلَُ ُؼٔخٕ حُيهش ٝحُٞػٞف. رؼي حُلَُ، طْ ط٤َِٓٛخ رخٓظويحّ 

. رؼي ًُي، طْ اىهخٍ حُز٤خٗخص ك٢ 02) ح٩طيحٍ SPSSحُو٤ْ حُؼيى٣ش ُؼَع ر٤خٗخص حُٔ٘ظؾ ح٩كظخث٢ (

ٝح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُظل٤َِ حُز٤خٗخص ٓظويحّ حُٔظٞٓؾ ػَع حُز٤خٗخص ٩ًٔخٍ ػ٤ِٔش حُظل٤َِ. ٝطْ ح
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حُٔظؼِوش رٔئحٍ حُزلغ ح٧ٍٝ ُِيٍحٓش ر٤٘ٔخ طْ حٓظويحّ حُظٌَحٍحص ٝحُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش ُظل٤َِ حُز٤خٗخص حُوخطش 

رٔئحٍ حُزلغ حُؼخ٢ٗ. ٝطْ طل٤َِ حُز٤خٗخص حُوخطش رٔئحٍ حُزلغ حُؼخُغ رخٓظويحّ طل٤َِ ح٫ٗليحٍ حُٔظؼيى. 

ح٧ٓخّ حُٔ٘طو٢ ٫ٓظويحّ ٌٛٙ ح٧ىٝحص ح٩كظخث٤ش ٛٞ إٔ ؿ٤ٔغ حَُىٝى طْ ط٤َِٓٛخ ػيى٣خً رخٓظويحّ ًٝخٕ 

 ٓو٤خّ أكخى١.

 حُ٘ظخثؾ ٝحُٔ٘خهشش 2/2

ًخٕ ح٧ٓخّ حُٔ٘طو٢ ٍٝحء ٓئحٍ حُزلغ ح٧ٍٝ ٛٞ كلض ٓيٟ ٝٓٔظٟٞ حُظِحّ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش 

. ٝك٢ ح٩ؿخرش ػ٠ِ ٌٛح 2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ٓظَ رٔظطِزخص حُؼَع ٝحٌُشق ػٖ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩

حُٔئحٍ، طٞظق حُيٍحٓش حُٞٓخثَ ٝح٫ٗلَحكخص حُٔؼ٤خ٣ٍش ُٔؼخُـش حُٔئحٍ. ٝطْ حُ٘ظَ ك٢ ػ٬ػش أرؼخى ُِٔؼ٤خٍ 

: حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ، ٝح٫ٗولخع ك٢ حُو٤ٔش، ٝٓلخٓزش حُظلٞؽ. ٝطْ حٓظويحّ 2حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُز٤خٗخص كٍٞ ٌٛٙ ح٧رؼخى حُؼ٬ػش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رٔٔظ٣ٞخص ح٫ٓظؼخٍ. ٝطْ طـ٤ٔغ حُؼ٘خطَ  ػ٘خطَ ٓظؼيىس ُـٔغ

 .0حَُىٝى ُظش٤ٌَ ًَ رؼُي ٖٓ ح٧رؼخى حَُث٤ٔ٤ش. ٣ٝظْ ػَع حُ٘ظخثؾ ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ ٓؼًخ رخٓظويحّ ٓظٞٓؾ 

 9اىتقبرَز اىَبىُخ . وجهخ ّظز اىَستجُجُِ حىه أثؼبد الاٍتثبه ىيَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد 2اىجذوه رقٌ 
 .Mean Std. Dev 9أثؼبد الاٍتثبه ىيَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ رقٌ 

 2.922 9.022 حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ

 2.902 0.221 ح٫ػٔل٬ٍ

 2.299 0.212 حُظلٞؽ

Mean of all means 9.290 2.922 

Source: Field data (2021) Where Std. Dev. = Standard Deviation (N = 73) 

، طظَٜ حُ٘ظخثؾ إٔ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش ك٢ ٓظَ طٔظؼَ 0ًٝٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 

، ٓؼيٍ 9.022= رشٌَ ٓل٤ي (حُٔظٞٓؾ  2ٌُٕٔٞ حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٓغ حُلجخص حُظ٢ طؼٌْ حُو٤خّ،  2حُٔخ٤ُش ٍهْ ). ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ 2.922حُظط٣َٞ = 

٢ٛٝ حُظٌِلش حُٔطلؤس ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ 

حُؤخٍس، طٔظؼَ ٖٓ هزَ حُز٘ٞى. ٝطظَٜ آٍحء حُٔٔظـ٤ز٤ٖ إٔ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ طٔظؼَ رشٌَ ٛخىف 

، ٓؼيٍ حُظط٣َٞ = 0.221= (حُٔظٞٓؾ  ٤2خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٌُٕٔٞ حٗولخع حُو٤ٔش ُِٔؼ

). هي ٣ؼ٢٘ ٌٛح إٔ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش ك٢ ٓظَ ططزن ًٗٔٞؽ حٗولخع ٝحكي ػ٠ِ ؿ٤ٔغ 2.902

أىٝحطٜخ حُٔخ٤ُش حُوخػؼش ٫هظزخٍ حٗولخع حُو٤ٔش. ػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، كبٕ حُ٘ظخثؾ طؼ٢٘ أٗٚ ٣ظْ ح٫ػظَحف 

) ك٢ ًَ كظَس طو٣ََ، كظ٠ ُٞ ُْ طليع هٔخثَ كؼ٤ِش. ًٔخ أظَٜص ECLsؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش (ر

 2حُ٘ظخثؾ إٔ حُز٘ٞى حُٔوظِلش طٔظؼَ ٌُٔٞٗخص ٓلخٓزش حُظلٞؽ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 ).2.299، ٓؼيٍ حُظط٣َٞ = 0.212= (حُٔظٞٓؾ 

إٔ ٓٞظل٢ حُز٘ٞى أىًٍٞح رشٌَ ا٣ـخر٢ حَُٔحكَ حُؼ٬ع ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ  ٣ٝ0ٞػق حُـيٍٝ ٍهْ 

. ٌٝٛح IFRS 9، ٝٗظ٤ـش ٌُُي، طٔظؼَ حُز٘ٞى ُـ٤ٔغ حَُٔحكَ حُؼ٬ع ٖٓ ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

س، رخٓظؼ٘خء ح٫ٓظؼٔخٍحص ك٢ ٣ؼ٢٘ إٔ ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى ٓلظلع رٜخ آخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش أٝ رخُظٌِلش حُٔطلؤ

كوٞم ح٤ٌُِٔش ؿ٤َ حُٔلظلع رٜخ ُِٔظخؿَس، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ ح٫كظلخظ رٜخ رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حُيهَ حُشخَٓ 

ح٥هَ. ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن رخ٫ُظِحٓخص حُٔخ٤ُش، ٣ظْ حٓظزؼخى ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ ٖٓ طـ٤َحص حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ 

ٓخص حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حُٔشظوش حُٔظ٘لش رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ ح٫ثظٔخٕ حُوخص حُ٘خطؾ ػٖ ح٫ُظِح

حُؤخٍس ٖٓ هخثٔش حُيهَ ٝري٫ً ٖٓ ًُي ٣ظْ طل٣ِٜٞخ ا٠ُ حُيهَ حُشخَٓ ح٥هَ ُِز٘ٞى. ٝرخُٔؼَ، كبٕ حُؤخثَ 

ش حُٔظٞهؼش (ري٫ً ٖٓ حُؤخثَ حُٔظٌزيس) ط٘ؼٌْ ك٢ ٓوظظخص حٗولخع ه٤ٔش ح٫طٍٞ حُٔخ٤ُش ؿ٤َ حُٔظ٘ل

رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٖٓ ه٬ٍ حَُرق أٝ حُؤخٍس، ٝطَطزؾ ٓلخٓزش حُظلٞؽ ُِز٘ٞى حٍطزخؽخً ٝػ٤وخً ربىحٍس حُٔوخؽَ 

 حُٔخ٤ُش.

 2ٝطظَُٜ حُ٘ظخثؾ إٔ حُز٘ٞى طل٢ رٔظطِزخص حُؼَع ٝح٩كظخف ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ش طٔظؼَ ػ٠ِ حُ٘لٞ حُٞحؿذ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ رؤٕ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍ Gurengak) 0202ٝحُظ٢ طئًي حٓظ٘ظخؽ (
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ًخٕ ُي٣ٚ ىٍحٓش  The Hewidi) 0202. ٝطظٔخش٠ ٌٛٙ حُ٘ظ٤ـش ٓغ طِي حُوخطش (2ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

رخػظزخٍٙ حُٔؼ٤خٍ ح١ٌُ  2طـ٣َز٤ش ُِشًَخص ح٣ٌُٞظ٤ش ٝأرِؾ ػٖ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

، ػ٘يٓخ طْ حٓظويحّ ٓو٤خّ ؿ٤َ هط٢ ٖٓ أٍرغ ٗوخؽ. ٝٓغ ًُي، كبٕ 0.122 ٣ظٔظغ رؤػ٠ِ ٓؼيٍ حٓظؼخٍ ٣زِؾ

ٌٛح أهَ ٖٓ ىٍؿش ح٫ٓظؼخٍ ك٢ ٓظَ ٓٔخ ٣ؼ٢٘ إٔ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ طٔظؼَ أًؼَ ٖٓ حُشًَخص ك٢ 

 .2ح٣ٌُٞض ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ح١ٌُ ٣لظَع إٔ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ  Gornjak) 0202ٝطظٞحكن حُ٘ظخثؾ ٓغ طؼ٤ِوخص (

خ حٓظشَحك٤خً ؿي٣يًح ك٢ حُٔلخٓزش ٝح١ٌُ ٣ـ٤َ حُؼ٤ِٔخص. ُٝٚ طؤػ٤َ ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍ ُٝٚ  2حُٔخ٤ُش  ًـ ٣ويّ ٜٗ

إٔ ٓؼظْ حُشًَخص ك٢ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ حٓظزيُض  Gornjak) 0202طؤػ٤َ ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش. أػخف (

رؼي ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش، ٢ٛٝ طٔظؼَ كخ٤ُخً  2رخُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  92ٓزش حُي٢ُٝ ٓؼ٤خٍ حُٔلخ

) 0202. ٝٓغ ًُي، كبٕ حُ٘ظخثؾ طظؼخٍع ٓغ ٗظخثؾ (2رشٌَ ٛخىف ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

Vatsadze  ٝحُو٤خّ ٝهٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُظ٢ أكخىص رؤٕ ػيّ ح٫ٓظؼخٍ ًخٕ ٓشظَى ك٤ٔخ ٣ظؼِن رخُظظ٤٘ق

حُٔظٞهؼش ٝٓلخٓزش حُظلٞؽ ك٢ ٓؼظْ حُزِيحٕ حُ٘خ٤ٓش. ٝٓغ ًُي، كل٢ كخُش حٌُِٔٔش حُٔظليس، أطزلض ٓشٌِش 

ػيّ ح٫ٓظؼخٍ ش٤جخً ٖٓ حُٔخػ٢ رؼي ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ػ٘يٓخ حٗظوِض حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص ح٧هَٟ ٖٓ ٓؼ٤خٍ 

 .2حى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ا٠ُ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػي 92حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

ػ٠ِ هخر٤ِش حُٔوخٍٗش ك٢  IFRS 9ًخٕ حُٜيف ٖٓ ٓئحٍ حُزلغ حُؼخ٢ٗ ٛٞ طلي٣ي طؤػ٤َ ططز٤ن 

٪ ٖٓ ح٫كَحى ك٢ 10ٓلخٓزش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ. أ٫ًٝ، ٣ٌٖٔ ح٫ٓظ٘ظخؽ ٖٓ حُٔٔق إٔ أًؼَ ٖٓ 

ُز٘ٞى ُْ طزيأ رؼي. أ٫ًٝ، ؽُِذ ٖٓ ٪ ٖٓ ح00َٓكِش ٓزٌَس ٖٓ ػ٤ِٔش حُظ٘ل٤ٌ، ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ كٞح٢ُ 

حُٔٔظـ٤ز٤ٖ اريحء آٍحثْٜ كٍٞ آٌخ٤ٗش ٓوخٍٗش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 .92ك٢ حُز٘ٞى، رؼي حُظـ٤٤َ ٖٓ حُٔوخٍٗش حُلخ٤ُش رٔٞؿذ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  2

غُُز فٍ إٍنبُّخ ٍقبرّخ اىتقبرَز اىَبىُخ ٍِ ٍؼُبر رقٌ. وجهخ ّظز اىَستجُجُِ حىه اىت3اىجذوه 

 فٍ اىجْىك 9إىً اىَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ  39اىَحبسجخ اىذوىٍ 
ػجز اىجْل اىذٌ تتؼبٍو ٍؼه ستتغُز ٍِ اىَقبرّخ اىحبىُخ  IFRS 9مُف تؼتقذ أُ قبثيُخ ٍقبرّخ اىتقبرَز اىَبىُخ ثَىجت 

 ؟39ثَىجت ٍؼُبر اىَحبسجخ اىذوىٍ 

 ّسجه ٍئىَخ ):( اىتنزاراد استجبثبد

 14.3 12 لا تغُُز

 16.7 14 لا َىجذ فنزح

 7..1 9 تخفُط

 58.3 49 سَبدح

 ..1 84 ٍجَىع

Source: Field data (2021) 

، ػ٘يٓخ ؽُِذ ٖٓ حُٔـ٤ز٤ٖ ح٩شخٍس ا٠ُ ح٤ٌُل٤ش حُظ٢ ٣ؼظويٕٝ رٜخ 9ًٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 

ك٢ حُز٘ٞى حُٔؼ٤٘ش ٓظظـ٤َ ٖٓ حُٔوخٍٗش حُلخ٤ُش رٔٞؿذ  IFRS 9إٔ هخر٤ِش ٓوخٍٗش حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رٔٞؿذ 

٪ ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ا٠ُ 02.9% ا٠ُ أٜٗخ ٓظِىحى. ٝٓغ ًُي، أشخٍ  12.9، أشخٍ 92ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

٪ ا٠ُ ػيّ ٝؿٞى كٌَس ُي٣ْٜ. ٌٝٛح ٣يٍ ػ٠ِ إٔ هخر٤ِش حُٔوخٍٗش 02.2أٗٚ ُٖ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى طـ٤٤َ، ر٤٘ٔخ أشخٍ 

. 2ر٤ٖ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُٔوظِلش هي ُحىص رؼي حػظٔخىٛخ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُظ٢ طش٤َ  Gebhardt and Novotny-Farkas) ٤ُ0202ٜخ (ٝطظلن حُ٘ظ٤ـش ٓغ طِي حُظ٢ طٞطَ ا

ىٍحٓظٜخ ا٠ُ إٔ حُويٍس حُظ٘زئ٣ش ُٔوظظخص هٔخثَ حُوَٝع هي طلٔ٘ض رؼي حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى 

حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش. ٝحُظل٬٤ِص حُظ٤ِ٤ٌٔش، هخٓٞح رظٞػ٤ن إٔ ٣ُخىس هخر٤ِش حُٔوخٍٗش ُٔوظظخص هٔخٍس حُوَٝع 

حُزِيحٕ ُلٔخ٤ٓش حُٔوخؽَ َُِحكؼش حُٔخ٤ُش حُٔظَك٤ش ٓٔخ ٣ش٤َ ا٠ُ طلٖٔ ك٢ كؼخ٤ُش  َٓطزطش رخُظوخٍد ك٢

 حٗؼزخؽ حُٔٞم.

طٌظشق حُيٍحٓش ٓخ اًح ًخٗض حُز٘ٞى ط١ٞ٘ اؿَحء ػ٤ِٔش ٓٞح٣ُش ُلٔخرخص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش 

ن ٓؼ٤خٍ ٝٓوظظخص هٔخٍس حُوَٝع رٔٞؿذ ططز٤ 2حُٔظٞهؼش ٝكوخً ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 
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. ًٝٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ، ح٧ؿِز٤ش 2. ٝحُ٘ظخثؾ ٓؼَٝػش ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 92حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

ح ه٬ٍ ػخّ  00٪) ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ أشخٍٝح ا٠ُ ٗؼْ، ُٔيس 22.9( ًَ ػ٘يٓخ ٓجِٞح ػٔخ اًح ًخٕ  0200شٜ

ٍُ ُلٔخرخص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٝكوخً  ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش رٌْٜ٘ ٣ؼظِّ اؿَحء طشـ٤َ ٓٞح

 .92ٝٓوظظخص هٔخٍس حُوَٝع رٔٞؿذ ططز٤ن ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  2
. رأٌ اىَجُجُِ فٍ ُّخ اىجْىك إجزاء ػَيُخ ٍىاسَخ ىحسبثبد اىخسبئز الائتَبُّخ اىَتىقؼخ ىيَؼُبر 4اىجذوه رقٌ 

 39ٍؼُبر اىَحبسجخ اىذوىٍ وٍخصصبد خسبرح اىقزوض ثَىجت تطجُق  9اىذوىٍ ىيتقبرَز اىَبىُخ 
 % ػذد استجبثبد

 9.5 8 شهزًا 12ّؼٌ، لأمثز ٍِ 

 64.3 54 2.21شهزًا خلاه ػبً  12ّؼٌ، ىَذح 

 13.1 11 2.21أشهز خلاه ػبً  6ّؼٌ وىنِ ىفتزح أقو ٍِ 

 13.1 11 ىُس ىذٌ رأٌ فٍ هذا اىسؤاه

 ..1 84 ٍجَىع

Source: Field data  (2021) 

ح١ٌُ  Gornjak) 0202ٓغ طؼ٤ِوخص ( 2ٝطظٞحكن حُ٘ظ٤ـش حُظ٢ طْ حُظٞطَ ا٤ُٜخ ٖٓ حُـيٍٝ ٍهْ 

ٛٞ إٔ حُشًَخص طلظخؽ  ٣2لظَع إٔ أكي حُظـ٤٤َحص حَُث٤ٔ٤ش ٓغ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ْ حُٔئٓٔخص ط١ٞ٘ ا٠ُ كٔخد هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ري٫ً ٖٓ حُؤخثَ حُٔظٌزيس كوؾ. ٝأػخف إٔ ٓؼظ

ٍُ ُلٔخرخص حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  ٝٓوظض  2اؿَحء طشـ٤َ ٓٞح

ح ه٬ٍ ٓ٘ٞحص حُظ٘ل٤ٌ. 00ُٔيس  92هٔخٍس حُوَٝع رٔٞؿذ ططز٤ن ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  ًَ  شٜ

ًٔخ ؽُِذ ٖٓ حُٔـ٤ز٤ٖ ح٩شخٍس ا٠ُ ٤ًل٤ش طو٤٤ْٜٔ ُِٔوخؽَ حُٔظٔؼِش ك٢ ػيّ حٓظؼيحى حُز٘ي رخٌُخَٓ 

. ًٝخٗض حُـخُز٤ش 1. حُ٘ظخثؾ ٓؼَٝػش ك٢ حُـيٍٝ 2ُِظطز٤ن ح٢ُٝ٧ ُِٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ٓٔظؼيس رشٌَ ًخَٓ ُِظطز٤ن ح٢ُٝ٧  ٪) ٖٓ حُٔـ٤ز٤ٖ طَٟ إٔ حُٔوخؽَ ُيٟ حُز٘ٞى حُٔؼ٤٘ش ُٖ ط20.2ٌٕٞ(

٤ُلَ ٓلَ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش  IFRS 9. ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ حػظٔخى ٝط٘ل٤ٌ 2ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

ٍٍ ٖٓ حُٔوخؽَ ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش ك٢ ٓظَ. 92حُي٢ُٝ   ٫ ٣ئى١ ا٠ُ ٓٔظٟٞ ػخ

ً استؼذاد اىجْىك ثبىنبٍو ىيتطجُق الأوىٍ ىيَؼُبر . َزي اىَشبرمىُ فٍ الاستطلاع ٍخبغز ػذ5اىجذوه 

 9اىذوىٍ ىيتقبرَز اىَبىُخ 
 ؟9مُف تقٌُ خطز ػذً استؼذاد اىجْل اىذٌ تتؼبٍو ٍؼه ثشنو مبٍو ىيتطجُق الأوىٍ ىيَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ 

 ّسجه ٍئىَخ ):( اىتنزاراد استجبثبد

 14.3 12 غُز ٍىجىد

 72.6 61 صغُز

 7.1 6 مجُز

 ..6 5 مجُز جذا

 ..1 84 ٍجَىع

Source: Field data  (2021) 

ك٢ حُز٘ٞى حُٔوظِلش ك٢ ظَ  IFRS 9ًٔخ ؽُِذ ٖٓ حُٔشخ٤ًٍٖ طو٤٤ْ حُظلي٣خص حُؼ٤ِٔش ُظطز٤ن 

. طٞؿي حهظ٬كخص ر٤ٖ حُز٘ٞى ػ٘يٓخ ٣ظؼِن ح٧َٓ 2ؿخثلش ًٍٞٗخ. ٝحُ٘ظخثؾ ٓؼَٝػش ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 

. ٣ٝظْ طوي٣ْ ٌٛح حُٔئحٍ ًٔئحٍ طظ٤٘ق ٝهي حهظخٍ 2رظلي٣خص ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

َٓطزش ٖٓ ػيى حُٔـ٤ز٤ٖ. ٝأشخٍص ؿخُز٤ش حُٔـ٤ز٤ٖ حُزخكغ طوي٣ْ ح٩ؿخرخص حُظ٢ كظِض ػ٠ِ أػ٠ِ 

٪) ا٠ُ إٔ ٤ًل٤ش ىٓؾ حُٔؼِٞٓخص حُٔٔظوز٤ِش ٝحُظوخؽٜخ ٢ٛ حُٔـخٍ ح٧ًؼَ طلي٣خً ػ٤ِٔخً ح١ٌُ طٞحؿٜٚ 22.1(

 .2حُز٘ٞى حُٔؼ٤٘ش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رظطز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 
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 9اىتحذَبد اىؼَيُخ ىتطجُق اىَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ . رأٌ اىَستجُجُِ حىه 6اىجذوه رقٌ 

 فٍ ظو جبئحخ مىرّب
 % اىتنزاراد 9اىتحذَبد اىؼَيُخ ىتْفُذ اىَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ 

 84.5 71 مُفُخ دٍج واىتقبغ اىَؼيىٍبد اىَستقجيُخ

 54.8 46 تتجغ حبىخ الائتَبُ الأصيُخ )اىتصُْف / اىتسجُو(

مُف ََنِ ٍىاءٍخ ٍؼيىٍبد اىَخبغز ٍِ ٍْظىر اىحُطخ ٍغ ٍْظىر أمثز حُبدَخ ىيتقبرَز 

 اىَبىُخ ثَىجت اىَؼبَُز اىذوىُخ لإػذاد اىتقبرَز اىَبىُخ؟

6 7.1 

 66.7 56 مُف تىىذ تىقؼبد ٍتؼذدح اىسْىاد ىخسبئز الائتَبُ اىَتىقؼخ؟

 ..6 5 الإفصبحبد

 8.3 7 اىحىمَخ واىعىاثػ

 77.4 65 جىدح اىجُبّبد

 ..56 47 تىافز اىَىارد اىَبهزح

Source: Field data (2021) (N = 84) 

٪)، ٤ًٝل٤ش ط٤ُٞي طٞهؼخص ٓظؼيىس حُٔ٘ٞحص 22.2إٔ ؿٞىس حُز٤خٗخص ( ٣ٝ2ٞػق حُـيٍٝ ٍهْ 

٪)، ٝطظزغ كخُش ح٫ثظٔخٕ ح٧ط٤ِش 12٪)، ٝطٞحكَ حُٔٞحٍى حُٔخَٛس (22.2ُؤخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش (

ش ك٢ ٪) طؼظزَ ٓٞػٞػخص ك٢ ٌٛح حُٞػغ حُلخ٢ُ. ٝطظَٜ حُ٘ظخثؾ إٔ حُز٘ٞى طٞحؿٚ طلي٣خص ػ12.2٤ِٔ(

طلٞم ٗوخؽ حُؼؼق.  IFRS 9، ٝٓغ ًُي، كبٕ كٞحثي ططز٤ن 2ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ح١ٌُ ٣لظَع إٔ حُظٌخَٓ حُلؼخٍ ٝؿٞىس حُز٤خٗخص  Simons) 0202ٝطئًي حُ٘ظخثؾ ٓغ ٓخ طٞطَ ا٤ُٚ (

ٗخ. ٝكوخً ٤ُِٔٔٞٗ، كبٕ ٝطٞحكَ حُٔٞحٍى حُٔخَٛس ٢ٛ ٗوخؽ ػؼق طٞحؿٜٜخ حُشًَخص ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞ

حُلٞحثي طلٞم طٌخ٤ُق حُظ٘ل٤ٌ. ٝػ٤ذ آهَ ٛٞ ػيّ حُظوخٍد ٓغ حُٔؼخ٤٣َ ح٧هَٟ. ٝٓغ ًُي، ٣ؼظوي ٓـِْ 

) إٔ ٓظطِزخص ح٫ػظَحف ٝحُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ ٢ٛ ٗلٜٔخ ك٢ حُزِيحٕ IASBٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش (

غ ط٘خك٢ٔ ؿ٤َ ٓئحص رشٌَ ٍث٢ٔ٤ ك٤ٔخ ٣ظؼِن حُٔظويٓش ٝإٔ حُٔ٘ظٔخص ًحص حُظ٤ًَِ حُؼخ٢ُٔ ٤ُٔض ك٢ ٝػ

 ).Mutawa and Huwaidi, 2017ر٘ٔخًؽ ٓليىس ٖٓ كخ٫ص حُؼؼق (

ػ٠ِ ٓٔظ٣ٞخص ٓوظظخص  2ٝك٤ٔخ ٣ظؼِن ر٤ٌل٤ش طؤػ٤َ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ُٔٔظٟٞ ٛٞ ٗلٔٚ % ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ا٠ُ إٔ ح 20.9هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ُِز٘ٞى ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞٗخ، أشخٍ 

%. ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ أٗٚ ًخٕ ٛ٘خى ٓٔظٟٞ  02% ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ أٗٚ هي حٍطلغ ر٘ٔزش  12.0ح٤ُّٞ، ر٤٘ٔخ ٍأٟ 

ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞٗخ. ًٌُي،  2ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُظـ٤٤َ ح٣٩ـخر٢ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

٠ِ ٓوخٍٗش ٓوظظخص هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ ر٤ٖ ػ IFRS 9٪) ٖٓ حُٔـ٤ز٤ٖ إٔ ٣ئػَ 12.2طٞهؼض ؿخُز٤ش (

% ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ أْٜٗ ٣ظٞهؼٕٞ ٣ُخىس ك٢  12.0ٓئٓٔخص ح٫ثظٔخٕ حُٔوظِلش رشٌَ أهَ. ٝرخُٔؼَ، ٍأٟ 

 ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞٗخ. 2ٛٞحٓش ح٩هَحع رؼي حػظٔخى ٝط٘ل٤ٌ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ػ٤ق ٓخ اًح ًخٗٞح ٣لٔزٕٞ هٔخثَْٛ حُٔظٞهؼش رٔٞؿذ ٝػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، ؽُِذ ٖٓ حُٔٔظـ٤ز٤ٖ طٞ

IFRS 9 ْ22.9. ٖٝٓ حُـيٍٝ، ٣ٌٖٔ ٬ٓكظش إٔ 2. ٝحُ٘ظخثؾ ٓؼَٝػش ك٢ حُـيٍٝ ٍه  ٖٓ %

% ا٠ُ  91.2حُٔٔظـ٤ز٤ٖ ًًَٝح أْٜٗ ٣لٔزٕٞ هٔخثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٣ٝزِـٕٞ ًُي ىحه٤ِخً ر٤٘ٔخ أشخٍ 

 أْٜٗ ٣٘وِٕٞ ًُي ىحه٤ِخً ٝهخٍؿ٤خً.

 IFRS 9. رأٌ اىَجُجُِ فٍ اىخسبئز اىَتىقؼخ ثَىجت 7اىجذوه رقٌ 

 الاستجبثبد

هو تتىقغ إجزاء حسبة ثَىجت اىَؼُبر اىذوىٍ لإػذاد 

  2.18قجو ػبً  9اىتقبرَز اىَبىُخ رقٌ 
 وصىه خسبئزك اىَتىقؼخ؟

Frequency (No.) Percent )%( 

 64.3 54 ّؼٌ داخيُب

 35.7 .3 ّؼٌ، داخيُبً وخبرجًُب

 ..1 84 ٍجَىع

 : ٓوَؿخص حُظل٤َِ ح٩كظخث٢اىَصذر
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ُٚ طؤػ٤َ ٓؼظيٍ  IFRS 9إٔ ط٘ل٤ٌ  2ا٠ُ  9ٝطظَٜ حُ٘ظخثؾ حُظ٢ ظَٜص ٖٓ حُـيٍٝ أٍهْ ٖٓ 

ٝا٣ـخر٢ ػ٠ِ آٌخ٤ٗش حُٔوخٍٗش ك٢ ٓلخٓزش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ ك٢ ظَ ؿخثلش ًٍٞٗخ. ٝطيػْ حُ٘ظخثؾ 

ٝطؤػ٤َ ؿخثلش  IFRS 9حُظؤ٤ًي ػ٠ِ ٝؿٞى حُؼي٣ي ٖٓ ح٫هظ٬كخص ر٤ٖ ًٗٔٞؽ هٔخٍس ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ك٢ 

 IFRS 9ٔخًؽ حٗولخع حُو٤ٔش، ر٤٘ٔخ ٣ؼغ حُؼي٣ي ٖٓ ٗ 92ًٍٞٗخ. ٣ٝظؼٖٔ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

). ٝطيػْ حُ٘ظخثؾ حُظوي٣ْ ح١ٌُ طلؼِٚ ٓؼظْ KPMG, 2014اٍشخىحص ُِشًَخص ُظط٣َٞ هٞحػيٛخ حُوخطش (

حُشًَخص ك٢ حُظ٘خػش حُٔظَك٤ش ُلٔخد هٔخثَٛخ حُٔظٞهؼش رٔٞؿذ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

). ٝػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، أشخٍص KPMG, 2014ُي ىحه٤ِخً (، ٝحُظو٣ََ ػٖ 0202ًهزَ ػخّ  2ٍهْ 

)KPMG, 2014(  ْ٣ؼط٢ ٓـخ٫ً ُِظؼو٤يحص حُـي٣يس  2ا٠ُ إٔ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍه

ٝٗطخهخً أٝٓغ ُظوي٣َ ح٫ٗولخع ك٢ حُو٤ٔش. ٝطؼظٔي ٌٛٙ ح٧كٌخّ ػ٠ِ هيٍس حُشًَش ػ٠ِ طوي٣َ هٔخثَ 

 ًح ًخٗض ٓوخؽَ ح٫ثظٔخٕ هي ُحىص رشٌَ ًز٤َ.ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش ٝٓخ ا

ًٝخٕ ح٧ٓخّ حُٔ٘طو٢ ُٔئحٍ حُزلغ ح٧ه٤َ ٛٞ ٓؼَكش آػخٍ ؿخثلش ًٍٞٗخ ػ٠ِ طـ٤٤َ حُٔؼخ٤٣َ 

) 2ا٠ُ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  92حُٔلخٓز٤ش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش (ٖٓ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ.  ُٝٔؼخُـش ٌٛح حُٜيف، حٓظويٓض حُيٍحٓش طل٤َِ ٝاىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى 

ح٫ٗليحٍ حُوط٢ ُظل٤َِ حُز٤خٗخص. هزَ طل٤َِ حُز٤خٗخص، كلظض حُيٍحٓش حُؼ٬هش حُوط٤ش حُٔظؼيىس. ٝطْ 

) ح١ٌُ ٣و٤ْ حُؼ٬هش حُوط٤ش حُٔظؼيىس VIFُظو٤٤ْ ػخَٓ طؼوْ حُظزخ٣ٖ ( SPSSٖٓ  02.2حٓظويحّ ح٩طيحٍ 

ح ٧ٕ حُؼ٬هخص حُوط٤ش حُٔظؼيىس طؼوْ ح٧هطخء حُٔؼ٤خ٣ٍش رشٌَ ٓؼَِ. ٝرخُظخ٢ُ،  ك٢ ًٗٔٞؽ ًَ ح٫ٗليحٍ ٗظ

كبٗٚ ٣ـؼَ رؼغ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ ًحص ى٫ُش اكظخث٤ش ر٤٘ٔخ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ٜٓٔش رو٬ف ًُي. ٝطْ حُظؼخَٓ 

ْ حُظؼخَٓ ٓغ طؤػ٤َ ؿخثلش ًٔظـ٤َحص ٓٔظوِش ر٤٘ٔخ ط 2ٓغ حَُٔحكَ حُؼ٬ع ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 .2ًٍٞٗخ ًٔظـ٤َ طخرغ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ. ٝحُ٘ظخثؾ ٓؼَٝػش ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 

. آثبر جبئحخ مىرّب ػيً إدارح الأصىه اىَبىُخ ىيجْىك اىتجبرَخ فٍ ٍصز فٍ ظو تطجُق 8اىجذوه رقٌ 

IFRS 9 

 اىَتغُزاد

Unstandardised 

Coefficient 

Standardised 

Coefficient 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta (B) Sig. Tolerance VIF 

0.279 0.023 0.284 حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ
**

 0.000 0.628 1.596 

 1.651 0.604 0.000 **0.124 0.023 0.123 ح٫ػٔل٬ٍ

0.112 0.023 0.099 ٓلخٓزش حُظلٞؽ
**

 0.000 0.482 2.071 

 1.744 0.575 0.000 **0.099 0.027 0.112 ٓ٘ٞحص هزَس حُٔٞظل٤ٖ

Constant 1.465 

R 0.712 

R Square 0.594 

Adjusted R Square 0.572 

Source: Field data **p < 0.01 (N = 73) Dependent Variable: Financial asset management 

حُظوخ٣ٍَ  ، ٓخٛٔض ؿ٤ٔغ حَُٔحكَ حُؼ٬ع ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى2ًٔخ ٛٞ ٓز٤ٖ ك٢ حُـيٍٝ ٍهْ 

ٝٓ٘ٞحص هزَس حُٔٞظل٤ٖ رشٌَ ا٣ـخر٢ ػ٠ِ طؤػ٤َ ؿخثلش ًٍٞٗخ ك٢ ٓظَ. ك٤ٔخ ٣ظؼِن  2حُٔخ٤ُش ٍهْ 

)، B = 0.279 ،p <0.01، كبٕ حُظظ٤٘ق ٝحُو٤خّ (2رخَُٔحكَ حُؼ٬ع ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

) ٓخْٛ B = 0.112 ،p <0.01)، ٝٓلخٓزش حُظلٞؽ (B = 0.124 ،p <0.01ٝح٫ٗولخع ك٢ حُو٤ٔش (

% ٩ىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ رشٌَ ِٓلٞظ.  00.0% 00.2ٝ%،  02.2ر٘ٔزش 

) رشٌَ ا٣ـخر٢ ك٢ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش B = 0.099 ،p <0.01ًٔخ ٓخٛٔض ٓ٘ٞحص هزَس حُٔٞظل٤ٖ (

 ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ.
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ٔش حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ك٢ حُظزخ٣ٖ ك٢ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ٝٓغ ًُي، ٖٓ حُْٜٔ ٬ٓكظش إٔ اؿٔخ٢ُ ٓٔخٛ

Rٓغ  2.122ٛٞ 
2

. ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ إٔ ٓ٘ٞحص هزَس حُٔٞظل٤ٖ ٝح٫ٓظؼخٍ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ 2.120حُٔؼيٍ  

% ٖٓ حُظزخ٣ٖ ك٢ أػَ ؿخثلش ًٍٞٗخ ُِز٘ٞى  12.2هخىٍس ػ٠ِ حُظ٘زئ أٝ طل٤َٔ  ٩2ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

٣ؼ٢٘، رظَف حُ٘ظَ ػٖ حَُٔحكَ حُؼ٬ع ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ. ٌٝٛح 

ٝٓ٘ٞحص هزَس حُٔٞظل٤ٖ، إٔ حُٔظـ٤َحص ح٧هَٟ حُظ٢ ُْ ٣ظْ أهٌٛخ ك٢ ح٫ػظزخٍ ك٢ حًُ٘ٔٞؽ ُي٣ٜخ كَطش  2

إٔ طؤػ٤َ  ٝهي طؼ٢٘ حُ٘ظخثؾ % ك٢ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ. 22.2ُِٔٔخٛٔش ر٘ٔزش 

هي ٓخػي ك٢ طؼ٣ِِ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى رشٌَ ٓل٤ي ُ٘لٞ  IFRS 9ؿخثلش ًٍٞٗخ ػ٠ِ ططز٤ن 

 ٣ؼُِ كؼخ٤ُش اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى. 2%. أ١ إٔ ح٫ٓظؼخٍ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  12.2

ح١ٌُ ٣لظَع إٔ أكي ) (Vatsadze, 2017ٝػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، طظٞحكن حُ٘ظخثؾ ٓغ طؼ٤ِوخص 

ٛٞ إٔ حُشًَخص طلظخؽ ا٠ُ كٔخد  2حُظـ٤٤َحص حَُث٤ٔ٤ش ٓغ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ري٫ً ٖٓ حُؤخثَ حُٔظٌزيس كوؾ. ٝٗظ٤ـش ٌُُي، كبٕ حُشًَخص حُظ٢ ٗـلض ك٢ 

خىٍس ػ٠ِ طؼ٣ِِ اىحٍس أطٍٞ حُشًَخص رشٌَ ، طٌٕٞ هIFRS 9 د 92حٓظزيحٍ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

كؼخٍ. ٝٓغ ًُي، كبٕ ٤ًل٤ش طل٤َٔ ٓٔظٟٞ حُٔؼِٞٓخص ك٢ ػ٤ِٔش حُظ٘ل٤ٌ ٝاىٍحًٜخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئػَ ػ٠ِ هخر٤ِش 

 حُٔوخٍٗش ك٢ حُٔلخٓزش رشٌَ ِٓز٢ رٔزذ ٝؿٞى ٓٔخكش ُِظل٤َٔحص حٌُحط٤ش.

) حُظ٢ طلَِ (Gornjak, 2018ثؾ ٝرخُٔؼَ، طظطخرن حُ٘ظخثؾ حُظ٢ طٔوؼض ػٜ٘خ حُيٍحٓش ٓغ ٗظخ

 IFRSٓوخرَ  92حٓظزيحٍ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش: ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

خ ؿي٣ي٣ٖ ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش ًٝٗٔٞؿًخ ؿي٣يًح ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش. ٝحٕ حٗولخع  IFRS 9. ٣ٝويّ 9 ًٓ طظ٤٘لخً ٝه٤خ

خثَ ح٫ثظٔخٕ حُٔظٞهؼش. ٣ٝظْ طظ٤٘ق ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ا٠ُ كجظ٤ٖ ٖٓ حُو٤خّ ٝٛٔخ حُو٤ٔش، ٝح١ٌُ ٣ٔظ٘ي ا٠ُ هٔ

 ,Gornjak. ٝػ٬ٝس ػ٠ِ ًُي، ٝؿي 2حُظٌِلش حُٔطلؤس أٝ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٝكوخً ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

خ حٓظشَحك٤خً ؿي٣يًح ك٢ حُٔلخٓزش، ٝطـ٤َ حُٔلخٓزش حُـ IFRS 9) إٔ (2018 ًـ ي٣يس ُِؼ٤ِٔخص، ُٜٝخ ٣ويّ ٜٗ

طؤػ٤َ ػ٠ِ حطوخً حُوَحٍ ُٝٚ طؤػ٤َ ػ٠ِ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش. ٣ٝٞػق ٌٛح إٔ طـ٤٤َ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش ٨ُىٝحص 

، ُٚ طؤػ٤َ ًز٤َ 2ا٠ُ حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  92حُٔخ٤ُش، أ١ ٖٓ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

 ِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ.ػ٠ِ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُٝٓظٞٓؾ 

 اىخلاصخ واىْتبئج واىتىصُبد اىتىصُبد .1
 حُو٬طش 02/0

ػ٠ِ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش  ٣COVID-19ؼٌْ ٌٛح حُزلغ حُظطٍٞحص حُلخ٤ُش ك٤ٔخ ٣ظؼِن رآػخٍ ؿخثلش 

، ٓظ٘ؼٌْ حُٔوخٝف رشٌَ أٓخ٢ٓ ك٢ هؼخ٣خ 0200ٝاػيحى حُظوخ٣ٍَ. ٝرخُ٘ٔزش ُِظوخ٣ٍَ ح٣ُٞ٘ٔش ُؼخّ 

ح٫ٓظَٔح٣ٍش، ٝأكيحع هخثٔش حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ؿ٤َ حُٔؼيُش ٝح٩كظخكخص ح٩ػخك٤ش ك٢ طوخ٣ٍَ حَُٔحؿؼش. ٝك٠ 

٣ٍَ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى ك٢ ؿ٤ٔغ أٗلخء حُؼخُْ. ٝهي طٌٕٞ ، ٓظئػَ كخُش ػيّ ح٤ُو٤ٖ حُؼخ٤ُش ػ٠ِ حُظوخ0200ػخّ 

ح ُظؼو٤ي حُٞرخء، ك٤غ أطزق  ًَ حُؼٞحهذ حُِٔز٤ش حُٔلظِٔش ػ٠ِ حٓظوَحٍ حُوطخع حُٔخ٢ُ حُؼخ٢ُٔ ًز٤َس. ٗظ

حُظطز٤ن حُٔلخ٣ي ُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُلخ٤ُش أًؼَ أ٤ٔٛش ٖٓ أ١ ٝهض ٓؼ٠ ٧ٗٚ ٣ؼٖٔ حطوخً هَحٍ 

طويّ حُوخر٤ِش ُِٔوخٍٗش ٝحُللخظ ػ٠ِ طٌخكئ حُلَص ٝحُشلخك٤ش. ٝٓغ ًُي، كبٕ ٓؼِٞٓخص ٓل٤يس  -ٓٞػٞػ٢ 

حُظيه٬ص حُؼخ٤ُٔش ٖٓ هزَ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔظَك٤ش ح٫كظَح٣ُش ُي٣ٜخ آٌخ٤ٗش ًز٤َس ُِظيهَ ك٢ ٌٛٙ 

 حُٔٔخٛٔخص ح٧ٓخ٤ٓش ُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش.

ح٢ٌ٣َٓ٧ ٛٔخ ٓؼخ٤٣َ ٓٔظوز٤ِش  ASC 326ٝٓؼ٤خٍ  2ٝحُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

طٔظ٘ي ا٠ُ طٞهؼخص حُشًَخص ك٤ٔخ ٣ظؼِن رؤكيحع ح٫ثظٔخٕ حُٔٔظوز٤ِش. ٝأٜٗخ طٞكَ ٓؼِٞٓخص ٓٔظوز٤ِش أًؼَ ػٖ 

هٔخثَ حُوَٝع ٖٓ ًٗٔٞؽ حُؤخٍس حُٔظٌزيس حُٔٔظويّ ٓخروخ. ٝطٔؼَ ٓلخٓزش حٗولخع ه٤ٔش ح٧طٍٞ 

طط٣َٞٛخ ُيٓؾ طوي٣َحص طو٣َز٤ش ٨ُكيحع ح٫ثظٔخ٤ٗش ٝحُؼـِ حُ٘وي١  حُٔخ٤ُش طلي٣خً هخطًخ ُِز٘ٞى، ك٤غ طْ

 ECLحُ٘خطؾ ػٜ٘خ، ٢ٛٝ طٔظ٘ي ا٠ُ ًٗٔٞؽ ٣ٔظويّ حكظٔخ٫ص َٓؿلش اكظخث٤ش ُِٔوخؽَ. ٝحُلَٝم ر٤ٖ 

ٝCECL  َٜٓليٝىس حُ٘طخم. ٬ًٝ حُٔؼ٤خ٣ٍٖ ٣للِحٕ ػ٠ِ حٓظويحّ ٓلخٓزش حُو٤ٔش حُؼخىُش. ٝٓغ ًُي، طظ

ٖ ح٧ُٓش حُٔخروش إٔ ططز٤ن حُو٤ٔش حُؼخىُش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ئى١ ا٠ُ ٓوخٝف ٓشَٝػش ٝطؤػ٤َ إٔ حُيٍحٓخص ٓ
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َُِٔحهذ  CARESٓٔخ٣َ ُِيٍٝس ح٫هظظخى٣ش، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ طيٍٛٞ حُظؤػ٤َ ٬٣ٝكع إٔ حُشَؽ ك٢ هخٕٗٞ 

٤ٖ ىٍٝ . ُِٝزخكؼ٤ٖ ح٧ًخىCECL٤ٔ٣حُٔخ٢ُ حُؼخّ ٣٫ُِٞخص حُٔظليس ٩ؿَحء ىٍحٓش كٍٞ طؤػ٤َحص ٓلخٓزش 

 .ECL ٝCECLٍث٢ٔ٤ ك٢ ط٣ِٝي حُٔ٘ظ٤ٖٔ رخ٧ىُش حُظـ٣َز٤ش كٍٞ كخثيس حُوَحٍ ُ٘ٔخًؽ 

 IASB ٝFASBٝطش٤َ حُيٍحٓش ُِظيه٬ص ح٤ُٔخ٤ٓش ا٠ُ أٝؿٚ حُظشخرٚ ٝح٫هظ٬ف ك٢ طـخٍد 

، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ ح٧ه٤َ ٫ ٣ِحٍ أٓخٓٚ ؽ٣َن ؽ٣َٞ ُظٌشق ػ٘ٚ. GFC ٝCOVID-19ر٤ٖ طـَرش 

ُظؼٞرخص ٝحُؤخثَ حٌُز٤َس حُظ٢ ٣ٞؿٜٜخ ٝحػؼٞ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ػ٠ِ ؿخٗز٢ حُٔل٤ؾ ح GFCٝطق 

ح٧ؽ٢ِٔ. ٝك٢ ًُي حُٞهض، ٓٔلض ؿٔخػخص حُؼـؾ حُٔظَك٤ش ِٝٓطش حُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظَك٤ش ح٫كظَح٣ُش ُـ 

IASB ٝFASB  رخُٔٞحؿٜش ػي رؼؼٜٔخ حُزؼغ ك٢ ِِٓٔش ٖٓ حُظَحؿغ حُٜٔ٘ي ُٔؼخ٤٣َ حُو٤ٔش حُؼخىُش

إٔ ؿٔخػخص حُؼـؾ حُٔظَك٤ش ٝكِلخثٜخ ح٤ُٔخ٤٤ٖٓ هي  COVID-19ٜٓ٘ٔخ. ٝٓغ ًُي، ك٢ كخُش أُٓش ٌَُ 

، ا٫ أْٜٗ ًخٗٞح ؿ٤َ كؼخ٤ُٖ ا٠ُ كي ًز٤َ ك٢ GFCطز٘ٞح رشٌَ ًز٤َ طٌظ٤ٌخص ٓٔخػِش ُظِي حُٔٔظويٓش ك٢ 

 CARESهخٕٗٞ . ٝإٔ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، أىٟ ECL ٝCECLطلو٤ن طـ٤٤َحص ك٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ُـ 

، ٌُٖٝ ح٩ؽخٍ ح٢ُِ٘ٓ ٓليٝى ُِـخ٣ش ٌُٜح حُو٤خٍ، ٤ٍٔٓCECLخً ا٠ُ ط٣ِٝي حُز٘ٞى رو٤خٍ طؤؿ٤َ ٓلخٓزش 

ؿ٘زخً ا٠ُ ؿ٘ذ ٓغ طول٤ق ؽ٣َوش ه٤خّ ٓظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ ح٫كظَح٣ُش، ٣ٝؼ٢٘ إٔ حُٔؼخٍػ٤ٖ ٖٓ 

 كخُص ك٢ ح٫ْٓ كوؾ. CECLٓلخٓزش 

إٔ ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُٔظَك٤ش ح٫كظَح٣ُش هي شـؼض حُز٘ٞى ٣ٝش٤َ طل٤َِ ح٫طلخى ح٧ٍٝٝر٢ ا٠ُ 

ػ٠ِ حُظو٤َِ ٖٓ آػخٍ حُٞرخء ٖٓ ه٬ٍ حُٔزخُـش ك٢ حُظؤ٤ًي ػ٠ِ ح٫هظَحف حُوخثَ رؤٕ ٓوظظخص حُؤخثَ 

ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش ٣ـذ إٔ طٔظ٘ي ا٠ُ حُظٞهؼخص رشؤٕ حُٔيٟ حُط٣َٞ. ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، 

ٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ ح٣ٌُٖ ٣وٌٝ رٔزيأ حُل٤طش ٝحُلٌٍ أًؼَ حٓظؼيحىًح ٌٛٙ حَُٔس ُِظلخ٣َ ػ٠ِ طؤػ٤َ ٣زيٝ حُ

ٖٓ ه٬ٍ طـ٤٤َ هٞحػيْٛ ُو٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظَك٢ ري٫ً ٖٓ  2حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ح ٧ٗٚ ٣ؼظٔي ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش  ًَ ، GFCُِـٍٜٔٞ، ٝرخُ٘ٔزش ا٠ُ حُٔؼ٢ ُظـ٤٤َ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش. ٗظ

ٝحُٔ٘ظ٤ٖٔ حُٔظَك٤٤ٖ ح٧ٍٝٝر٤٤ٖ ٝحٌُِٔٔش حُٔظليس  IASB) حٗولخع حُظٞطَ ر٤ٖ 0ك٢ ٌٛٙ حُٔ٘خٓزش: (

ك٢ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس رشٌَ كؼخٍ. ٖٝٓ حٌُٖٔٔ إٔ  CECL) حٓظَحط٤ـ٤خص حُوظّٞ طْ اكزخؽ ٓلخٓزش 0ٝ(

خ ٖٓ حُؼَٝع حُؼخٓش ؿ٤َ ح٬ُٔثٔش حُظ٢ طْ ػَػٜخ ه٬ٍ  ًٓ . ٍٝرٔخ ٣GFCٌٕٞ حُـ٤ٔغ هي طؼِٔٞح ىٍٝ

٣ٌٕٞ حُٔ٘ظٕٔٞ حُٔظَك٤ٕٞ ح٣ٌُٖ ٣وٌٝ رٔزيأ حُل٤طش ٝحُلٌٍ هي هٍَٝح أٗٚ ػ٠ِ ح٧هَ طٌِلش (ٓٞحء ٖٓ 

٤ٔخ٤ٓش) ٝأًؼَ كخػ٤ِش طـ٤٤َ ؽَم ه٤خّ ٍأّ حُٔخٍ حُٔظَك٢ ٧ؿَحع ك٤غ حُٔٞحٍى أٝ ٖٓ حُ٘خك٤ش حُ

حكظَح٣ُش ري٫ً ٖٓ حُٔؼ٢ ُظـ٤٤َ ٓؼخ٤٣َ ٤ٛجش ٓٔظوِش. ٝح٫كظٔخٍ ح٥هَ ٛٞ إٔ ٝحػؼ٢ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش 

خ ٓغ حُٔ٘ظ٤ٖٔ ١ًٝ حُظِش. كل٢ كخُش ح٣٫ُٞخص حُٔظليس، ًخٗض ح٩ؿَحءحص  ًٔ ُي٣ْٜ ح٥ٕ ػ٬هخص أًؼَ ىػ

حُظ٢ طظطِذ ٖٓ حُز٘ٞى  CARESطوٌطٜخ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞطخص ُظٞك٤َ طل٤َٔ ٧كٌخّ حُظ٢ ح

٫كوخً ًخٗض ىحػٔش رشٌَ كؼخٍ  CECLُظوي٣ْ أٍهخّ ٓوخٍٗش هخثٔش ػ٠ِ  CECLحهظ٤خٍ ػيّ حُٔشخًٍش ك٢ 

 .FASBُوٞحػي 

٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى ٝحُ٘ظ٤ـش ٢ٛ أٗٚ رخُ٘ٔزش ٌَُ ٖٓ ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ٝحُز٘ٞى رٔٞؿذ حُٔؼخ

خ ٓخ ٢ٛ حُظو٤٤ٔخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِز٘ٞى حٓظويحٜٓخ، ٝٓظٔظويٜٓخ ك٢  ًٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش، ٤ُْ ٖٓ حُٞحػق طٔخ

. ٝطؼي أٗٞحع ح٫كظَحػخص حُظ٢ طْ اؿَحإٛخ ٝطل٬٤ِص حُلٔخ٤ٓش COVID-19كٔخرخطٜخ ُظوي٣َ آػخٍ 

٠ كي ًز٤َ ُٖٔ ْٛ هخٍؽ حُوطخع حُٔظَك٢. ٝحُـٞحٗذ ح٧هَٟ ُظشـ٤َ حُؤخثَ ح٫ثظٔخ٤ٗش حُٔظٞهؼش اُ

٤ٌٕٓٝٞ ح٩كظخف حٌُخَٓ ٝحُـ٢٘ رخُٔؼِٞٓخص ًح أ٤ٔٛش هظٟٞ ُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ك٢ ٌٛح حُٞهض. 

٣ٌٖٝٔ ٨ًُخى٤٤ٔ٣ٖ حُٔٔخٛٔش ك٢ كْٜ أٗٞحع ٬ٓٝءٓش ٝكيٝى ح٧كٌخّ حُظخىٍس ػٖ أُٝجي ح٣ٌُٖ ٣ٔظويٕٓٞ 

ح ػ٠ِ طلي٣ي حُظل٤ِحص حُظ٢ ٣ـِزٜخ طخٗؼٞ حُوَحٍ ُو٤خٓخص ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ. ٝهي ٣ٌٕٞ ٓؼَ ٌٛح  ًٍ حُزلغ هخى

ECL .ّٝحُطَم حُظ٢ ٣ٌٖٔ رٜخ طل٤ٖٔ ٌٛٙ ح٧كٌخ ٌٙٛ 

ٖٝٓ حُٞحػق إٔ ٌٛح حُزلغ ٣ؤط٢ ٓغ حُؼي٣ي ٖٓ حُو٤ٞى. ُٝوي طٌٖٔ حُزخكغ ٖٓ حُٞطٍٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص 

٢ ٝطق ِٓٞى ح٧ؽَحف حُٔوظِلش. ٝح٧ْٛ ٖٓ حُٔظخكش ُِـٍٜٔٞ ٝحُظ٢ ٖٓ حُٔلظَٔ إٔ طٌٕٞ ؿ٤َ ًخِٓش ك
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ٓٔظَٔس ك٢ حُظٍٜٞ ٝهي طئػَ حُظَٝف ح٬ُكوش ػ٠ِ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٝحػؼ٢  COVID-19ًُي ٛٞ إٔ أُٓش 

 ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش ٝٓ٘ظ٢ٔ حُز٘ٞى ح٫كظَح٣ُش.

 حُ٘ظخثؾ: 02/0

 ٝر٘خءً ػ٠ِ ٗظخثؾ حُيٍحٓش، ٣ٌٖٔ ح٫ٓظ٘ظخؽ إٔ:

هي ُو٤ض طَك٤زخً ٖٓ هزَ حُٔٔظوي٤ٖٓ ٝٓؼي١ّ  2ٓظطِزخص حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  -

 حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٖٝٓ هزَ حُٔ٘ظ٤ٖٔ. 

 رشٌَ كؼخٍ.  2طٔظؼَ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش ك٢ ٓظَ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش  -

ُٚ طؤػ٤َ ٓؼظيٍ ػ٠ِ آٌخ٤ٗش حُٔوخٍٗش ك٢ ٓلخٓزش  2إٔ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ  -

 حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ. 

ٝحُلٞحثي حُٔلظِٔش ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ  92حٓظ٘خىًح ا٠ُ أٝؿٚ حُوظٍٞ حُوط٤َس ك٢ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  -

٤ؾ ٜٓٔش ، ٝح٫ػظوخى رؤٕ حُٔلخٓزش ػٖ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش هي ٝؿيص طٞحُٗخً ؿي٣يًح، ٝطز2ُِٔظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

ؼي٣ِٖ ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔـخ٫ص، ٝاػخىس حُظؤ٤ْٓ ك٢ ٓلخٓزش حٗولخع حُو٤ٔش، ٝطوي٣ْ ٓؼِٞٓخص ػخ٤ُش  ُٔ حُ

 حُـٞىس ُٔٔظوي٢ٓ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش. 

) ُٜخ IFRS 9ا٠ُ  92إ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔظـ٤َس ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش (ٖٓ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ  -

 س ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ك٢ ٓظَ.طؤػ٤َ ٓؼظيٍ ػ٠ِ كؼخ٤ُش اىحٍ

 إ حُزي٣َ ُٚ طؤػ٤َ ػ٠ِ حُٔلخٓزش، ٝػ٠ِ حطوخً حُوَحٍ، ٝػ٠ِ حٓظَحط٤ـ٤ش حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش حُٔوظِلش. -

 حُظٞط٤خص 02/9

 ر٘خءً ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حَُث٤ٔ٤ش ُِيٍحٓش، ٣ظْ طوي٣ْ حُظٞط٤خص حُظخ٤ُش:

حُٔوظِلش حُظؤًي ٖٓ إٔ حُٔٞظل٤ٖ ىحهَ ٝكيطْٜ حُٔلخٓز٤ش ٣ـذ ػ٠ِ ٓخ٢ٌُ / ٓي١َ٣ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش • 

ٝحُٔؼخ٤٣َ ح٧هَٟ. ٤ٓٝٔخػيْٛ ًُي ػ٠ِ  2ػ٠ِ حؽ٬ع رخ٫ٓظؼخٍ ُِٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

حُظ٤ٌق رشٌَ ٓل٤ي ٓغ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔظـ٤َس ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش، هخطش ٖٓ ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ 

، ٖٓ أؿَ حُٔٔخػيس ك٢ اىحٍس ح٧طٍٞ حُٔخ٤ُش ُِز٘ٞى ٢ُٝ2 ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ا٠ُ حُٔؼ٤خٍ حُي 92

 رشٌَ كؼخٍ.

٣ـذ ػ٠ِ ؿٔؼ٤ش حُٔلخٓز٤ٖ ٝحَُٔحؿؼ٤ٖ، ٢ٛٝ حُـٜش حُٔ٘ظٔش حُٞك٤يس ُٜٔ٘ش حُٔلخٓزش ك٢ ٓظَ، • 

ش طٜيف ا٠ُ طٞك٤َ ح٫طظخٍ رـخُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔوظِلش ك٢ حُيُٝش ُظ٘ظ٤ْ رَحٓؾ طي٣ٍز٤ش ٓ٘ظظٔ

ح ٧ٕ حُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش طظِو٠ طؼي٬ً٣  IASBى٤َُ ػ٢ِٔ ٬ُٓظؼخٍ ُٔؼخ٤٣َ  ًَ ٗظ

ح. ٤ٓٝٔخػي ًُي ك٢ طؼ٣ِِ طـَرش ح٤ُٜٖ٘ٔ حُظ٢ ُٜخ طؤػ٤َ ا٣ـخر٢ ٛخىف ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظِحّ  ًَ ٓٔظٔ

 .2حُز٘ٞى رخُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 

 اىَزاجغ: -11
 حَُٔحؿغ حُؼَر٤ش 00/0

 IFRS:9) "حُظلي٣خص حُظ٢ طٞحؿٚ حُز٘ٞى حُٔظ٣َش ػ٘ي ططز٤ن ٓؼ٤خٍ 0202( حرَح٤ْٛ، ٗز٤َ ػزيحَُإف.

ٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٤ِٚ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ًلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ حُ٘ظخ٢ٓ: ىٍحٓش ططز٤و٤ش." حُٔـِش حُٔظ٣َش 

 .22 - 22: 0, ع20ٓؾ٤ًِش حُظـخٍس  -ُِيٍحٓخص حُظـخ٣ٍش: ؿخٓؼش حُٔ٘ظٍٞس 

ػ٠ِ  IFRS9) "ح٥ػخٍ حُٔلظِٔش ٖٓ ططز٤ن ٓؼ٤خٍ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش 0202أكٔي، ٓلٔي حُٜٔي١ ح٤ٓ٧َ. (

هْٔ  -٤ًِش حُظـخٍس  -أٗظٔش حُٔؼِٞٓخص حُٔظَك٤ش." حُلٌَ حُٔلخٓز٢: ؿخٓؼش ػ٤ٖ شْٔ 

 . 92 - 0: 0, ع09حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ٓؾ

رَٞٓىحّ: ؿخٓؼش أ٢ًِ ٓل٘ي أٝ  .ك٢ ٓلخٓزش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓلخػَحص .2015 .رٞٓزؼ٤ٖ طٔؼي٣ض

 .حُلخؽ
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): "حُٔؼخُـش حُٔلخٓز٤ش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش ٝحُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ؽزوخ 0202( كٔٞٗش، ٓلٔي ُطل٢.

: ىٍحٓش ٓوخٍٗش." حُلٌَ 92ٝٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُي٢ُٝ ٍهْ  2ُٔؼ٤خٍ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٢ُٝ ٍهْ 

 .22 - 02 2, ع00هْٔ حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ٓؾ -٤ًِش حُظـخٍس  -حُٔلخٓز٢: ؿخٓؼش ػ٤ٖ شْٔ 

) "أػَ ططز٤ن ٓؼ٤خٍ ح٩ر٬ؽ 0202( ٓوق حُل٤ؾ، كَحّ آٔخػ٤َ ٓٔؼٞى، ٝٓلٔي ك١ُٞ شخًَ شز٤طٚ.

) ك٢ ؿٞىس ٓوَؿخص حُ٘ظخّ حُٔلخٓز٢ ُشًَخص حُظؤ٤ٖٓ ك٢ ح٧ٍىٕ." ٓـِش 2حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٍهْ (

 202: 9, ع02ػٔخىس حُزلغ حُؼ٢ِٔ ٓؾ -ٍهخء ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص ح٩ٗٔخ٤ٗش: ؿخٓؼش حٍُِهخء حُِ

- 292 . 

) "ططٍٞحص حُٔؼخ٤٣َ حُٔظؼِوش رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٓخ ر٤ٖ 0202( ش٤و٢، ر٬ٍ، ٝٓ٘ظٍٞ ٗخطَ حَُؿ٠.

" ٝأػَ ًُي IFRS" ٝحُٔؼخ٤٣َ حُي٤ُٝش ُِظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش "IAS/IFRSحُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُي٤ُٝش "

ػ٠ِ ط٘ش٤ؾ ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش." ٓـِش حهظظخى حُٔخٍ ٝح٧ػٔخٍ: ؿخٓؼش حُش٤ٜي 

 . 02 - 2: 0, ع0كٔٚ ُوؼَ حُٞحى١ ٓؾ

) "اشٌخ٤ُش ح٫ػظَحف ٝحُو٤خّ ٨ُىٝحص 0202( حُؼز٢ٔ، ػ٢ِ، ٓلٔي حُٜخى١ ػ٤ق الله، ُٝؼز٤يٟ ٜٓخٝحص.

 -ح٫هظظخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش: ؿخٓؼش حُش٤ٜي كٔٚ ُوؼَ حُٞحى١  ." ٓـِش حُيٍحٓخصIFRS9حُٔخ٤ُش ٝكن 

 . 002 - 020: 0, ع٤ًِ00ش حُؼِّٞ ح٫هظظخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ ٓؾ

) "أػَ حُظلٍٞ ا٠ُ ططز٤ن حُٔؼ٤خٍ حُي٢ُٝ ٩ػيحى 0202( ػَٗٞم، رٜخء ؿخ١ُ، ٍٝشخ ٓلٔي أٍٗٞ كٔخىس.

٤ُش ُِٔظخٍف حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ىٓشن ٨ٍُٝحم ك٢ ه٤خّ ح٧ىٝحص حُٔخ 2حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش ٍهْ 

, 92حُٔخ٤ُش: ىٍحٓش ططز٤و٤ش." ٓـِش ؿخٓؼش ىٓشن ُِؼِّٞ ح٫هظظخى٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش: ؿخٓؼش ىٓشن ٓؾ

 . 122 - 120: 0ع

) "ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٦ُػخٍ حُٔظَطزش ػ٠ِ طز٢٘ 0202( ٓلٔي، ط٬ف ػ٢ِ أكٔي، ٝٓلـٞد ػزي الله كخٓي.

IFRS 9 ثظٔخ٤ٗش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ُِٔظخٍف حُؼَر٤ش." ٓـِش حُؼِّٞ ح٩هظظخى٣ش ػ٠ِ ح٤ُٔخٓخص ح٫

 . 02 - 0: 2, ع0ٝح٩ىح٣ٍش ٝحُوخ٤ٗٞٗش: حًَُِٔ حُو٢ٓٞ ُِزلٞع ؿِس ٓؾ

) "ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش ُٔؼ٤خٍ 0202( ٓوظخٍ، ش٣َٜخٕ ٓلٔي، أكٔي ػزي حُٔخُي، ٝكئحى ح٤ُٔي ح٤ُِٔـ٢.

ص حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔظ١َ." ٓـِش ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش ُِزلٞع ) ٝطٞؿٜخ2حُظو٣ََ حُٔخ٢ُ حُي٢ُٝ ٍهْ (

 - 122: 0, ع0هْٔ حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ٓؾ -٤ًِش حُظـخٍس  -حُٔلخٓز٤ش: ؿخٓؼش ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش 

201 . 

) "حُو٤خّ ٝح٫كظخف ػٖ ٓوخؽَ ح٤ُُٔٞش حُٔظَك٤ش ك٢ ػٞء 0201( ح٢ٜ٤ُٔ، ٍٓؼخٕ ػزي حُل٤ٔي.

: ىٍحٓش ٤ٓيح٤ٗش ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش IFRSٝٓؼخ٤٣َ حُظوخ٣ٍَ حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش  IIIٓوٍَحص رخٍُ 

هْٔ حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش  -٤ًِش حُظـخٍس  -حُٔظ٣َش." حُلٌَ حُٔلخٓز٢: ؿخٓؼش ػ٤ٖ شْٔ 

 . 212 - 922: 9, ع02ٓؾ

حُظوخ٣ٍَ  ) "حهظزخٍ أػَ حُظلٍٞ ا٠ُ ٓؼخ0202َ٤٣( ٣ؼوٞد، حرظٜخؽ آٔخػ٤َ، ٝػزيحَُػخ ُط٤ق ؿخْٓ.

) ػ٠ِ حُوطخع حُٔظَك٢ حُوخص ك٢ حُز٤جش حُؼَحه٤ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ (ٗٞػ٢ IFRSحُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش (

, ٤ًِ20ش ح٩ىحٍس ٝح٫هظظخى ّ -ٓـِش ح٩ىحٍس ٝح٫هظظخى: حُـخٓؼش حُٔٔظ٘ظ٣َش “ٝه٢ٔ٤). 

 . 000 - 022: 002ع
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