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 الاقرظاد اىَظشٛاىسٞاسح اىْقذٝح ٗاىفقش: دساسح ذطثٞقٞح عيٚ 

 ٕٞثٌ ٍسَذ ّظش اىذِٝ زاٍذ 

 تازث إقرظادٛ ت٘صاسج اىَاىٞح اىَظشٝح

 اىَيخض

رغزٙذف اٌذساعخ رؾ١ًٍ ٚاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ ِقش خلاي 

(، ٚرٌه ِٓ خلاي ثٕبء ّٔٛرع١ٓ ٌٍفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ، ٚثبعزخذاَ أعٍٛة اٌزىبًِ 9109-0991اٌفزشح )

١شاً ٚعذد اٌذساعخ رأص Vector Error Correction (VECM)اٌّؾزشن ّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

ِؼ٠ٕٛبً ٌّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش ٠زٛلف ػٍٝ ؽذح اٌفمش: ففٟ الأعً اٌط٠ًٛ ٠ىْٛ رأص١ش ػشك 

إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ عٍج١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ، ث١ّٕب ٠ىْٛ رأص١ش ِؼذي اٌقشف 

١ش أصش ثؼل ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٠ٚىْٛ ثؼنٙب اٌؾم١مٟ إ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً، أِب فٟ الأعً اٌمق١ش ٠زغ

غ١ش ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً. ٚثبٌزبٌٟ ٠غت ػٍٝ فبٔغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزشو١ض ػٍٝ آصبس٘ب ه٠ٍٛخ الأعً، 

ٚاؽزٛاء اٌزنخُ ٚاعزمشاس ِؼذي اٌقشف ٌزؾغ١ٓ ظشٚف اٌفمشاء فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ِّب لذ ٠غُٙ فٟ 

 خ. خفل الإٔفبق اٌؼبَ ٚمجو أٚمبع اٌّب١ٌخ اٌؼبِ

أِب ثبٌٕغجخ ٌزأص١ش اٌفمش ػٍٝ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ فمذ ٚعذد اٌذساعخ ٌٍفمش اٌّؼزذي رأص١شاً عٍج١بً 

ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌمق١ش، ٠ٚزؾٛي 

عِذَ ٌٗ رأص ُٛ ١شاً إ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ ِؼذي إٌٝ رأص١شاً إ٠غبث١بً فٟ الأعً اٌطٛي، أِب اٌفمش اٌّذلغ فَ

اٌزنخُ ٚػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٚػٍٝ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ فمو فٟ 

 الأعً اٌمق١ش.

 اٌفمش، اٌزنخُ، ِؼذي اٌقشف، ِؼذي اٌفبئذح، اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.  ٍفراذ اىنيَاخ:

 اىَقذٍح:
اٌزٟ لذ رٛاعٗ اٌذٚي، ٌّب ٠ٕزظ ػٕٙب ِٓ آصبس اعزّبػ١خ ٚع١بع١خ  رؼزجش ِؾىٍخ اٌفمش ِٓ أخطش اٌّؾبوً

ٚأ١ِٕخ، فبٌفمش ِؾىٍخ ِزؼذدح الأثؼبد ٠ؼغض ف١ٙب اٌفشد أٚ الأعشح ػٓ رؾم١ك اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ اٌؾ١بح اٌىش٠ّخ، 

ثغجت ػذَ رٛافش اٌمذساد اٌلاصِخ ٌٙزٖ اٌؾ١بح أٚ ٔمـ أٚ رذٟٔ ٔٛػ١خ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠غزٍٙىٙب 

(Chambers, 2006: 3 ٚػبدح ِب ٠زُ اٌز١ّض ث١ٓ ِغز٠ٛبد اٌفمش هجمبً ٌؾذرٗ ؽ١ش ٠زُ اٌزفش٠ك ث١ٓ اٌفمش .)

اٌّذلغ أٚ اٌؾبد ؽ١ش لا ٠غزط١غ اٌفشد رٍج١خ اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ الاؽز١بعبد اٌغزائ١خ ٚاٌغؼشاد اٌؾشاس٠خ اٌزٟ 

% ِٕٙب )ِقطفٝ أؽّذ، 01الألً ؽذدرٙب ِٕظّخ الأغز٠خ ٚاٌضساػخ ِٕٚظّخ اٌقؾخ اٌؼب١ٌّخ أٚ ػٍٝ 

(، ٚاٌفمش اٌّؼزذي أٚ اٌّطٍك أٚ اٌّٛمٛػٟ ٚ٘ٛ اٌؾشِبْ اٌؾذ٠ذ ِٓ الاؽز١بعبد الأغب١ٔخ 54: 9100

الأعبع١خ ٔز١غخ ػذَ اٌمذسح ػٍٝ اٌٛفٛي إٌٝ اٌؾذ الأدٔٝ ِٓ اٌؾبعبد اٌغزائ١خ ٚغ١ش اٌغزائ١خ ِضً ١ِبٖ 

 (.World Bank, 2017: 127ٌزؼ١ٍُ ٚاٌّؼٍِٛبد )اٌؾشة اٌّأِٛٔخ ٚاٌّشافك اٌقؾ١خ ٚاٌّأٜٚ ٚا

ٌزٌه أ٘زّذ أدث١بد الالزقبد ٚفٕبع اٌغ١بعخ فٟ دٚي اٌؼبٌُ ٚاٌّؤعغبد اٌذ١ٌٚخ ثزؾ١ًٍ ِؾىٍخ اٌفمش 

َُّ ارفبق ث١ٓ الأوبد١١ّ٠ٓ ٚفٕبع اٌغ١بعخ ػٍٝ أْ  ٌٍزؼشف ػٍٝ ِؾذدارٙب ٚٚمغ اعزشار١غ١بد ٌؾٍٙب، فضََ

ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش، ٌٚىٕٗ غ١ش وبف، فغ١بعبد الالزقبد اٌىٍٟ أ٠نبً رؤصش إٌّٛ الالزقبدٞ ؽشه مشٚسٞ 
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ػٍٝ اٌفمشاء ١ٌظ فمو ِٓ خلاي رأص١ش٘ب ػٍٝ ؽغُ الإٔزبط أٚ ِغزٜٛ اٌذخً ٚرٛص٠ؼٗ، ٌٚىٓ ِٓ خلاي 

رغ١ش ل١ُ أدٚاد ٘زٖ اٌغ١بعخ وزغ١ش ل١ُ الإٔفبق اٌؼبَ ٚاٌنشائت ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف ٚؽغُ 

 (.Agénor, 2005: 25ي اٌفبئذح )الائزّبْ ِٚؼذ

ٌٟ ثبٌذساعبد اٌزطج١م١خ اٌزٟ رٕبٌٚذ ِؾذداد ٚارغب٘بد  ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ الأدة الالزقبدٞ غٕ

اٌفمش، إلا أْ ل١ًٍ ِٕٙب فمو ٠ٙزُ ثزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌفمش ٚع١بعبد الالزقبد اٌىٍٟ، ٚخبفخ اٌغ١بعخ 

. فّغ ثذا٠خ رغؼ١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبمٟ، ٚاٌزٟ (Sung, et al 2013: 2)إٌمذ٠خ ٚع١ّؼٙب ؽذ٠ش ٔغج١بً 

 ,Cecchettiؽٙذد رٛافك ػٍٝ ِغزٜٛ دٌٟٚ ؽٛي اػزجبس اٌزنخُ اٌٙذف الأعبعٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ )

(، رجَّٕذ وض١ش ِٓ اٌذٚي ع١بعبد ٔمذ٠خ رم١١ذ٠ٗ ٌٍغ١طشح ػٍٝ اٌزنخُ، وّب رجٕذ وض١ش ِٓ 44-45 :2000

إٌمذ اٌذٌٟٚ ثشاِظ ٌلإفلاػ ا١ٌٙىٍٟ ٚالاعزمشاس الالزقبدٞ رؼزّذ  اٌذٚي إٌب١ِخ ثبٌزٕغ١ك ِغ فٕذٚق

ػٍٝ ع١بعبد ٔمذ٠خ رم١١ذ٠ٗ، ٚفٟ ٘زٖ ا٢ٚٔخ ظٙشد ثؼل الأٚساق اٌجؾض١خ اٌزٟ ؽبٌٚذ دساعخ الأصبس 

اٌّؾزٍّخ ٌزذخلاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش، ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ أصش اٌزنخُ فمو ِٓ ث١ٓ أدٚاد ٚأ٘ذاف 

ٌٕمذ٠خ، ٚٚعذد أغٍت ٘زٖ اٌذساعبد أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزم١١ذ٠ٗ اٌمبئّخ ػٍٝ اعزٙذاف اٌزنخُ اٌغ١بعخ ا

ٌزؾم١ك اعزمشاس اٌطٍت اٌىٍٟ ٟ٘ الأوضش اؽزّبلا أْ رؤدٞ إٌٝ رؾغ١ٓ اٌظشٚف اٌؾم١م١خ ٌٍفمشاء فٟ الأعً 

 ;Eliana Cardosa, 1992; Christina D. Romer and David H. Romer, 1998)اٌط٠ًٛ

William Easterly and Stanley Fischer, 2000 .) 

ٚفٟ اٌؾمجخ الأٌٟٚ ِٓ الأٌف١خ اٌضبٌضخ ٚثؼذ الأصِخ اٌّب١ٌخ الأع٠ٛ١خ ؽبٌٚذ ثؼل اٌذساعبد رمذ٠ش أصش 

ِزغ١شاد أخشٞ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش عٛاء ِٕفشدح أٚ ِغ اٌزنخُ وّؼذي اٌفبئذح أٚ ػشك إٌمٛد أٚ 

 Ames, et al, 2001; David Fielding, 2004; Gerald Epstein and Jamesِؼذي اٌقشف )

Heintz, 2006; Iwan Azis, 2008 ٚٚعذد ٘زٖ اٌذساعبد رأص١ش ِزجب٠ٓ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد ػٍٝ اٌفمش ،)

ػجش اٌذٚي ٚػجش اٌضِٓ. ٚفٟ أػمبة الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ِٚغ فؾً وض١ش ِٓ اٌذٚي فٟ اعزؼبدح 

ٌّب وبٔذ ػ١ٍٗ لجً الأصِخ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ارجبع ع١بعبد ٔمذ٠خ رٛعؼ١خ، ؽبٚي ثؼل  الأٚمبع الالزقبد٠خ

اٌجبؽض١ٓ اعزىؾبف اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )الأدٚاد ٚالأ٘ذاف( ثغل إٌظش ػٓ 

 Gideon)ٔٛػٙب ٚاٌفمش، فزغبدي ٘زٖ اٌذساعبد ثٛعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش 

G. Goshit and Thaddeaus D. Longduut, 2016; Philip Nwosa, 2016; Khaysy 

Srithilat and Gang Sun, 2017; Ayub Mehar, 2018; Ade Novalian and Rusiadi, 

2018). 

رٍمٟ ٘زٖ إٌزبئظ ثظلاي اٌؾه ؽٛي ِغئ١ٌٛخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٚٛ عضئ١بً ػٓ ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش 

، ؽ١ش ؽٙذد ِؼذلاد اٌفمش اسرفبػبً ِغزّشاً ِٕز رغؼ١ٕبد اٌمشْ اٌّبمٟ ؽزٝ 9109-0991خلاي اٌفزشح 

% ٚفمبً 2.9% ِٓ ػذد اٌغىبْ ٚفمبً ٌّم١بط اٌفمش اٌمِٟٛ )اٌّؼزذي(، 59.4ٚٔؾٛ  01/9100ثٍغذ فٟ 

ٓ (، ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ 11ِ: 9109ٌّم١بط اٌفمش اٌّذلغ )اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء، 

رؼبلت اٌؾىِٛبد، ٚرطج١ك ثشٔبِغ١ٓ ٌلإفلاػ ا١ٌٙىٍٟ أؽذّ٘ب فٟ ثذا٠خ رغؼ١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبمٟ ٚالأخش 

. ٚلذ ٠شعغ اعزّشاس اسرفبع ِؼذلاد اٌفمش خلاي ٘زٖ اٌفزشح ثقفخ أعبع١خ إٌٝ اػزّبد ٘زٖ 9102ػبَ 

ٞ دْٚ الا٘زّبَ ثب٢صبس اٌؾىِٛبد ع١بعبد الزقبد٠خ رشوض ػٍٝ رؾم١ك ِؼذلاد ِشرفؼخ ِٓ إٌّٛ الالزقبد

اٌزٛص٠ؼ١خ ٌٙزٖ اٌغ١بعبد، ٚوزا اٌزشو١ض ػٍٝ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٚاٌذػُ ٌؼلاط ِؾىٍخ اٌفمش، ٚلقش دٚس 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ إداسح اٌقشف الأعٕجٟ ٚاؽزٛاء اٌزنخُ ٚرى٠ٛٓ الاؽز١به١بد اٌذ١ٌٚخ، دْٚ إٌظش 

ٞ إٌٝ رفبلُ ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٌٍذٌٚخ ٚرشاوُ اٌذ٠ٓ إٌٝ آصبس٘ب اٌزٛص٠ؼ١خ ٚرأص١ش٘ب ػٍٝ اٌفمش، ِّب أد

 اٌؼبَ.

٠ٚذػُ ٘زا اٌؾه أ٠نبً أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌجٕه اٌّشوضٞ رجٕٝ ع١بعخ ٔمذ٠خ رم١١ذ٠ٗ فٟ أغٍت 

اٌفزشاد لاؽزٛاء اٌزنخُ، إلا أٔٗ هجمبً ٌج١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ فؾً فٟ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌزنخُ اٌزٜ رغبٚص 

ِغ رؾش٠ش عؼش فشف اٌغ١ٕٗ اٌّقشٞ، ِّب أدٞ  9101% ػبَ 9994% ٚثٍغ 01غٕٛاد فٟ وض١ش ِٓ اٌ

، أمف إٌٝ رٌه أٔٗ خلاي 01/9100إٌٝ رذ٘ٛس اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٌٍغ١ٕخ اٌّقشٞ ٚص٠بدح ِغزٛٞ اٌفمش فٟ 
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٘زٖ اٌفزشح ؽٙذد ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ وؼشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌفبئذح ٚؽغُ الائزّبْ اٌؼذ٠ذ ِٓ 

 .9102جبد، وّب رُ رخف١ل ل١ّخ اٌغ١ٕٗ أوضش ِٓ ِشح إٌٝ أْ رُ رغ١ش ٔظبَ اٌقشف فٟ ٔٛفّجش اٌزمٍ

فٟ أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ الإػلاْ ػٓ أخفبك اٌفمش فٟ ِقش فٟ اٌّؤرّش  ٍشنيح اىذساسحٌزٌه رزّضً 

بئظ ثؾش لإػلاْ ٔز 9191د٠غّجش  5اٌقؾفٟ إٌّؼمذ ثّمش اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء فٟ 

َّْ ٔغجخ اٌفمش اٌزٟ ثٍغذ  -)ٌُ ٠قذس ثؼذ(  09/9191اٌذخً ٚالأفبق ٚالاعزٙلان  % أٞ ِب 99.1إلا أ

ِب صاٌذ ِشرفؼخ. ٠ٚزٛلغ ِؼبٚدح ٘زٖ إٌغجخ الاسرفبع  ٠00/9109مشة ِٓ صٍش اٌغىبْ فٟ اٌؼبَ اٌّبٌٟ 

د٠خ إٌٝ أخفبك ِزٛعو اٌذخً ثغجت عبئؾخ وٛسٚٔب، فزؾ١ش رمذ٠شاد ٚصاسح اٌزخط١و ٚاٌز١ّٕخ الالزقب

(، ٚ ١ٔٛ٠9191ٛ  -%( خلاي )إثش194ً٠ع١ٕٙبً ) 514إٌمذٞ اٌؾٙشٞ ٌلأعشح ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذٌٚخ ثٕؾٛ 

 ,Breisinger)٪( ثبٌٕغجخ ٌفمشاء اٌؾنش ٚاٌش٠ف ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 299ع١ٕٙبً ) 020٪( ٚ 991ع١ٕٙبً ) 910

et al, 2020: 9-10)ٌفمش ٚرؾذ٠ذ ِغئ١ٌٛخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ وأؽذ أدٚاد . ِّب ٠غزٍضَ فُٙ أػّك ٌّؾىٍخ ا

الإفلاػ ا١ٌٙىٍٟ ٚالاعزمشاس الالزقبدٞ، ٚلا ع١ّب فٟ ظً فؾً اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اؽزٛاء اٌزنخُ فٟ 

 ّ٘ب: فشػٞراُأغٍت اٌفزشاد. ٌزٌه عٛف رخزجش اٌذساعخ 

 رٛعذ ػلالخ راد ارغب١٘ٓ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش. -

 ؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش ثّغزٜٛ اٌفمش.رزأصش اٌ -

٠ٚمقذ ثّزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ الأدٚاد ٚالأ٘ذاف اٌزٟ اػزّذ ػ١ٍٙب اٌجٕه 

اٌّشوضٞ فٟ إداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ خلاي فزشح اٌذساعخ، ٚأّ٘ٙب ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌفبئذح ٚؽغُ 

 ي اٌقشف.الائزّبْ ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذ

ِٛمٛع اٌذساعخ، فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ ا٘زّبَ الأدة  أٗىَٖآِ ِقذس٠ٓ:  إَٔٞرٖاٚرغزّذ اٌذساعخ 

الالزقبدٞ ثزؾ١ًٍ ِؾىٍخ اٌفمش، سوضد أغٍت دساعبد اٌفمش فٟ ِقش ٚغ١ش٘ب ػٍٝ رؾ١ًٍ أصش إٌّٛ 

٠خ ػٍٝ اٌفمش سوضد الالزقبدٞ ٚالإٔفبق اٌؼبَ ػٍٝ اٌفمش، ٚؽزٝ اٌذساعبد اٌزٟ ثؾضذ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ

ػٍٝ دساعخ ِزغ١ش اٚ أص١ٕٓ فمو ِٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚأغٍجٙب ٌُ ٠خزجش اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌفمش 

فٟ اٌجؾش ػٓ أدٚاد ألً رىٍفخ ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش فٟ ظً اعزّشاس  اىَظذس اىثاّٜٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد، ٠ٚزّضً 

 فٟ ِقش.ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ٚرفبلُ ِؾىٍخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ 

فٙٛ اخزجبس فشم١برٙب ٚرؾ١ًٍ ٚاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش  ٕذف اىذساسحأِب 

(، ِّب لذ ٠غبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ أعٍٛة إداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرؾم١ك 9109-0991فٟ ِقش خلاي اٌفزشح )

ٌزؾم١ك ٘زا اٌٙذف عزؼزّذ ػٍٝ اٌّض٠ذ ِٓ اٌؼذاٌخ فٟ رٛص٠غ آصبس إٌّٛ الالزقبدٞ ٚاٌؾذ ِٓ اٌفمش. ٚ

تأساىٞة اىرسيٞو اىنَٜ ٗالإزظاء ٌزؾ١ًٍ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ، ٚرغزؼ١ٓ  اىَْٖح الاسرْثاؽٜ

لاعزٕجبه اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش ٚثؾش ارغب٘ٙب ِٚؼ٠ٕٛزٙب إؽقبئ١بً.  الاسرذلاىٜ

( 9109-٠0991زّضً فٟ اٌفزشح ) تئؽاس صٌٍْٜذساعخ ٚثٙذف رشو١ض اٌجؾش ػٍٝ ِؾىٍخ اٌذساعخ عزٍزضَ ا

ثبػزجبس٘ب فزشح ٔؾبه اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ، ٚؽٙذد رطج١ك ثشٔبِغ١ٓ ٌلإفلاػ ا١ٌٙىٍٟ وبٔذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

 أؽذ سوبئضّ٘ب.

رؾ١ًٍ ٔزبئظ ثؼل اٌذساعبد اىدضء الأٗه ٚرٕمغُ اٌذساعخ إٌٝ أسثؼخ أعضاء غ١ش اٌّمذِخ، ٠زٕبٚي 

اٌزطج١م١خ اٌغبثمخ اٌزٟ لبِذ ثجؾش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ، ٠ٚمذَ 

اٌزؾ١ًٍ اٌىّٟ  اىدضء اىثاىثرٛف١ف ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش خلاي فزشح اٌذساعخ، ث١ّٕب ٠مذَ  اىدضء اىثاّٜ

اىدضء (، ٠ٚؼشك 9109-0991ٚاٌفمش فٟ ِقش خلاي اٌفزشح )ٌٍؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

 خلافخ اٌذساعخ ٚأُ٘ ٔزبئغٙب.اىشاتع 

 ذسيٞو تعغ اىذساساخ اىساتقح ىيسٞاسح اىْقذٝح ٗ اىفقش: -1

رؼزجش اٌذساعبد الإلزقبد٠خ ٌزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش ل١ٍٍخ ٚؽذ٠ضخ ٔغج١بً ثبٌٕغجخ 

فمش، فجؼذ ؽقش اٌذساعبد اٌزطج١م١خ اٌزٟ ؽبٌٚذ اخزجبس ٘زٖ اٌؼلالخ، ثٍغ ػذد ٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ ِؾىٍخ اٌ

( دساعخ، ثؼذ اعزجؼبد اٌذساعبد اٌزٟ ثؾضذ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد 90اٌذساعبد اٌزٟ أِىٓ اٌٛفٛي إ١ٌٙب )
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أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌزفبٚد فٟ رٛص٠غ اٌذخً لاخزلاف ِؾىٍخ ػذاٌخ اٌزٛص٠غ ػٓ ِؾىٍخ اٌفمش، خبفخ 

أغٍجٙب ٌذٚي ِزمذِخ ٠خزٍف ١٘ىٍٙب الالزقبدٞ ٚع١بعزٙب إٌمذ٠خ ٚدسعخ رطٛس ٚػّك أعٛالٙب اٌّب١ٌخ 

ٚإٌمذ٠خ ػٓ اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚلذ رلاؽع ِٓ اٌجؾش الأٌٚٝ ٌٍذساعبد اٌزٟ رُ اٌٛفٛي إ١ٌٙب أٔٙب رذٚس ؽٛي 

بد أزمبي أصش٘ب إٌٝ اٌفمشاء، أِب صلاس ِؾبٚس، الأٚي: رٛف١ف اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚآ١ٌ

اٌّؾٛس اٌضبٟٔ: فٙٛ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش، ٚاخ١شاً: اٌغّغ ث١ٓ اٌزٛف١ف 

إٌظشٞ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ، ٌزٌه ع١زُ اٌزشو١ض ػٍٝ رؾ١ًٍ ٔزبئظ دساعبد اٌّؾٛس اٌضبٟٔ ٚاٌضبٌش لارغبلٙب 

ك ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعبد ع١زُ رق١ٕفٙب إٌٝ دساعبد ِغ ِٛمٛع اٌجؾش، ٚثغشك رجغ١و ػش

سوضد ػٍٝ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ وّؤؽش ٌٕٛع اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش، ٚدساعبد أ٘زّذ ثزمذ٠ش أصش 

ِؼذي اٌفبئذح أٚ ػشك إٌمٛد أٚ ِؼذي اٌقشف وأؽذ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِغ اٌزنخُ ػٍٝ اٌفمش، 

رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )أدٚاد ٚأ٘ذاف( ثغل إٌظش ػٓ ٚأخ١شاً دساعبد ؽبٌٚذ 

 ٔٛػٙب ٚاٌفمش.

 أٗلاً: دساساخ سمضخ عيٚ أثش اىرؼخٌ مَؤشش ىيسٞاسح اىْقذٝح عيٚ اىفقش.

١ٌٚظ  -رؼزجش ٘زٖ اٌذساعبد ِٓ أٚي اٌذساعبد اٌزٟ سوضد ػٍٝ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

اٌزٟ ؽبٌٚذ  (Eliana Cardosa, 1992)دساعخ ٚاٌفمش، ِٚٓ اّ٘ٙب  -اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ثقفخ ػبِخ 

ذٚي ٌزؾغ١ٓ ظشٚف ف١ٙب ثؾش أصش اٌزنخُ إٌبرظ ػٓ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ اٌزٟ أزٙغزٙب ثؼل اٌ

اٌفمشاء، ٚرٌه ِٓ خلاي رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ ِٚزٛعو اٌغٛس اٌؾم١م١خ فٟ عجؼخ دٚي فٟ أِش٠ىب 

(، ٚثبلاػزّبد ػٍٝ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ لبِذ ثجٕبء ّٔٛرط 0909–0911اٌلار١ٕ١خ فٟ اٌفزشح )

ٚالأعٛس اٌؾم١م١خ، ٚخٍقذ إٌٝ أْ  أؾذاس ٌٛغبس٠زّٟ ٌزمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ ّٚٔٛ إٌبرظ اٌؾم١مٟ

اٌزنخُ ٠ؤصش ػٍٝ اٌفمشاء ِٓ خلاي رأص١شٖ ػٍٝ الأعٛس اٌؾم١م١خ، ؽ١ش رشرفغ الأعؼبس ثّؼذي أعشع ِٓ 

 الأعٛس، ٚثبٌزبٌٟ فبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش عٍجٟ ػٍٝ اٌفمشاء.

ٌقغش ؽغُ اٌؼ١ٕخ ٚم١ك الإهبس  ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أ١ّ٘خ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ ٚدلزٙب ٠قؼت رؼ١ّّٙب

 .Christina D)اٌضِٕٟ ٌٙب ٚرشو١ض٘ب ػٍٝ الأعٛس فمو دْٚ ِقبدس اٌذخً الأخشٜ، ٚ٘زا ِب ادسوٗ 

Romer and David H. Romer, 1999)  ؽ١ش ؽبٚلا رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِؤؽش٠ٓ لأداء اٌغ١بعخ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( ٚرمٍت إعّبٌٟ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ّ٘ب اٌزنخُ )ٌٛغبس٠زُ ِؼبًِ أىّبػ 

% ِٓ 91اٌطٍت )الأؾشاف اٌّؼ١بسٞ ٌٍزغ١ش فٟ ٌٛغبس٠زُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّٟ( ِٚزٛعو دخً أفمش 

اٌغىبْ، ٚثبعزخذاَ ث١بٔبد ِمطؼ١خ رُ رمذ٠ش ّٔٛرط أؾذاس ٌٛغبس٠زّٟ ثبعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد 

دٌٚخ ِٓ دٚي ِٕظّخ  09دٌٚخ، ٚاٌؼ١ٕخ الأخشٜ ِٓ  22اٌقغشٜ ٌؼ١ٕز١ٓ ِٓ اٌذٚي رزىْٛ الأٌٟٚ ِٓ 

OECD  ًلاعزجؼبد اٌذٚي الألً رق١ٕؼبً، ٚٚعذا أْ اٌغ١بعخ اٌزٛعؼ١خ ٠ّىٓ أْ رؾذ ِٓ اٌفمش  0915لج

ِؤلزبً، ٌٚىٓ ػٕذِب ٠ؼٛد الإٔزبط إٌٝ ِؼذٌٗ اٌطج١ؼٟ ع١ؼٛد اٌفمش إٌٝ ِغزٛاٖ الأٚي ٠ٚجمٝ اٌزنخُ، 

بعخ ارجبع ع١بعخ رم١١ذ٠خ لاؽزٛاء اٌزنخُ فمذ ٠شرفغ ِؼذي اٌجطبٌخ ِّب ٠غزٕضف ٚثبٌزبٌٟ إرا لشس فٕبع اٌغ١

اٌزأص١ش الإ٠غبثٟ ٌٍغ١بعخ اٌزٛعؼ١خ، ِٚٓ صُ فبٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٟ رغزٙذف اؽزٛاء اٌزنخُ ٚاعزمشاس اٌطٍت 

ا أعشع ٌٍغ١ّغ. ًٛ  اٌىٍٟ ِٓ اٌّشعؼ أْ رخٍك ظشٚف أفنً ٌٍفمشاء فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ّٚٔ

دػُ اٌشأٞ اٌمبئً ثأْ اٌزنخُ  (William Easterly and Stanley Fischer, 2000) ؽبٚلا

٠غؼً اٌفمشاء أعٛاء ؽبلاً، ِٓ خلاي رمذَ أدٌخ ِٓ ِغؼ اٌفمشاء أٔفغُٙ ػٍٝ أُٔٙ ٠ؼبْٔٛ ِٓ اٌزنخُ أوضش 

ذ ػذد ِٓ الأغ١ٕبء. ٌزٌه ؽبٚلا اخزجبس آصبس اٌزنخُ ػٍٝ اٌفمشاء ثطش٠مز١ٓ: هش٠مخ الاعزج١بْ ٚؽٍّ

، ٚأظٙش ٘زا الاعزج١بْ أْ 0994دٌٚخ ٔب١ِخ( ػبَ  09دٌٚخ فٕبػ١خ ٚ 09دٌٚخ )ِٓ  50فشدًا فٟ  50029

ِٓ اٌّشعؼ أْ ٠زوشٚا  -اٌفمشاء ٚغ١ش اٌّزؼ١ٍّٓ ٚاٌؼب١ٍِٓ غ١ش اٌّٙشح  -اٌّؾش١ِٚٓ فٟ ػذد ِٓ الأثؼبد 

ْ ِغزٛٞ اٌؾشِبْ ٌٗ رأص١ش ػٍٝ اٌزنخُ وّقذس لٍك أوضش ِٓ اٌّزّزؼ١ٓ ثٙزٖ الأثؼبد، ِّب ٠ؾ١ش إٌٝ أ

 ِٛالف الأفشاد رغبٖ اٌزنخُ.

أِب اٌطش٠مخ اٌضب١ٔخ اٌزٟ اػزّذد ػ١ٍٙب ٘زٖ اٌذساعخ ٌزمذ٠ش أصش اٌزنخُ ػٍٝ اٌفمش فٟٙ هش٠مخ 

% ِٓ اٌغىبْ ٚالأعٛس اٌؾم١م١خ ٚٔغجخ 91الاعزلاي الاؽقبئٟ ثزمذ٠ش أصش اٌزنخُ ػٍٝ وً ِٓ دخً أفمش
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ٚرٌه ثجٕبء صلاصخ ّٔبرط أؾذاس ٌٛغبس٠زّٟ ثبعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش، 

خلاي ؽمجخ اٌغجؼ١ٕ١بد ٚاٌضّب١ٕٔبد ٚاٌزغؼ١ٕ١بد، ٚٚعذد اٌذساعخ أْ اٌزنخُ اٌّشرفغ ٠خَُفِّل ؽقخ 

%(  91 – 1% ِٓ اٌغىبْ، ٠ٚخفل الأعٛس اٌؾم١م١خ، فض٠بدح ِؼذي اٌزنخُ ِٓ )91اٌذخً لأفمش 

 %، وّب ٚعذد أْ اٌزنخُ ٠شرجو هشد٠بً ثّؼذي اٌفمش. 0اٌؾم١مٟ ثّمذاس ٠خفل الأعش 

اٌزشو١ض ػٍٝ اصش اٌزنخُ ػٍٝ اٌفمش فٟ  (Shahidur rashid and Talukdar, 2012)ؽبٚلا 

اٌذٚي إٌب١ِخ، فمبِب ثبخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ أعؼبس الاعزٙلان ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ وّزغ١شاد 

دٌٚخ ٔب١ِخ خلاي اٌفزشح  004دٚلاس/٠َٛ، ٚرٌه ٌؼذد  0994غىبْ رؾذ خو اٌفمش اٌذٌٟٚ ٔمذ٠خ ٚٔغجخ اٌ

(، ٚثبعزخذاَ هش٠مخ اٌّشثؼبد اٌقغشٜ رُ ثٕبء أسثؼخ ّٔبرط أؾذاس ِزؼذد الأٚي ٠شوض 0900-9110)

ٕخفنخ ػٍٝ رمذ٠ش ٘زٖ اٌؼلالخ فٟ ع١ّغ اٌذٚي، ٚفٟ صلاس ِغّٛػبد ٌٍذٚي إٌب١ِخ هجمبً ٌّؼ١بس اٌذخً )ِ

اٌذخً ٚاٌؾش٠ؾخ اٌؼ١ٍب ٚاٌذ١ٔب ِٓ اٌذٚي ِزٛعطخ اٌذخً(، ٚٚعذد اٌذساعخ ػلالخ هشد٠خ ِٚؼ٠ٕٛخ 

اؽقبئ١بً ث١ٓ ِؤؽش أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ ٚػذد اٌفمشاء فٟ ع١ّغ اٌذٚي، ٚفٟ ِغّٛػبد اٌذٚي هجمبً ٌفئبد 

اٌفبئذح ٚػذد اٌفمشاء فٟ  اٌذخً ثبعزضٕبء اٌذٚي ِٕخفنخ اٌذخً. ث١ّٕب ٚعذد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ ِذفٛػبد

ع١ّغ اٌذٚي، إلا أْ ٘زٖ اٌؼلالخ ٌُ رىٓ راد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ إلا فٟ ؽبٌخ اٌؾش٠ؾخ اٌؼ١ٍب ِٓ اٌجٍذاْ 

 ِزٛعطخ اٌذخً.

 ثاّٞاً: دساساخ زاٗىد اخرثاس اىعلاقح تِٞ أدٗاخ اىسٞاسح اىْقذٝح ٗ اىفقش.

ؽ١ش ؽبٚي ثؼل اٌجبؽض١ٓ  ِخ اٌّب١ٌخ الأع٠ٛ١خالأصظٙشد ٘زٖ اٌذساعبد فٟ ثذا٠خ الأٌف١خ اٌضبٌضخ ثؼذ 

رؾ١ًٍ رأص١ش ثؼل أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش أّ٘ٙب ِؼذي اٌفبئذح ٚػشك إٌمٛد، ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ 

ٚرزّضً أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ أٙب ؽىىذ فٟ الأصش  (David Fielding, 2004)اٌذساعبد دساعخ 

رؾ١ًٍ  David Fieldingاٌفمشاء فٟ الأعً اٌمق١ش، ؽ١ش ؽبٚي  الإ٠غبثٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ ػٍٝ

أصش ِؼذي اٌفبئذح ٚػشك إٌمٛد ػٍٝ أعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ فٟ الأعً اٌمق١ش، ٚاعزخذاَ علاعً ص١ِٕخ سثغ 

إٌٝ  0995خلاي اٌفزشح ِٓ إثش٠ً  (UEMOA)ع٠ٕٛخ ٌذٚي الارؾبد الالزقبدٞ ٚإٌمذٞ ٌغشة افش٠م١ب 

 Full Information Maximumَ أعٍٛة ألقٝ اؽزّب١ٌخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌىبٍِخ ، ٚثبعزخذا١ٌٛ٠9119ٛ 

Likelihood (FIML)  رُ رمذ٠ش ّٔٛرط أؾذاس ِزؼذد ٌزمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

اٌّخزبسح ٚأعؼبس اٌّغزٍٙى١ٓ، ٚٚعذد اٌذساعخ أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ اٌذٚي ٌٙب ػٍّخ ِؾزشوخ ٚثٕه 

، ٚأْ الأعؼبس فٟ ع١ّغ أٔؾبء الارؾبد إٌمذٞ ِذِغخ، إلا أْ أصش رغ١ش ػشك (BCEAO)ِشوضٞ ٚاؽذ 

إٌمٛد ِٚؼذي اٌفبئذح ِزجب٠ٓ فٟ الأعً اٌمق١ش، عٛاء ػجش اٌجٍذاْ أٚ ػجش اٌغٍغ. ٠ٚؼزّذ رأص١ش اٌزغ١ش فٟ 

تء الأوجش ٌزمٍت الأعؼبس ػٍٝ اٌفمش ػٍٝ رفبػٍٙب ِغ اٌّغب١ِغ إٌمذ٠خ الأخشٜ، ٚرزؾًّ الأعش اٌفم١شح اٌؼ

 الأعؼبس اٌزٞ ٠ؾذس أػمبة رغ١ش ل١ّخ أؽذ أدٚاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.

 Gerald)ٚفٟ ِؾبٌٚخ لأزمبد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزم١١ذ٠خ ٌجشاِظ فٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ؽبٌٚذ دساعخ 

Epstein and James Heintz, 2006)  ٟاخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش ف

 Vector، ثجٕبء ّٔٛرع١ٓ ٌلأؾذاس اٌزارٟ 9115إٌٝ اٌشثغ اٌشاثغ  0902غبٔب ثذا٠خ ِٓ اٌشثغ الأٚي 

Auto-Regression Models (VAR) لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ أرْٚ اٌخضأخ ِٚؼذي ،

ػٍٝ ؽذٞ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ ِٚؼذي اٌزنخُ ٚعؼش فشف اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ،  ّٔٛ ػشك إٌمٛد وً

ٚٚعذد أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ اٌمبئّخ ػٍٝ رخف١ل ِؼذي اٌفبئذح وبْ ٌٙب رأص١ش ِزٛامغ ػٍٝ إٌّٛ 

الالزقبدٞ ٚاٌزنخُ ٚرمٍت عؼش اٌقشف، ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ ٘زٖ اٌغ١بعخ راد رأص١ش  ِزٛامغ ػٍٝ اٌؾذ ِٓ 

فمش، ث١ّٕب اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ اٌمبئّخ ػٍٝ ص٠بدح ػشك إٌمٛد ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ِؼ١بسٞ ػٍٝ إٌّٛ اٌ

الالزقبدٞ ٚرأص١ش ِؼزذي ػٍٝ اٌزنخُ ٚرمٍت عؼش اٌقشف ٚثبٌزبٌٟ ِٓ اٌّشعؼ اْ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش 

 Grangerس عجج١خ عشأغش إ٠غبثٟ ػٍٝ اٌجطبٌخ ٚاٌفمش. ِٚٓ أُ٘ ٔزبئظ ٘زٖ اٌذساعخ أٔٙب ثبعزخذاَ اخزجب

causality  ،ٚعذد ػلالخ عجج١خ راد ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ إٌّٛ الالزقبدٞ إٌٝ ِؼذي اٌفبئذح ٚػشك إٌمٛد

 ِٚٓ ػشك إٌمٛد إٌٝ رمٍت عؼش اٌقشف.
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 .Iwan Azis)اعزىّبلاً ٌذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثخلاف اٌزنخُ ٚاٌفمش، ؽبٚي 

لالخ ث١ٓ ِؼذي اٌفبئذح ٚاٌذخً اٌؾم١مٟ ٌٍفمشاء فٟ رب٠لأذ ٚأذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ اخزجبس اٌؼ (2008

 Structural، ٚرٌه ثبعزخذاَ الأؾذاس اٌزارٟ ا١ٌٙىٍٟ 9114إٌٝ اٌشثغ اٌشاثغ فٟ  0995اٌشثغ اٌضبٌش فٟ 

Vector Autoregression (SVAR) ٍٝاٌفمش فٟ ، ٚٚعذ أْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ رؤصش عٍجبً ػ

رب٠لأذ لأٔٙب رؤدٞ ٌض٠بدح الأعؼبس ثٛر١شح أعشع ِٓ دخٛي اٌفمشاء. ث١ّٕب وبٔذ اٌغ١بعبد إٌمذ٠خ اٌزٛعؼ١خ 

راد رأص١ش إ٠غبثٟ ػٍٝ اٌفمش فٟ إٔذ١ٔٚغ١ب ثغجت أخفبك ِشٚٔخ الاعٛس ٌلأعؼبس ؽ١ش اسرفؼذ الأعٛس 

 ثٛر١شح أعشع ِٓ الاعؼبس.

اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ  (Sung J. K. & Yong W. C. and Sang H. S. 2013)ؽبٌٚذ دساعخ 

-0991ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ وّزغ١شاد ٔمذ٠خ ِٚؤؽش فغٛح اٌفمش فٟ وٛس٠ب خلاي اٌفزشح )

 Generalized Method of Moments(، ٚثبعزخذاَ أعٍٛة الأؾذاس اٌٍؾظٟ اٌّؼُّ 9111

(GMM) شد٠بً ثبٌفمش فٟ الأعً اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ، ٚػٍٝ ػىظ ٚعذد أْ ِؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٠شرجو ه

اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚعذد ٘زٖ اٌذساعخ أْ ِؼذي اٌزنخُ ٠شرجو ػىغ١بً ثبٌفمش، وّب ٚعذد أْ ٘زا الأصش 

 % ػٕٗ فٟ الأعً اٌمق١ش. 21عٛاء ٌّؼذي اٌفبئذح أٚ اٌزنخُ ٠ىْٛ أوجش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثٕؾٛ 

اٌزٜ ؽبٚي اخزجبس  Simon Yannick (2014)بد٠ٓ أِضبي أصبسد ٘زٖ إٌزبئظ ؽه ثؼل الالزق

اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح وّؤؽشاد ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚفغٛح اٌفمش ِٚؼبًِ عٕٟ ِٚؤؽش 

 Consumerٚاعزجبْ أفبق اٌّغزٍٙى١ٓ  (GMM)اٌفمش، ٚرٌه ثبعزخذاَ ٔفظ أعٍٛة الأؾذاس 

Expenditure Survey (CEX) اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ ٚدٚي الارؾبد الالزقبدٞ ٚإٌمذٞ  فٟ اٌٛلا٠بد

 Sung. et al. (2013)(، ٚػٍٝ ػىظ دساعخ 9100-0902خلاي اٌفزشح ) (EMCCA)ٌٛعو أفش٠م١ب 

ٚعذ أْ أخفبك اٌزنخُ ٚاعزمشاس الالزقبد اٌىٍٟ ٠شرجطبْ ثبسرفبع دخٛي اٌفمشاء ٚرؾغٓ رٛص٠غ اٌذخً 

، ث١ّٕب اسرفبع ِؼذي اٌفبئذح لق١ش الأعً ٠ؤدٜ اٌٟ ص٠بدح EMCCAفٟ وً ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ِٕٚطمخ 

ثغجت فبئل اٌغ١ٌٛخ ٚرأخش اٌزطٛس  EMCCAاٌفمش فٟ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚلا ٠ؤصش ػٍٝ اٌفمش فٟ دٚي 

 اٌّبٌٟ ٚمؼف اِىب١ٔخ اٌٛفٛي اٌٝ اٌخذِبد اٌّقشف١خ.

 ,Tahir Yousaf  and Ghulam Ghouse and Atiq-Urrehman)ث١ّٕب اعزٙذفذ دساعخ 

 0.9اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ػٍٝ ٔغجخ اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش  (2018

(، ٚثبعزخذاَ أعٍٛة رمذ٠ش ثب٠ضْ اٌزطج١مٟ 9101-0902دٚلاس/٠َٛ فٟ ػؾشح دٚي أع٠ٛ١خ خلاي اٌفزشح )

Empirical Bayesian estimation  ٍٝٚعذد اٌذساعخ أْ ػشك إٌمٛد ١ٌظ ٌٗ رأص١ش ِؼٕٛٞ ػ

اٌفمش، ث١ّٕب ٌّؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ رأص١ش عٍجٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ اٌفمش ٌٚىٕٗ مئ١ً، فض٠بدح ِؼذي اٌفبئذح 

 .اٌؾم١مٟ رض٠ُذ اٌفمش اٌّذلغ

اىْظش عِ  ثاىثاً: دساساخ زاٗىد اخرثاس اىعلاقح تِٞ ٍرغٞشاخ اىسٞاسح اىْقذٝح )أدٗاخ ٗإٔذاف( تغغ

 ّ٘عٖا ٗ اىفقش.

ٚفٟ أػمبة الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ؽبٚي ثؼل اٌجبؽض١ٓ اعزىؾبف اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ ِزغ١شاد 

ِٚٓ ٘زٖ اٌذساعبد  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )الأدٚاد ٚالأ٘ذاف( ثغل إٌظش ػٓ ٔٛع اٌغ١بعخ اٌّزجغ ٚاٌفمش،

اػزّذا ف١ٙب ػٍٝ ث١بٔبد  ، ٚاٌزٟ(Ibrahim El-badawi and Eman Refaat, 2015)دساعخ 

 10/9119ٚ 15/9114ٚ 0999/9111اعزمقبء اٌذخً ٚالأفبق ٚالاعزٙلان ٌلأعش فٟ ِقش أػٛاَ 

، فٟ رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚٔغجخ اٌغىبْ ػٕذ خو اٌفمش 09/9105ٚ 01/9100ٚ

، ٚٚعذ أْ رخف١ل fixed-effect regressionsاٌمِٟٛ، ٚلبِب ثبعزخذاَ أعٍٛة أؾذاس الاصش اٌضبثذ 

ل١ّخ اٌؼٍّخ اٌؾم١م١خ ٠ؤدٞ إٌٝ اسرفبع اٌذخً ػِّٛبً، ٚثبٌزبٌٟ رؾغ١ٓ ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ ٌٍفمشاء. ث١ّٕب ع١بعخ 

رخف١ل ل١ّخ اٌؼٍّخ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١شاد ِزجب٠ٕخ ػٍٝ الأعٛس ػجش اٌمطبػبد الالزقبد٠خ؛ ٚػٍٝ أٔٛاع اٌذخً 

 اٌؼٍّخ لذ ٠ٕؼىظ أصش رٌه عٍجبً ػٍٝ اٌفمش.الأخشٜ، ٚثؼذ ؽذ ِؼ١ٓ ِٓ رخف١ل ل١ّخ 

اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ع١ّغ  (Gideon G. G. and Thaddeaus D. L. 2016)ث١ّٕب ؽبٌٚذ دساعخ 

(، ٚرٌه ثبعزخذاَ هش٠مخ 9109-0902ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ ١ٔغ١ش٠ب خلاي اٌفزشح )
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ذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ػشك اٌّشثؼبد اٌقغشٜ ٚرمذ٠ش ّٔبرط أؾذاس ِزؼذد، ٌزم

إٌمٛد ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٚؽظ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌلالزقبد ٚٔغجخ الاؽز١بهٟ اٌمبٟٔٛٔ ِٚؼذي 

اٌخقُ ِٚؼذي اٌزنخُ ( ٚٔغجخ اٌفمشاء، ٚخٍقذ اٌذساعخ إٌٝ ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ 

١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش، فض٠بدح ػشك إٌمٛد رؤدٞ إٌٝ رخف١ل ٔغجخ ػشك إٌمٛد فمو ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ

اٌفمشاء، ث١ّٕب ٌُ ٠ىٓ ٌّؼذي اٌفبئذح أٚ ٔغجخ الاؽز١بهٟ اٌمبٟٔٛٔ أٚ ِؼذي اٌزنخُ رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً 

اخزجبس  (Philip Nwosa, 2016)ػٍٝ اٌفمش. ٌُ رىٓ ٘زٖ اٌذساعخ ٟ٘ اٌٛؽ١ذح ػٓ ١ٔغ١ش٠ب، فمذ ؽبٚي 

ث١ٓ الإٔفبق اٌؼبَ ٚػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌقشف ِٚؼذي اٌزنخُ وّزغ١شاد ٔمذ٠خ ٚاٌفمش وّزغ١ش اٌؼلالخ 

(، ٚثبعزخذاَ ٔفظ إٌّٙغ١خ ٚعذ أْ الأفبق اٌؼبَ ٚاٌزنخُ 9105-0901ربثغ فٟ ١ٔغ١ش٠ب خلاي اٌفزشح )

 فمو ٠ؤصشاْ ػٍٝ اٌفمش أِب ثبلٟ اٌّزغ١شاد ٌُ رىٓ راد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً.

ٌٍٛلٛف ػٍٝ ِذٞ رجب٠ٓ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش فٟ اٌش٠ف ػٓ اٌؾنش ؽبٌٚذ ٚفٟ ِؾبٌٚخ 

اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي  (Supriyadi, E. and Kausar, D. R. K, 2017)دساعخ 

( ثبعزخذاَ 9105-0900اٌقشف اٌؾم١مٟ وّزغ١شاد ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ إٔذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح )

ة الأؾذاس اٌّزؼذد، ٚرٌه ػٍٝ صلاس ِغز٠ٛبد ٟ٘: ِغزٜٛ اٌفمش اٌىٍٟ ٚفمش اٌؾنش ٚفمش اٌش٠ف، اعٍٛ

ٚأظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ أصش اٌزنخُ ٚعؼش اٌقشف ٠خزٍف ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ ػٓ اٌش٠ف ٚاٌؾنش. 

ذي اٌزنخُ فزىْٛ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزنخُ ٚاٌفمش هشد٠خ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ ٚفٝ اٌؾنش، ف١ؤدٞ اسرفبع ِؼ

إٌٟ ص٠بدح ػذد اٌفمشاء. ث١ّٕب وبٔذ ٘زٖ اٌؼلالخ ػىغ١خ فٟ اٌش٠ف، وّب ٚعذد ػلالٗ هشد٠خ ث١ٓ ِؼذي 

اٌقشف ٚاٌفمش ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌىٍٟ ٚفٟ اٌش٠ف، فىٍّب صادد ػذد اٌٛؽذاد ِٓ اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌلاصِخ 

ش٠ف ث١ّٕب وبٔذ ٘زٖ اٌؼلالخ ٌٍؾقٛي ػٍٝ دٚلاس ٚاؽذ ٠ضداد ػذد اٌفمشاء ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذٌٚخ ٚفٝ اٌ

 ػىغ١خ فٟ اٌؾنش.

ِٓ ث١ٓ اٌذساعبد اٌزٟ سوضد ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش، ؽبٌٚذ 

اخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ػشك إٌمَٛ  (Khaysy Srithilat and Gang Sun, 2017) دساعخ

ٟ وّزغ١شاد ٔمذ٠خ ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ ِٚؼذي اٌفبئذح ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١م

(. ٚثبعزخذاَ أعٍٛة اٌزىبًِ 9102-0909اٌّؾٍٟ فٟ عّٙٛس٠خ لاٚط اٌذ٠ّمشاه١خ خلاي اٌفزشح )

ٚعذد اٌذساعخ أْ ػشك إٌمٛد ٚعؼش اٌفبئذح ِٚؼذي  (VECM)اٌّؾزشن ّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

ٓ إٌبرظ اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ث١ّٕب ٠ؤصش عؼش اٌزنخُ ٠ؤصشْٚ عٍجبً ػٍٝ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِ

 Multivariateاٌقشف اٌؾم١مٟ ا٠غبث١بً، وّب ٚثبلاػزّبد ػٍٝ اخزجبس اٌغجج١خ ِزؼذد اٌّزغ١شاد ٌغشأغش 

Granger Causality Tests  ٟٚعذد اٌذساعخ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ ػشك إٌمٛد ٚعؼش اٌقشف اٌؾم١م

 ظ اٌؾم١مٟ.فمو ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبر

ٚفٟ ِؾبٌٚخ لاخزجبس اٌؼلالخ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ الأعً اٌمق١ش 

، اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌقبدساد (Ade Novalina and Rusiadi, 2018)ٚاٌّزٛعو ٚاٌط٠ًٛ ؽبٚلا 

شف ِٚؼذي اٌزنخُ ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ٚثؼل ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚرؾًّ ِؼذي اٌفبئذح ِٚؼذي اٌق

ٌج١بٔبد علاي ص١ِٕخ ٌخّغخ  (VAR)وّزغ١شاد رفغ١ش٠خ ٚػذد اٌفمشاء، ٚثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ 

(، خٍقذ إٌٝ أْ: 9102-9111دٚي ٟ٘ اٌجشاص٠ً ٚإٌٙذ ٚاٌق١ٓ ٚسٚع١ب ٚأذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح )

بثغ فٟ الأعً اٌّزٛعو، ٠ٚغزّش ٘زا رأص١ش ِؼذي اٌزنخُ ٚاٌقبدساد ٠ىْٛ إ٠غبث١بً ػٍٝ اٌفمش وّزغ١ش ر

اٌزأص١ش ٌٍقبدساد ػٍٝ اٌفمش فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ث١ّٕب ٠ىْٛ رأص١ش اٌزنخُ عٍج١بً ػٍٝ اٌفمش فٟ الأعً 

اٌط٠ًٛ، أِب رأص١ش ِؼذي اٌقشف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ اٌفمش ف١ىْٛ رأص١شُ٘ ع١ّؼبً إ٠غبث١بً فٟ 

 ً.الأعً اٌمق١ش ٚاٌّزٛعو ٚاٌط٠ٛ

أِب ػذد اٌفمشاء وّزغ١ش ِغزمً ف١ؤصش عٍجبً ػٍٝ اٌقبدساد فٟ الأعً اٌمق١ش ٚػٍٝ اٌقبدساد 

ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٟ الأعً اٌّزٛعو، ٚػٍٝ اٌزنخُ ٚعؼش اٌقشف ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ الأعً 

اٌط٠ًٛ، ٚػٍٝ ِؼذي اٌط٠ًٛ، ث١ّٕب ٠ؤصش ػذد اٌفمشاء إ٠غبث١بً ػٍٝ اٌقبدساد ِٚؼذي اٌفبئذح فٟ الأعً 

 .اٌفبئذح ِٚؼذي اٌزنخُ ٚعؼش اٌقشف فٟ الأعً اٌّزٛعو ٚػٍٝ اٌزنخُ فٟ الأعً اٌمق١ش
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ثؾش دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌؾذ ِٓ ظب٘شح اٌفمش فٟ ( 9191ؽبٌٚذ دساعخ عٙبد أؽّذ ٔٛس اٌذ٠ٓ )

 .Gideon G. G)خ (، ٚثبلاعزؼبٔخ ثّٕٙغ١خ ٚإٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌذساع9100-0990ِقش خلاي اٌفزشح )

and Thaddeaus D. L. 2016)  ؽبٌٚذ اٌذساعخ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ )ػشك إٌمٛد

ٚالائزّبْ اٌّقشفٟ ٚالاؽز١بهٟ إٌمذٞ ٚعؼش اٌقشف ِٚؼذي اٌزنخُ( ٚٔغجخ اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش 

١بهٟ ِٓ إٌمذ الاعٕجٟ اٌمِٟٛ، ٚخٍقذ إٌٝ ٚعٛد رأص١ش عٍجٟ ِجبؽش ٌىً ِٓ ػشك إٌمٛد ٚالاؽز

ِٚؼذي الائزّبْ إٌّّٛػ ٌلالزقبد ػٍٝ ػذد اٌفمشاء، ث١ّٕب ٚعذد رأص١ش إ٠غبثٟ ِجبؽش ٌغؼش اٌقشف ػٍٝ 

 ػذد اٌفمشاء ٚرأص١ش إ٠غبثٟ غ١ش ِجبؽش ٌّؼذي اٌزنخُ ػٍٝ ػذد اٌفمشاء.

  ٗٝلازع ٍِ ذسيٞو ٕزٓ اىذساساخ أُ:

 ٔذسح اٌذساعبد اٌؼشث١خ اٌزٟ رخزجش اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش.  -0

أغٍت اٌذساعبد اػزّذد ػٍٝ رؾ١ًٍ رأص١ش ِزغ١ش أٚ أص١ٕٓ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش، ٚثبٌزبٌٟ ٌُ رنغ  -9

اٌزأص١ش فٛسح ؽبٍِخ ٌزأص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش، خبفخ فٟ ظً رؼذد لٕٛاد اٌزؾ٠ًٛ إٌمذٞ ٚ

 اٌّزجبدي ث١ٕٙب.

اٌذساعبد اٌزٟ اخزجشد اٌؼلالخ ث١ٓ أوضش ِٓ ِزغ١ش٠ٓ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش اػزّذد فٟ رؾ١ٍٍٙب ػٍٝ  -5

ِؤؽش ٚاؽذ فمو ٌٍفمش، ٚثبٌزبٌٟ لذ رىْٛ ٔزبئغٙب ِزؾ١ضح ٚلا ع١ّب أْ ثؼل اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚعذ 

 اٌّخزٍفخ ٚػجش إٌّبهك داخً ٔفظ اٌذٌٚخ. رأص١ش ِزجب٠ٓ ٌٍّزغ١شاد إٌمذ٠خ ػجش ِغز٠ٛبد اٌفمش

اػزّذد أغٍت اٌذساعبد فٟ رؾ١ٍٍٙب اٌىّٟ ػٍٝ أعٍٛة اٌّشثؼبد اٌقغشٜ ٚثؼل اٌطشق اٌّؾزمخ  -5

ِٕٗ، ٚاٌزٞ ٠فزشك ٚعٛد ػلالخ راد ارغبٖ ٚاؽذ ِٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً إٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ. ٚثبٌزبٌٟ 

 جبدي ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ ٚاٌفمش.أغفٍذ ٘زٖ اٌذساعبد اٌزأص١ش اٌذ٠ٕب١ِىٟ اٌّز

اػزّذد فٟ رؾ١ٍٍٙب  Khaysy Srithilat and Gang Sun (2017)ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ دساعخ  -4

ِّٟ ػٍٝ ّٔٛرط ) ( ٌذِظ اٌزأص١ش اٌّزجبدي ٌٍّزغ١شاد إٌمذ٠خ فٟ إٌّٛرط، إلا أٔٙب أغفٍذ VECMاٌىّ

. وّب اعزخذِذ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ِٓ اٌفمش إٌٝ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١ك وّؤؽش ٌٍفمش، ٌُٚ رشاػٟ أْ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ لا ٠ؼىظ الأصش 

اٌزٛص٠ؼٟ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ وبِلاً، ٚلا ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ اٌزؼشف ػٍٟ الأصش اٌّزجب٠ٓ ٌٍّزغ١شاد إٌمذ٠خ 

 ػٍٟ ِغز٠ٛبد اٌفمش اٌّخزٍفخ.

ِّٟ ػٍٝ  Novalina and Rusiadi (2018)ٝ اٌشغُ ِٓ أْ دساعخ ػٍ -2 اػزّذد فٟ رؾ١ٍٍٙب اٌىّ

( ٚؽبٌٚذ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ ٚاٌفمش، فمذ اػزّذد ػٍٝ ػذد VARّٔٛرط )

 اٌفمشاء وّؤؽش ٚؽ١ذ ٌٍفمش.

ٚاٌفمش فٟ ِقش، ّٚ٘ب دساعخ ٌُ رزٕبٚي عٜٛ دساعز١ٓ فمو رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ  -1

(، ٚاػزّذد فٟ رؾ١ٍٍٙب اٌىّٟ ػٍٝ ّٔٛرط اٌّشثؼبد اٌقغشٜ 9191عٙبد أؽّذ ٔٛس اٌذ٠ٓ )

 Ibrahim Elbadawi and Eman Refaatٚاعزخذِذ ٔغجخ اٌفمشاء وّزغ١ش ربثغ ٚؽ١ذ، ٚدساعخ 

زخذِذ ، ٚاعpanel fixed-effect regressionsٚاػزّذد فٟ رؾ١ٍٍٙب ػٍٝ ّٔٛرط  (2015)

 ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ وّزغ١ش ٚؽ١ذ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ.

 ذ٘طٞف ٍشنيح اىفقش فٜ ٍظش خلاه فرشج اىذساسح: -2

عزثذ ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش ا٘زّبَ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ ٚاٌّؤعغبد، ٚلذ ٠قؼت ؽقش اٌذساعبد 

أٚ ػلالزٗ ثبٌّزغ١شاد اٌزٟ رٕبٌٚذ دساعخ ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش عٛاء ل١بعٗ اٚ رؾذ٠ذ ِغججبرٗ أٚ رٛص٠ؼٗ 

مشَٝح مشٌٝ ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ اٌذساعبد اٌزٝ رؼزجش ػلاِبد ٘بِخ فٟ ٘زا اٌّٛمٛع، دساعخ  الأخشٜ،

 .Ahmed M. Yousry and Hala S، (1991ٍؤّس اىسٞذ )، ٚ(1996ٕٗثح اىيٞثٜ )، (1994)

Mekawy (2003) ،Rania Roushdy and Ragui Assaad (2007)ٚ ، ٌٞسٌٝ عثذ اىسي

(2014) ،Ichiki Tsuchiya (2016)( ٜ2019، ٗذقشٝش اىثْل اىذٗى ،) دساسح خٖاد أزَذ ّ٘س

. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٕٛع أ٘ذاف ٘زٖ اٌذساعبد ٚاخزلاف ِٕب٘غٙب إلا أٔٙب رزفك فٟ رٛف١ف (2020اىذِٝ )

ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش ػٍٝ اٌزفبٚد اٌّىبٟٔ فٟ رٛص٠غ اٌفمش فٟ ِقش، فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ أزٙبط اٌؾىِٛخ 
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بْ ٌٗ رأص١ش خلاي فزشح اٌذساعخ، ِّب و ػذح اعزشار١غ١بد ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش ٚرطج١ك ثشٔبِغ١ٓ ٌلإفلاػ ا١ٌٙىٍٟ

إ٠غبثٟ ػٍٝ أخفبك ٔغجخ اٌفمش فٟ س٠ف اٌٛعٗ اٌمجٍٟ، إلا أٔٙب ٌُ رٕغؼ فٟ رخف١ل اٌفمش ػٍٝ اٌّغزٜٛ 

، (9109)اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء، اٌىٍٟ ٚس٠ف اٌٛعٗ اٌجؾشٞ ٚاٌّؾبفظبد اٌؾنش٠خ 

سٖ اٌزٛص٠ؼ١خ، ٚخفل الأفبق اٌؼبَ ٚرٌه ٔز١غخ رشو١ض ع١بعبد الافلاػ ػٍٝ إٌّٛ الالزقبدٞ دْٚ أصب

 ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌزنخُ ثغجت رؾش٠ش عؼش اٌقشف ٚاٌغبء دػُ اٌطبلخ.

رشر١ت ِقش ث١ٓ دٚي اٌؼبٌُ هجمبً ٘زا ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ ػّك ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش ِٓ خلاي إٌظش إٌٝ 

شغُ ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ ٌّؤؽشاد اٌفمش ٚأّ٘ٙب ِؤؽش اٌفمش اٌجؾشٞ ِٚؤؽش اٌفمش ِزؼذد الأثؼبد، فؼٍٟ اٌ

رؾغٓ ِؤؽش اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ ٌّقش خلاي فزشح اٌذساعخ هجمبً ٌج١بٔبد ثشٔبِظ الأُِ اٌّزؾذح الإّٔبئٟ 

UNDP إلا أْ ل١ّخ ٘زا اٌّؤؽش ِبصاٌذ ِٕخفنخ ؽ١ش عبءد ِقش فٟ ر٠ً لبئّخ اٌذٚي راد اٌز١ّٕخ ،

ش رشر١جٙب ػٓ ثؼل اٌذٚي اٌؼشث١خ ِضً اٌغضائش ٚرٛٔظ ٌٚجٕبْ ٚفٍغط١ٓ،  اٌجؾش٠خ اٌّشرفؼخ، وّب رأَخَّ

ثخغبسح لذس٘ب  19591أمف إٌٝ رٌه أٔٗ ػٕذ رؼذ٠ً ل١ّخ اٌّؤؽش ثؼبًِ ػذَ اٌّغبٚاح رٕخفل ل١ّزٗ إٌٝ 

، ِّب ٠ؾ١ش ٌزذ٘ٛس ػذاٌخ (UNDP, 2020: 353) 094% ِٓ ل١ّزٗ ١ٌزأخش رشر١ت ِقش إٌٝ 99.1

 اٌزٛص٠غ سغُ رؾغٓ ِغزٜٛ اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ.

ٌزوش أْ رؾغٓ ِغزٜٛ اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ أٚ أخفبك اٌفمش اٌجؾشٞ لا ٠ؼٕٟ دائّبً رؾغٓ ٚعذ٠ش ثب

( ٌُ رىٓ ٔغجخ اٌفمشاء فٟ ِقش ِغزمشح خلاي فزشح اٌذساعخ. فؼٍٝ 0ِغزٜٛ اٌفمش، فطجمبً ٌٍؾىً سلُ )

 ،9101ٚ 9115ٚ 0994اٌشغُ ِٓ اٌزؾغٓ اٌّغزّش ٌّؤؽش اٌز١ّٕخ اٌجؾش٠خ اسرفؼذ ٔغجخ اٌفمشاء فٟ 

دٚلاس/٠َٛ أغٍت اٌفزشاد، إلا أٔٙب  0.9ٚ 5.9ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أخفبك ٔغجخ اٌغىبْ رؾذ خطٟ اٌفمش 

 .01/9100% ِٓ اٌغىبْ ػٍٝ اٌزشر١ت فٟ 2.9% 59.4ِٚبصاٌذ ِشرفؼخ ؽ١ش ثٍغذ 

 
 (2019-1990(: ّسثح اىسناُ ذسد خؾ اىفقش خلاه اىفرشج )1اىشنو سقٌ )

 ػٍٝ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ.: إػذاد اٌجبؽش ثبلاػزّبد اىَظذس -

ٚإرا وبْ ِؤؽش اٌفمش اٌجؾشٞ ِٚؤؽش ٔغجخ اٌفمشاء ٠ٕظشاْ ٌٍفمش ثّٕظٛس وٍٟ ف١ّىٓ اٌزؼشف ػٍٝ 

فمذ اسرفؼذ  (MPI)ػّك ِؾىٍخ اٌفمش ػٍٝ ِغزٜٛ الأعش أٚ الأفشاد ِٓ خلاي ِؤؽش اٌفمش ِزؼذد الأثؼبد 

: 9100)اٌجٕه اٌذٌٟٚ،  9105ِٓ اٌغىبْ فٟ % 5909ٔغجخ ِٓ ٠ؼبْٔٛ اٌفمش ِزؼذد الأثؼبد فٟ ِقش ِٓ 

% فٟ اٌش٠ف ٚاٌؾنش ػٍٝ اٌزشر١ت 5959%، 2992، ٚثٍغذ ٘زٖ إٌغجخ 9100% فٟ 4902( إٌٟ 001

(UNDP, 2020: 366). 

 اىرسيٞو اىنَٜ ىيعلاقح تِٞ ٍرغٞشاخ اىسٞاسح اىْقذٝح ٗاىفقش فٜ ٍظش: -3

خ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ فٟ مٛء اٌّلاؽظبد ػٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ عزؾبٚي اٌذساع

ٚرٌه  –ثبػزجبس٘ب فزشح ٔؾبه اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ  -( 9109-0991إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ ِقش خلاي اٌفزشح )

ثغل إٌظش ػٓ ٔٛػٙب ػٍٝ ٔٙظ اٌّغّٛػخ اٌضبٌضخ ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ، ِغزخذِخ فٟ رٌه أعٍٛة 

ٌمذسرٗ ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌزأص١ش اٌذ٠ٕب١ِىٟ ث١ٓ  (VECM)اٌزىبًِ اٌّؾزشن ّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

اٌّزغ١شاد، ِّب ٠غّؼ ثذساعخ اٌؼلالخ اٌغجج١خ اٌّزجبدٌخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، فنلاً ػٓ ر١ّضٖ ػٓ ّٔبرط 

الأؾذاس اٌزٍمبئٟ الأخشٜ فٟ أٔٗ ّٔٛرط صٕبئٟ الارغبٖ، وّب أٗ ٠غّؼ ثبخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ 



International Journal of Accounting and Management Sciences 
ISSN: 2832-8175 (Special Issue – Arabic - September 2022) 

https://scipubhouse.com/?page_id=1035 
 

 (911  - 951)ص     ..... هيثم حامد  السياسة النقدًة والفقر: دراسة تطبيقية على الاقتصاد المصري   

 
168 

ً، ١ٌجشص ِذٞ رجب٠ٓ أصش اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌفمش ػجش اٌضِٓ، ٘زا ٚعزمَٛ الأع١ٍٓ اٌمق١ش ٚاٌط٠ٛ

اٌذساعخ ثجٕبء ّٔٛرع١ٓ لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش ػجش اٌّغز٠ٛبد اٌّخزٍفخ ِٓ 

 . (EViews 10)اٌفمش ٚرٌه وٍٗ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 ذ٘طٞف اىَْ٘رج: -5-0

عزمٛد اٌذساعخ ثجٕبء ّٔٛرع١ٓ لاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ ِقش، ٚعٛف 

فٟ ثٕبء  Khaysy Srithilat and Gang Sun (2017)رؼزّذ ػٍٝ إٌّٛرط الاؽقبئٟ ٌذساعخ 

 فٟ Novalina and Rusiadi (2018). ث١ّٕب رؼزّذ ػٍٝ إٌّٛرط الاؽقبئٟ ٌذساعخ اىَْ٘رج الأٗه

( اٌق١غ 9ٚ  0، ٚرٌه ثؼذ ادخبي ثؼل اٌزؼذ٠لاد ػ١ٍّٙب، ٚرٛمؼ اٌذٚاي سلُ )اىَْ٘رج اىثاّٜثٕبء 

 اٌش٠بم١خ ٌٍّٕٛرع١ٓ اٌّمزشؽ١ٓ: 

Pov0 = f (M, Inf, REX, LIR, NDC, GNI P.C)                          (1) 

Pov1.9 = f (M, Inf, REX, CA, RGDP P.C)       (2) 

 ؽ١ش:

Pov0 ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ِشعؾبً ثّؼبًِ عٕٟ ِزٛعو 

M ِؼذي ّٔٛ ػشك إٌمٛد 

Inf ِؼذي اٌزنخُ لأعؼبس الاعزٙلان 

REX ِٟؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٌؼٍّخ لاٚط ِمبثً اٌذٚلاس الاِش٠ى 

LIR ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك 

NDC  ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟفبفٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌلالزقبد وٕغجخ 

GNIP.C ِّٟزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ الاع 

Pov1.9  ٌّٟدٚلاس أِش٠ىٟ/ ٠َٛ وّؤؽش ٌٍفمش اٌّذلغ 0.9ػذد اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش اٌؼب 

CA ٌٟسف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب 

RGDPP.C  ٌٟاٌؾم١مِٟزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب 

 

٘زا ٚرغزٙذف اٌذساعخ ِٓ ثٕبء إٌّٛرط الأٚي اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ 

)ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ِٚؼذي اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚٔغجخ الائزّبْ إٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ الإعّبٌٟ ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ وٕغجخ ِٓ إعّبٌٟ الإ٠شاداد(  

الاعزٙلان اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ِشعؾبً ثّؼبًِ عٕٟ وّؤؽش ٌٍفمش اٌّؼزذي، ٚرٌه ٌٍزؼشف ػٍٝ أصش 

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ الاعزٙلان اٌفؼٍٟ ِٚغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌغبئذ أٚ اٌفمش اٌّؼزذي، ٚدِظ الأصش اٌّضدٚط 

ٛرط اٌضبٟٔ فبٌغشك ِٕٗ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ ِزغ١شاد ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌذخً ٚالاعزٙلان، أِب إٌّ

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ( ٚ ػذد اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش 

دٚلاس أِش٠ىٟ/ ٠َٛ ثبػزجبسٖ أدٟٔ خو ٌٍفمش ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ ِٚؤؽش ٌٍفمش اٌّذلغ، ١ٌغّؼ  0.9اٌؼبٌّٟ 

 ٌٕمذ٠خ ػجش ِغز٠ٛبد اٌفمش اٌّخزٍفخ.ثّمبسٔخ أصش اٌّزغ١شاد ا

 اىعلاقاخ اىَر٘قعح تِٞ اىَرغٞشاخ اىَسرقيح ٗاىَرغٞش اىراتع ىنو َّ٘رج: -4-2

ٚعذد أغٍت اٌذساعبد اٌغبثمخ أٔٗ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ رؤدٞ اٌض٠بدح فٟ ِؼذي اٌزنخُ إٌٝ ص٠بدح 

ٙلان، ث١ّٕب رؤدٞ ص٠بدح ِؼذي ػذد اٌفمشاء أٚ رخف١ل ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌؾم١مٟ أٚ الاعز

اٌقشف أٚ ص٠بدح اٌقبدساد أٚ اسرفبع ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ إٌٟ رخف١ل اٌفمش، ث١ّٕب ٌُ رزفك 

٘زٖ اٌذساعبد ػٍٝ رأص١ش ِؼذي اٌفبئذح أٚ ػشك إٌمٛد أٚ الائزّبْ ػٍٝ اٌفمش، فمذ ٚعذد ٘زٖ اٌذساعبد 

ٚ اسرفبع ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ أٚ اسرفبع ِؼذي أٔٗ فٟ الأعً اٌمق١ش رؤدٞ ص٠بدح اٌقبدساد أ

اٌقشف إٌٟ رخف١ل اٌفمش، ث١ّٕب ٌُ رزفك ػٍٝ أصش ثبلٟ اٌّزغ١شاد، ٚفٟ مٛء ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ، 
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ٔغزط١غ رٛلغ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ اٌّخزبسح ٚاٌفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ هجمبً ٌٍّٕٛرع١ٓ اٌّمزشؽ١ٓ 

 (.0ّٛمؼ ثبٌغذٚي سلُ )ػٍٝ إٌؾٛ اٌ

 (: اىعلاقح اىَر٘قعح تِٞ اىَرغٞشاخ اىْقذٝح ٗاىفقش فٜ الأخي1ِٞخذٗه سقٌ )

 Pov0 Pov1.9 M Inf REX LIR NDC 

 ؽ ص ؽ ص ؽ ص ؽ ص ؽ ص ؽ ص ؽ ص

Pov0 o o o o ± - - - - ± ± - ± ± 

Pov1.9 o o o o ± - - - - ± o o o o 

M ± ± ± +           

Inf ± + ± +           

REX - - - -           

LIR ± ± o o           

NDC ± ± o o           

عخ رؾ١ش إٌٝ أْ ثؼل اٌذساعبد ٚعذد ػلالخ هشد٠خ ٚثؼنٙب ػىغ١خ، ف١ؾىُ ٘زٖ اٌؼلالخ دس±  -

 اعزغبثخ الأعٛس ٚالأعؼبس ٚالاعزضّبس ٚاٌزغ١شاد اٌؾم١م١خ ٌزغ١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.

- O .ٟرؾ١ش إٌٝ أْ اٌّزغ١ش اٌزبثغ غ١ش ِذسط ثبٌّٕٛرط الإؽقبئ 

 اخرثاس خزس اى٘زذج: -4-3

٠مذَ الالزقبد اٌم١بعٟ ٚٔظش٠خ الإؽقبء اٌؼذ٠ذ ِٓ الاخزجبساد ٌجؾش عىْٛ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚدسعخ 

رىبٍِٙب. ٠ٚشٞ اٌجؼل أْ اخز١بس أؽذ ٘زٖ الاخزجبساد دْٚ غ١شٖ ٠غت أْ ٠مَٛ ػٍٝ أعبط ِؼ١بس هٛي 

س٠ٓ رزؾمك أفنً لذسح فٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚاٌم١ُ الإ٠غبث١خ ٌّؼبًِ الأؾذاس اٌزارٟ، ٚهجمبً ٌٙبر٠ٓ اٌّؼ١ب

 – Philipث١شْ  -فٟ اخزجبس ف١ٍ١ت  (T= 25 & 50)اخزجبس عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ اٌمق١شح ٚاٌّزٛعطخ 

Perron (PP) ٟفٌٍٛش( اٌّؼضص  -، ١ٍ٠ٗ اخزجبس )د٠ىAugmented Dickey – Fuller (ADF) 

(Arltová and Fedorová. 2016: 57-58) اٌذساعخ، عزمَٛ اٌذساعخ . ٌزٌه ٚٔظشاً ٌقغش ؽغُ ػ١ٕخ

 Trend and( ٚلبهغ ٚارغبٖ )Intercept( ٌٍىؾف ػٓ عزس اٌٛؽذح فٟ ٚعٛد لبهغ )PPثبعزخذاَ اخزجبس )

Intercept( ٖٚفٟ ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد لبهغ اٚ ارغب )None( ُ٠ٚٛمؼ عذٚي سل ،)ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس 9 )

غ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٠ٛعذ ثٙب عزس اٌٛؽذح ، ٠ٚلاؽع ِٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أْ ع١ّ(Level I0)ٌٍّغزٜٛ 

( إِب ِٛعجخ أٚ عبٌجخ ٌٚىٓ  Adj. t-Stat، ؽ١ش وبٔذ اٌم١ّخ ) (Level I0)ٚغ١ش ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ 

% ٌغ١ّغ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ؽبي ػذَ ٚعٛد 4ل١ّزٙب اٌّطٍمخ ألً ِٓ ل١ّزٙب اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

 عٛد لبهغ ٚارغبٖ، ٌزٌه رُ لجٛي فشك اٌؼذَ ثٛعٛد عزس اٌٛؽذح.لبهغ أٚ ارغبٖ أٚ ٚعٛد لبهغ فمو أٚ ٚ

  (Level I0)( ىدزس اى٘زذج عْذ اىَسر٘ٙ PP(: ّرائح اخرثاس )2خذٗه سقٌ )

 C T & C N اىَرغٞش

PovC 11.378 5.378 11.861 

Pov 1.9 -2.008 -1.754 -0.979 

M (-3.78)** (-3.995)* -1.666 

INF -2.954 -2.975 -1.468 

REX -2.799 -2.925 -0.222 

Lir -1.790 -0.115 -0.622 

NDC -2.400 -2.471 -0.645 

GNIP.C 11.117 7.814 13.214 
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RGDPP.C 7.99 5.523 8.881 

Test critical values: 

1% -3.679 -4.310 -2.647 

5% -2.968 -3.574 -1.953 

10% -2.623 -3.222 -1.610 

 %.4، ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؼزّذ  Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 .Mackinnon (1996)ِٓ عذٚي  p-valuesاٌم١ُ اٌؾشعخ  -

٠ٚؼٕٟ ٚعٛد عزس اٌٛؽذح اسرجبه ث١ٓ اٌضِٓ ٚاٌٛعو اٌؾغبثٟ ٚاٌزجب٠ٓ ٌٙزٖ اٌّزغ١شاد، ِٚٓ صُ اؽزّبي 

اٌزٜ رغزمش ػٕذٖ ٘زٖ اٌج١بٔبد، ٚرؾذ٠ذ دسعخ ٚعٛد ػلالخ اسرجبه صائفخ، ِّب ٠غزٍضَ ثؾش اٌّغزٜٛ 

رىبٍِٙب ٌزمذ٠ش ػلالخ اسرجبه خب١ٌخ ِٓ اٌزن١ًٍ ٚاٌض٠ف، ٌزٌه رُ إػبدح رمذ٠ش اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٌٍفشق 

( Adj. t-Stat(، ٠ٚلاؽع ِٓ ٘زا اٌغذٚي أْ ل١ّٗ )5الأٚي ٚاٌضبٟٔ ػٍٝ إٌؾٛ اٌّٛمؼ ثبٌغذٚي سلُ )

% ٌغ١ّغ اٌّزغ١شاد 4% أ0ٚخ أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ إِب ِٛعجٗ أٚ ل١ّزٙب اٌّطٍم

( ثؼذ أخز اٌفشق اٌضبٟٔ، ٌزٌه رُ سفل فشك اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشك GNIP.Cثؼذ أخز اٌفشق الأٚي ثبعزضٕبء )

ب اٌجذ٠ً ثأْ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ رخٍٛ ِٓ عزس اٌٛؽذح ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي، ٠ٚؼٕٟ رٌه أٔٙ

 ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الأٌٟٚ ٠ٚؾ١ش إٌٝ اؽزّبي ٚعٛد رىبًِ ِؾزشن ث١ٕٙب.

 (: ّرائح اخرثاس خزس اى٘زذج ىيفشق الأٗه ٗاىثا3ّٜخذٗه سقٌ )

 اىَرغٞش
1st difference 2st difference 

 دسخح اىرناٍو
C T & C N C T & C N 

PovC (-3.07)* (-4.49)** (-2.27)* 
   

I (1) 

Pov 1.9 (-5.19)** (-5.3)** (-5.28)** 
   

I (1) 

M (-6.61)** (-6.56)** (-6.81)** 
   

I (1) 

INF (-7.54)** (-8.77)** (-7.87)** 
   

I (1) 

REX (-5.48)** (-5.26)** (-5.64)** 
   

I (1) 

Lir (-3.06)* (-4.46)** (-3.12)** 
   

I (1) 

NDC (-4.09)** (-3.96)* (-4.21)** 
   

I (1) 

GNIP.C -0.069 -1.694 0.558 (-5.37)** (-8.03)** (-5.13)** I (2) 

RGDPP.C (-3.03)* (-4.34)** (-2.23)* 
   

I (1) 

Test critical values: 

1% -3.689 -4.324 -2.650 -3.700 -4.339 -2.653   

5% -2.972 -3.581 -1.953 -2.976 -3.588 -1.954   

10% -2.625 -3.225 -1.610 -2.627 -3.229 -1.610   

  Eviewsإػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس:  -

 .Mackinnon (1996)ِٓ عذٚي  p-valuesاٌم١ُ اٌؾشعخ  -

 %.0%، ** ِؼٕٜٛ ػٕذ 4%. * ِؼٕٛٞ ػٕذ 4ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؼزّذ  -

 اخرثاس اىعلاقح اىسثثٞح تِٞ اىسٞاسح اىْقذٝح ٗ اىفقش )اىَْ٘رج الأٗه(: -4-4
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اٌزأوذ ِٓ خٍٛ اٌج١بٔبد ِٓ عزس اٌٛؽذح ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي، رجذا اٌذساعخ أٌٟٚ خطٛاد رمذ٠ش ثؼذ 

ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ثبخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن فّزٟ ٚعذ ٘زا اٌزىبًِ ٠غت ؽغبة ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

(. (VECM)( ١ٌزؾٛي ٌّٕٛرط أؾذاس رارٟ ِم١ذ )ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ VARٚإدساعٗ فٟ ّٔٛرط )

ٚعٛف رؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ اخزجبس عٛ٘بٔغٓ ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن، لاوزؾبف ِب إرا وبٔذ اٌّزغ١شاد ِؾً 

عشأغش  -اٌذساعخ رزؾشن ِؼبً أَ لا، ٚرٌه ٌزفٛلٗ ػٍٝ اخزجبساد اٌزىبًِ اٌّؾزشن الأخشٜ وبخزجبس أٔغً

 (.95: 9111)اٌؼجذٌٟ، ٚارغْٛ فٟ فلاؽ١زٗ ٌؾبلاد الأؾذاس اٌّزؼذد ٚاٌؼ١ٕبد اٌقغ١شح  –ٚد٠ش٠ٓ 

ٚٔظشاً ٌؾغبع١خ ٘زا الاخزجبس ٌطٛي فزشح الاثطبء، عٛف ٠زُ رؾذ٠ذ فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ أٚلاً، ٠ٚٛمؼ 

 (LR)( ٔزبئظ اخزجبس فزشاد الإثطبء ٌٍّٕٛرط الأٚي، ٚرٌه ٚفمبً ٌّؼ١بس إؽقبء اخزجبس 5عذٚي سلُ )

ِٚؼ١بس ِؼٍِٛبد  Final prediction error (FPE)اٌّؼذي اٌّزغٍغً ِٚؼ١بس خطأ اٌزٕجؤ إٌٙبئٟ 

Akaike information criterion (AIC)  ِٚؼ١بس ِؼٍِٛبدSchwarz information criterion 

(SC) ِٚؼ١بسHannan-Quinn information criterion (HQ)  4ٚرٌه ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ.% 

 (: فرشاخ الإتطاء ىيَْ٘رج الأٗه4اىدذٗه سقٌ )

Endogenous variables: POV0 M INF REX LIR NDC GNIP.C  

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -881.75 NA 8.76E+18 63.482 63.815 63.584 

1 -657.01 321.056 3.47E+13 50.93 53.594* 51.744 

2 -578.72 72.7* 9.16E+12* 48.84* 53.833 50.365* 

  Eviewsاٌّقذس: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  -

 % هجمبً ٌىً ِؼ١بس ٚفزشح اٌزأخ١ش اٌّمبثٍخ ٌٗ.4* رؾ١ش اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس ػٕذ  -

رزفك ػٍٝ أْ ػذد فزشاد الإثطبء  (SC)٠لاؽع ِٓ ث١بٔبد اٌغذٚي ثؼب١ٌٗ أْ ع١ّغ اٌّؼب١٠ش ثبعزضٕبء ِؼ١بس 

لأٔٗ ألً فزشح أثطبء ثّب ٠ٕبعت  (SC)اٌّضٍٝ فزشر١ٓ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه عزؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ ِؼ١بس 

 ؽغُ اٌؼ١ٕخ، ٚػذد اٌّزغ١شاد.

 ىيَْ٘رج الأٗه: Co-integrating Testاخرثاس اىرناٍو اىَشرشك  -4-4-1

 Trace( ّٚ٘ب اخزجبس الأصش ٠rمزشػ عٛ٘بٔغٓ اخزجبس٠ٓ ٌزؾذ٠ذ ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ اٌّؾزشن )

Test ّٟٚاٌم١ُ اٌزار١خ أٚ اٌؼظ ،Lambda-Max Test.  ٠ٚؼٕٝ ٚعٛد ِزغٙبد ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ٚعٛد

( ٔزبئظ اخزجبس 4ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِّٛمٛع اٌذساعخ. ٚرٛمؼ ث١بٔبد اٌغذٚي سلُ )

( tعٛ٘بٔغٓ ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ٌٍّٕٛرط الأٚي. ٠ٚلاؽع ِٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أْ ل١ّخ الاؽقبئ١خ )

( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 5-0جش ِٓ ل١ّزٙب اٌؾشعخ ٌٍفشٚك )( أوTrace Testاٌّؾغٛثخ لاخزجبس الأصش )

%، ٠ٚؼٕٝ رٌه سفل فشك اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ثٛعٛد أسثؼخ ِزغٙبد ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن، 4

 Lambda-Max. ٚرؤوذ ٔزبئظ اخزجبس الإِىبٔبد اٌؼظّٟ )٠ٚAt most 4ؤوذ رٌه اٌفشك اٌخبِظ 

Test ٚثبٌزبٌٟ 4ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ( أ٠نبً ٚعٛد ِزغ١ٙٓ ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن .%

 ٔغزط١غ أْ ٔغضَ ثٛعٛد ؽذاً ٌٍخطأ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚأٔٙب رزؾشن ِؼبً.

 

 

 

 

 

 

 ( ّرائح اخرثاس خٕ٘اّسِ ىيرناٍو اىَشرشك ىيَْ٘رج الأٗه5خذٗه سقٌ )
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Pov0 = f (M, Inf, REX, LIR, NDC, GNI P.C)  

 Trace Testاخزجبس الأصش 

Prob.** 
Critical 

Value 0.05 

Trace 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

0.0000 125.615 211.868 0.954 None * 

0.0001 95.754 125.752 0.827 At most 1 * 

0.0131 69.819 76.553 0.598 At most 2 * 

0.0242 47.856 51.069 0.541 At most 3 * 

0.0573 29.797 29.275 0.411 At most 4 * 

 The Lambda-Max Testاخزجبس الإِىب١ٔخ اٌؼظّٟ 

Prob.** 
Critical 

Value 0.05 

Max-Eigen 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized 

No. of CE(s) 

0.0000 46.231 86.116 0.954 None * 

0.0036 40.078 49.200 0.827 At most 1 * 

0.3531 33.877 25.484 0.598 At most 2 * 

  Eviewsاٌّقذس: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  -

 .Mackinnon (1996)ِٓ عذٚي  p-valuesاٌم١ُ اٌؾشعخ  -

 ىيَْ٘رج الأٗه: (VECM)ذقذٝش ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ  -4-4-2

ٌٍّٕٛرط الأٚي، ث١ٓ اٌفمش وّزغ١ش ربثغ  VECM( ٔزبئظ ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٠2ٍخـ اٌغذٚي سلُ )

ِمبعبً ثّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ِشعؾبً ثّؼبًِ عٕٟ ٚاٌّزغ١شاد 

اٌّغزمٍخ أٚ اٌزفغ١ش٠خ ٟٚ٘ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ ِٚزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ )ػشك 

ٚاٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٚفبفٟ الائزّبْ(. ٚرؾ١ش ٔز١غخ  إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ

 ٌٍّٕٛرط الأٚي إٌٝ: VECMاٌزؾ١ًٍ الإؽقبئٟ ٌّٕٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( عبٌجخ ٚراد  ECCثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌط٠ًٛ، وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ  :أٗلاً 

عً ث١ٓ ِغزٜٛ اٌفمش ِمبعبً ثّزٛعو ٔق١ت ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ، ٠ٚذي رٌه ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأ

اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ِشعؾبً ثّؼبًِ عٕٟ ٚاٌّزغ١شاد اٌّفغشح )اٌغ١بعخ 

إٌمذ٠خ ٚٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ الإعّبٌٟ(، ٠ٚؾذد هج١ؼزٙب )هشد٠خ أٚ ػىغ١خ( ِؼبدٌخ 

أؽذ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ لاثذ ٚأْ ٠ذفغ الاعزٙلان اٌزىبًِ اٌّؾزشن، فأٞ رغ١ش فٟ الأعً اٌمق١ش فٟ 

% أٞ ِب ٠ؼبدي صلاس عٕٛاد 19555)اٌفمش( ٔؾٛ اٌزٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثغشػخ رؼذ٠ً رجٍغ 

 رمش٠جبً.

 

 

 

 

 

 

 ( ىيَْ٘رج الأٗهVECM(: ّرائح ذقذٝش ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ )6خذٗه سقٌ )
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 (Pov0اىسقٞقٜ ٍشخر تَعاٍو خْٜ )اىَرغٞش اىراتع: ّظٞة اىفشد ٍِ الاسرٖلاك 

 اٌّزغ١ش

 (Pov0اٌزبثغ )
Coe. 

Std. 

Error 

t-

statistic 

P-

Value 

Wald test joint 

significance df=1 

Chi-stat P-Value 

ECC -0.3335 0.094 -3.553 0.0021   

D (Pov0(-1)) -0.883 0.223 -3.966 0.001 15.733 0.000 

D (M(-1)) -41.739 16.685 -2.502 0.022 6.258 0.012 

D (INF(-1)) -15.628 27.673 -0.565 0.5789 0.319 0.572 

D (REX(-1)) 86.79 104.66 0.829 0.4172 0.688 0.407 

D (LIR(-1)) 355.26 135.84 2.615 0.017 6.84 0.009 

D (NDC(-1)) 49.876 17.462 2.856 0.01 8.159 0.004 

D (GNIPC(-1)) 0.907 0.158 5.752 0.000 33.081 0.000 

C 196.066 139.16 1.409 0.175   

 R-squared 0.937 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

 Adjusted R-squared 0.911 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي

 ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّمذس
F-statistic 35.388 

Prob(F-statistic) 0.000 

 Durbin-Watson stat 2.318 ِؼبًِ داسثٓ ٚارغْٛ

 اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ

Residual Normality Tests 

Jarque-Bera df=2 1.201 

Prob. 0.548 

 اخزجبس الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٌٍجٛالٟ

Breusch-Godfrey Serial Correlation 

LM Test 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 1.492 

P-Value 0.474 

 اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 3.312 

P-Value 0.07 

 الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط

Stability of Regression Model Test 

(CUSUM) 

CUSUM 
مّٓ 

 اٌؾذٚد

   Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

- Pov0 ٌٍٟمطبع اٌؼبئٍٟ ِشعؼ ثّؼبًِ عٕٟ وّؤؽش : ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١م

ٌّغزٜٛ اٌشفب١٘خ اٌغبئذ أٚ اٌفمش إٌغجٟ أٚ اٌّؼزذي فٟ ِقش، ٚثبٌزبٌٟ فبْ أٞ ِزغ١ش ٠شرجو إ٠غبث١بً 

 ثٙزا اٌّؤؽش ع١ؤدٞ إٌٝ ص٠بدح الاعزٙلان ٚثبٌزبٌٟ رخف١ل اٌفمش.

 رؾ١ش اٌخلا٠ب ثبٌٍْٛ اٌغبِك إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ اٌّمبثٍخ ٌٙب. -

( إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ِؼٍّبد اٌؼلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ ِؼذي اٌزنخُ Wald testرؾ١ش ٔزبئظ اخزجبس ) :ثاّٞاً 

ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚاٌفمش اٌّؼزذي وّزغ١ش ربثغ، ث١ّٕب وبٔذ ِؼٍّبد الاعزٙلان ِجطأ ثغٕخ 
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د ِٓ اٌذخً ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٚفبفٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌلالزقبد ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفش

% ِغ ػشك إٌمٛد، ٠ٚؼىظ رٌه ٚعٛد 4%، ٚثّؼ٠ٕٛخ 0اٌمِٟٛ راد دلاٌخ إؽقبئ١خ ثّؼ٠ٕٛخ 

 ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ فٟ الأعً اٌمق١ش ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚاٌفمش وّزغ١ش ربثغ.

: لذسح إٌّٛرط ػٍٝ رفغ١ش اٌزغ١ش فٟ الاعزٙلان أٚ ِغزٜٛ اٌشفب١٘خ )اٌفمش اٌغبئذ(، فطجمبً ٌّؼبًِ ثاىثاً 

Rاٌزؾذ٠ذ )
2

( رفغش ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّخزبسح ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ 

% ِٓ اٌزغ١شاد فٟ ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ )اٌفمش إٌغجٟ( خلاي اٌفزشح 9591الاعّبٌٟ 

 %.9090( Adj. R2، ٚثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي )0991-9109ِٓ 

( ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً، ٚإٌّٛرط ٠خٍٛ ِٓ الاسرجبه اٌزارٟ F-statisticط إؽقبئ١بً، ؽ١ش ): عٛدح إٌّٛرساتعاً 

ث١ٓ ل١ُ ؽذ اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ ػجش اٌضِٓ هجمبً لإؽقبئ١خ داسثٓ ٚارغْٛ، وّب رؤوذ عٛدح إٌّٛرط ٔزبئظ 

اخزجبس اخزجبساد رؾ١ًٍ اٌجٛالٟ )اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٚالاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٚرغبٔظ اٌزجب٠ٓ( ٚ

الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط، ِٚشفك ثبٌٍّؾك اٌؾىً اٌج١بٟٔ ٌزٛص٠غ اٌجٛالٟ ٚٔز١غخ اخزجبس 

(CUSUM) .ٌٍٟلاعزمشاس ا١ٌٙى 

: ٠ّىٓ رٍخ١ـ اٌؼلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ هجمبً ٌٍّٕٛرط الأٚي فٟ اٌّؼبدٌخ خاٍساً 

 اٌزب١ٌخ:

ΔPov0 = 196.1 – 0.33*ECT(-1) – 0.88*Pov0(-1) – 41.7*M(-

1)      – 15.6*INF(-1) + 86.8*REX(-1) + 355.3*LIR(-

1)          + 49.9*NDC(-1) + 0.91*GNIPC(-1) 

٠لاؽع ِٓ ٘زٖ اٌّؼبدٌخ أْ ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ٚالاعزٙلان ِجطأ ثغٕخ ٠ؤصشْٚ عٍجبً ػٍٝ 

اٌمق١ش، ٚثبٌزبٌٟ فئْ اٌض٠بدح فٟ أٞ ُِٕٙ عزؤدٜ إٌٝ ص٠بدح ِغزٛٞ اٌفمش اٌّؼزذي، الاعزٙلان فٟ الأعً 

٠ٚزفك رٌه ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرٛلغ اٌذساعخ، فىٍّب صادد و١ّخ إٌمٛد اٚ اسرفغ ِؼذي اٌزنخُ 

شاوُ سأط رٕىّؼ اٌمٛح اٌؾشائ١خ ٠ٕٚخفل الاعزٙلان، ٚوٍّب اسرفغ الاعزٙلان اٌؾبٌٟ أخفل الادخبس ٚر

اٌّبي ِّب ٠ؤصش عٍجبً ػٍٝ اٌذخً ٚالاعزٙلان اٌّغزمجٍٟ، وّب أْ ص٠بدح الاعزٙلان دْٚ ص٠بدح فٟ اٌذخً 

عزىْٛ أِب ػٍٝ ؽغبة اٌّذخشاد اٌغبثمخ أٚ الائزّبْ ِّب ٠ؤصش عٍجبً ػٍٝ اٌم١ُ اٌّغزمج١ٍخ اٌذخً اٌّزبػ 

 ٌلإٔفبق ٚالاعزٙلان.

فٟ الائزّبْ إٌّّٛػ ٌلالزقبد ٚٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً وّب ٠لاؽع أْ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚفب

اٌمِٟٛ ٠ؤصشْٚ إ٠غبث١بً ػٍٝ الاعزٙلان، فض٠بدح أٞ ُِٕٙ عزؤدٞ إٌٝ رخف١ل ِغزٜٛ اٌفمش، ٠ٚزفك رٌه ِغ 

 ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرٛلغ اٌذساعخ.

عزٙلان أٞ اْ ِّٚب ٠خطف الأثقبس أْ أصش ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٠شرجو ثؼلالخ هشد٠خ ثبلا

ص٠بدرٗ رؤدٞ إٌٝ رخف١ل اٌفمش، ٠ٚخزٍف رٌه ػٓ ٔزبئظ أغٍت اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ ٚعذد أْ ص٠بدح 

اٌفبئذح رؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌفمش، ٠ّٚىٓ رفغ١ش رٌه ثأْ ِؼذي اٌفبئذح اٌزٜ ٠ؤصش فٟ إٌؾبه الالزقبدٞ ٘ٛ 

يُ ػٍٝ اٌؼلالخ لق١شح ِؼذي اٌفبئذح ه٠ًٛ الأعً هجمبً ٌٍزؾ١ًٍ إٌمذٞ فٟ الأدة الا َّٛ لزقبدٞ، ٚثبٌزبٌٟ لا ٠ؼَُ

الأعً، فنلاً ػٓ أْ ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٠شرجو ثّؼذي اٌفبئذح ػٍٝ اٌٛدائغ ِّب ٠ؤدٜ اٌٝ رؾغٓ 

دخٛي أفؾبة اٌٛدائغ ٚالأفٛي اٌّب١ٌخ ٚاٌؼ١ٕ١خ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح الاعزٙلان ٚأخفبك اٌفمش، فٟ ؽ١ٓ ٠ىبد 

% 0195فئْ  9191ػٍٝ الاعزضّبس ِؾذٚد أٚ ِؼذَٚ فطجمبً ٌج١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌؼبَ ٠ىْٛ أصش اٌفبئذح 

% ِٓ ؽشوبد الأػّبي فٟ ِقش ٌغأد إٌٝ اٌجٕٛن ٌز٠ًّٛ اعزضّبسارٙب ٚسأط ِبٌٙب اٌؼبًِ ػٍٝ 590ٚ

 .9191اٌزشر١ت ػبَ 

 

 

 ٍعادىح ٍردٔ اىرناٍو اىَشرشك ىيَْ٘رج الأٗه: -4-4-2-1

ُٓ اٌّؼبدٌخ اٌ  زب١ٌخ ِزغٗ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط الأٚي:رج١ُِّ
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ECTt-1 = Pov0 (-1) + 76.73*M (-1) + 182.8*INF (-1) – 

1018.2*REX (-1)     – 22.49*LIR (-1) + 156.4*NDC (-1)  

– 0.65 GNIp.c(-1) – 7197.2 

 ٠ّٚىٓ ِٕٙب اؽزمبق ِؼبدٌخ الأعً اٌط٠ًٛ ٌغٛ٘بٔغٓ، ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

Pov0 (-1) = 7197.2 – 76.73*M (-1) – 182.8*INF (-1) + 

1018.2*REX (-1)     + 22.49*LIR (-1) – 156.4*NDC (-

1) + 0.65 GNIp.c (-1) 

Standard errors:   (30.61)              (24.94)                (88.89)          

                            (43.53)             (12.35)                (0.034) 

t-statistics:           (2.51)                (7.33)                (11.45)          

                             (0.52)                   (12.66)                 (18.76) 

 ٌغٛ٘بٔغٓ أْ:٠ٚلاؽع ِٓ ِؼبدٌخ الأعً اٌط٠ًٛ 

رىْٛ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ثبعزضٕبء ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك راد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ،  -0

 (.t-statistics > 2ؽ١ش وبٔذ )

٠ؤصش ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ٚفبفٟ الائزّبْ عٍجبً ػٍٝ ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ،  -9

اٌشفب١٘خ ٚص٠بدح اٌفمش، ٠ٚزفك رٌه ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد فض٠بدح أٞ ُِٕٙ عزؤدٞ إٌٝ خفل ِغزٜٛ 

اٌغبثمخ ٚإٌظش٠خ الالزقبد٠خ، ٚعذ٠ش ثبٌزوش أٔٗ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ أْ فبفٟ الائزّبْ وبْ رأص١شٖ إ٠غبث١بً 

فٟ الأعً اٌمق١ش فئْ رأص١شٖ ٠ىْٛ عٍج١بً فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ػٍٝ الاعزٙلان ٠ٚؤدٞ إٌٝ ص٠بدح اٌفمش، 

أْ الائزّبْ غبٌجبً ِب ٠ٛعٗ ٌلاعزٙلان ١ٌٚظ الاعزضّبس ِّب ٠شفغ ِٓ رىٍفخ ٠ّٚىٓ رفغ١ش رٌه ث

الاعزٙلان فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، أمف إٌٝ رٌه أْ إٌغجخ الأوجش ِٓ ٘زا الائزّبْ وبٔذ ِٛعٗ ٌٍؾىِٛخ 

 ( .9ٌز٠ًّٛ ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؼبِخ ١ٌٚظ الاعزضّبس وّب ٠ٛمؼ اٌؾىً سلُ )

 
 الائرَاُ اىَسيٜ اىََْ٘ذ ىلاقرظاد(: طافٜ 2اىشنو سقٌ )

 .إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ اىَظذس: -

٠ؤصش ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ إ٠غبث١بً ػٍٝ الاعزٙلان، فض٠بدح  -5

عِذَد ػلالخ هشد٠خ ث١ٓ ِؼذ ُٚ ي أٞ ُِٕٙ عزؤدٞ إٌٝ خفل اٌفمش، ٚػٍٝ ٔم١ل اٌذساعبد اٌغبثمخ 

 اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ٚالاعزٙلان أٞ رأص١ش عٍجٟ ٌٍفبئذح ػٍٝ اٌفمش ٌٚىٕٗ غ١ش ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً.

٠ىْٛ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ث١ٓ اٌّزغ١شاد راد اٌزأص١ش اٌّؼٕٛٞ إؽقبئ١بً فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فبؽت  -5

ٔق١ت اٌفشد  أوجش رأص١ش ػٍٝ الاعزٙلان، ١ٍ٠ٗ ِؼذي اٌزنخُ ٚفبفٟ الائزّبْ ٚػشك إٌمٛد ٚأخ١شاً 

 ِٓ اٌذخً اٌمِٟٛ. 
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 :Granger Causality Testsاخرثاس خشاّدش ىيسثثٞح  -4-4-2-2 

ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش ِمبعبً ثٕق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان  VECMدٌذ ٔزبئظ ّٔٛرط 

اٌؾم١مٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ ِٚشعؾبً ثّؼبًِ عٕٟ ِٚزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً 

 اٌمِٟٛ، وّب رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ لق١شح الأعً راد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ثبعزضٕبء اٌزنخُ

(. ٌٍٚزأوذ ِٓ اٌؼلالخ ا١ٔ٢خ Wald testِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚاٌفمش ٚ٘ٛ ِب اوذرٗ ٔزبئظ اخزجبس )

اٌذ٠ٕب١ِى١خ )اٌؼلالخ لق١شح الأعً( ٚاٌزؼشف ػٍٝ ِب١٘زٙب، عزؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ اخزجبس عشأغش ٌٍغجج١خ 

 ( ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس.1ُ )ٌزؾذ٠ذ هج١ؼخ ٘زٖ اٌؼلالخ رجبد١ٌخ أَ أؽبد٠خ الارغبٖ، ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي سل

 ٠ٚلاؽع ِٓ ٔزبئظ اخزجبس عشأغش ٌٍغجج١خ:

رأو١ذ ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٟ الأعً اٌمق١ش ث١ٓ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚاٌفمش اٌّؼزذي. ٚػٍٝ  -0

ٌُ رغذ ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ث١ٓ  VECMاٌشغُ ِٓ أْ ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

٠لاؽع ِٓ اٌغذٚي ٚعٛد ػلالخ عجج١خ )رجبد١ٌخ( ث١ُٕٙ، ٠ٚزفك رٌه ِغ إٌظش٠خ  ِؼذي اٌزنخُ ٚاٌفمش،

الالزقبد٠خ، ٠ٚؤوذ رٌه فشم١خ اٌذساعخ ثٛعٛد رأص١ش ٚػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ اٌفمش إٌٝ اٌزنخُ وأؽذ 

 ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚإْ ٌُ رىٓ ِؼ٠ٕٛخ. 

ٌّؼزذي( ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ِٚزٛعو رٛعذ ػلالخ عجج١خ )رجبد١ٌخ( ث١ٓ الاعزٙلان )اٌفمش ا -9

ُُ رٌه ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ  ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً، فىً ُِٕٙ ٠غجت الأخش ٠ٚذَْػ

VECM  ؽ١ش وبٔذ ِؼٍّبد ٘زٖ اٌّزغ١شاد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً، ٠ٚؤوذ فشم١خ اٌذساعخ ثٛعٛد ػلالخ

 ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ.عجج١خ رزغٗ ِٓ اٌفمش إٌٝ ِؼذي اٌفبئذح وأؽذ 

رٛعذ ػلالخ عجج١خ لق١شح الأعً )أؽبد٠خ الارغبٖ فمو( رزغٗ ِٓ ػشك إٌمٛد ِٚٓ الائزّبْ إٌٝ اٌفمش،  -5

ُُ رٌه ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ   فمذ وبْ ولاً ُِٕٙ ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً. ٠ٚVECMذَْػ

 ( ّرائح اخرثاس خشاّدش ىيسثثٞح7خذٗه سقٌ )

 Null Hypothesis F-Stat P-Valueفشم١خ اٌؼذَ 
 اٌمشاس

 ػلالخ رجبد١ٌخ ػلالخ أؽبد٠خ الارغبٖ فشم١خ اٌؼذَ

M does not Granger Cause Pov0 15.848 0.000 رٛعذ سفل 
 لا رٛعذ

Pov0 does not Granger Cause M 1.615 0.221 لا رٛعذ لجٛي 
INF does not Granger Cause Pov0 9.371 0.001 رٛعذ سفل 

 رٛعذ
Pov0 does not Granger Cause INF 3.761 0.039 رٛعذ سفل 
REX does not Granger Cause Pov0 2.162 0.138 لا رٛعذ لجٛي 

 لا رٛعذ
Pov0 does not Granger Cause REX 0.990 0.387 لا رٛعذ لجٛي 
LIR does not Granger Cause Pov0 6.151 0.007 رٛعذ سفل 

 رٛعذ
Pov0 does not Granger Cause LIR 2.686 0.09 *رٛعذ سفل 
NDC does not Granger Cause Pov0 12.107 0.000 رٛعذ سفل 

 لا رٛعذ
Pov0 does not Granger Cause NDC 0.533 0.594 لا رٛعذ لجٛي 
GNIP.C does not Granger Cause Pov0 40.035 0.000 رٛعذ سفل 

 رٛعذ
Pov0 does not Granger Cause GNIP.C 9.746 0.001 رٛعذ سفل 

 . Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 (190* ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّؼزّذ ) -

 

 

 اخرثاس أثش اىفقش عيٚ اىَرغٞشاخ اىْقذٝح )اىَْ٘رج الأٗه(:  -4-4-2-3
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وّزغ١ش ربثغ، ؽبٌٚذ اٌذساعخ اخزجبس أصش ثؼذ رمذ٠ش ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٌٍّٕٛرط الأٚي ٌٍفمش اٌّؼزذي 

اٌفمش ػٍٝ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثزمذ٠ش ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ولاً ػٍٝ 

 ؽذٞ وّزغ١ش ربثغ ٚاٌفمش ٚثبلٟ اٌّزغ١شاد، هجمبً ٌٍذٚاي اٌّٛمؾخ أدٔبٖ.

M = f (Pov0, Inf, REX, LIR, NDC, GNI P.C) 

Inf = f (Pov0, M, REX, LIR, NDC, GNI P.C) 

REX = f (Pov0, M, Inf, LIR, NDC, GNI P.C) 

LIR = f (Pov0, M, Inf, REX, NDC, GNI P.C) 

NDC = f (Pov0, M, Inf, REX, LIR, GNI P.C) 

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( ٌغ١ّغ اٌّؼبدلاد وبٔذ إِب ِٛعجخ أٚ  ECCإلا أْ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

غ١ش ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ِّب ٠ذي ػٍٝ ػذَ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش اٌّؼزذي وّزغ١ش ربثغ 

ِٚزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌّخزبسح فٟ إٌّٛرط الأٚي، وّب ٚعذد أْ ِزغ١ش اٌفمش ٌُ ٠ىٓ ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً 

١ش ِغ أٞ ِٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد. ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه لاؽظذ اٌذساعخ ِٓ ِؼبدٌخ ِزغٗ فٟ الأعً اٌمق

اٌزىبًِ ٌٙزٖ إٌّبرط ٚعٛد رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ٌٍفمش ػٍٝ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، 

ؼذ، ٠ٍٚخـ اٌغذٚي ٌزٌه رُ اخزجبس أصش اٌفمش ِٕفشداً ػٍٝ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ اٌّخزبسح هجمبً ا٢رٟ ث١بٔٙب ث

 ( ٔزبئظ ٘زا اٌزمذ٠ش:0سلُ )

REX = f (Pov0) Inf = f (Pov0) M = f (Pov0) 
 NDC = f (Pov0) LIR = f (Pov0) 

 ٠لاؽع ِٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أٔٗ:

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( عبٌجخ  ECC: ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌط٠ًٛ، وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ أٗلاً 

ِٚؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ٌّؼذي اٌفبئذح ػٍٝ الالشاك ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ، ثذسعخ صمخ 

% ػٍٝ اٌزشر١ت، ٠ٚذي رٌه ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِغزٛٞ %91 %94، 99

 الاعزٙلان )اٌفمش اٌّؼزذي( ٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد.

، ٚعذد اٌذساعخ أْ ِغزٛٞ الاعزٙلان )اٌفمش اٌّؼزذي( ٠ىْٛ ٌٗ رأص١شاً عٍج١بً ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌمق١ش ثاّٞاً 

ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ، فض٠بدح الاعزٙلان أٞ 

أخفبك ِغزٛٞ اٌفمش اٌّؼزذي ع١ؤدٞ إٌٝ أخفبك ل١ّخ ٘زٖ اٌّزغ١شاد، ٌُٚ ٠ىٓ ٌلاعزٙلان )اٌفمش( 

 ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ ثبلٟ اٌّزغ١شاد فٟ الأعً اٌمق١ش. رأص١شاً 

 (: ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ ىيَرغٞشاخ اىْقذٝح اىَرغٞش اىراتع: اىفقش1خذٗه سقٌ )

Cointegrating Eq: Coint Eq1 

    M INF REX* LIR NDC 

POV0(-1) 

Coefficient -0.0096 -0.0809 -0.0059 -0.0057 -0.0411 

Standard errors 0.0011 0.0169 0.0011 0.0012 0.0056 

t-statistics in -8.4378 -4.8015 -5.3272 -4.8055 -7.3257 

Error Correction: 

ECC 

Coefficient -0.0041 -0.0112 -0.0139 -0.0374 -0.0041 

Standard errors 0.0471 0.0043 0.0079 0.0107 0.0131 

 t-statistics in -0.086 -2.59 -1.77 -3.499 -0.314 

POV0(-1) 

Coefficient 0.0002 -0.0048 -0.0004 -0.0008 -0.0011 

Standard errors 0.0017 0.0015 0.0002 0.0002 0.0021 

 t-statistics in 0.1073 -3.1044 -2.0528 -3.4982 -0.5028 

R-squared 0.057 0.344 0.191 0.4593 0.0504 
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Adj. R-squared -0.061 0.262 0.09 0.392 -0.068 

F-statistic 0.484 4.197 1.894 6.795 0.424 

Prob(F-statistic) 0.697 0.016 0.158 0.002 0.737 

Durbin-Watson stat 2.147 2.188 1.828 2.1654 2.007 

 . Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

اٌخطأ ٌٍّزغ١شاد راد اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ِغ اٌفمش إٌٝ ٚعٛد رأص١ش : رؾ١ش ِؼبدٌخ ِزغٗ رقؾ١ؼ ثاىثاً 

إ٠غبثٟ ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ٌلاعزٙلان ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ِٚؼذي اٌفبئذح، 

فض٠بدح الاعزٙلان )أخفبك اٌفمش اٌّؼزذي( عزؤدٞ إٌٝ ص٠بدح ل١ُ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٠ٚزفك رٌه ِغ رٛلغ 

اٌفمش ٠ؼٕٝ رؾغٓ ِغزٜٛ سفب١٘خ الأعش ٚص٠بدح الاعزٙلان، ٚثبٌزبٌٟ ظٙٛس اٌذساعخ فبٔخفبك 

ِٛعخ رنخ١ّخ ِذفٛػخ ثبٌطٍت، وّب أْ ص٠بدح الاعزٙلان ٠قؾجٙب ص٠بدح فٟ اٌطٍت ػٍٝ اٌٛاسداد 

ٚاٌؼٍّخ الاعٕج١خ ف١شرفغ عؼش اٌقشف، ٚثخقٛؿ ِؼذي اٌفبئذح فض٠بدح الاعزٙلان )أخفبك اٌفمش( 

الادخبس ٚص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ الاعزضّبس، ٚص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِّب ٠نغو  ٠زشرت ػ١ٍٙب رشاعغ

 ػٍٝ ِؼذلاد اٌفبئذح ٌلاسرفبع ٌىجؼ عّبػ اٌزنخُ ٚرشؽ١ذ اٌطٍت ػٍٝ الاعزضّبس.

٠ىْٛ الاعزٙلان اٌؾم١مٟ )اٌفمش اٌّؼزذي( رٚ لٛح رفغ١ش٠خ ِغ اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح فمو ؽ١ش ثٍغذ  :ساتعاً 

( F-statistic%  ٌىً ُِٕٙ ػٍٝ اٌزشر١ت، ٚوبٔذ )5499% 55.5ٚ( ٔؾٛ R-squaredل١ّخ )

% ػٍٝ اٌزشر١ت. ِّب ٠ؤوذ ٔزبئظ اخزجبس 0% 4ِٚؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ٌىً ُِٕٙ ثّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 

عشأغش ٌٍغجج١خ ٌٍّٕٛرط الأٚي، ؽ١ش ٚعذد ػلالخ عجج١خ راد ارغب١٘ٓ ث١ٓ اٌفمش اٌّؼزذي ِٚؼذي 

 الالشاك، أٜ أْ اٌفمش ٠غجت رغ١ش وً ُِٕٙ.   اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح ػٍٝ 

 اخرثاس اىعلاقح اىسثثٞح تِٞ اىسٞاسح اىْقذٝح ٗ اىفقش )اىَْ٘رج اىثاّٜ(: -4-5

 099رمَٛ اٌذساعخ ثبخزجبس اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚػذد اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش 

دٚلاس أِش٠ىٟ/٠َٛ ثبلأٌف، ٌّمبسٔخ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٝ اٌّغز٠ٛبد اٌّخزٍفخ ِٓ اٌفمش، فطجمبً ٌجؼل 

ّمٗ. ٚثبرجبع ٔفظ خطٛاد رمذ٠ش اٌذساعبد ٠خزٍف أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٍٟ اٌفمش هجمبً ٌؾذح اٌفمش ٚػ

(، ٠ٚلاؽع ِٓ ٘زٖ 9إٌّٛرط الأٚي رجذا اٌذساعخ ثزؾذ٠ذ فزشح الاثطبء اٌّضٍٝ، ٠ٚٛمؾٙب عذٚي سلُ )

رزفك ػٍٝ أْ ػذد فزشاد الإثطبء اٌّضٍٝ فزشر١ٓ، ٌزٌه  (SC)اٌج١بٔبد أْ ع١ّغ اٌّؼب١٠ش ثبعزضٕبء ِؼ١بس 

 ع١زُ الاػزّبد ػٍٝ فزشر١ٓ ٌلإثطبء فٟ إٌّٛرط خبفخ ٚأْ ػذد اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٠غّؼ ثزٌه.

 (: فرشاخ الإتطاء ىيَْ٘رج اىثا9ّٜاىدذٗه سقٌ )

Endogenous variables: Pov1.9 M INF REX CA RGDPP.C 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -808.14 NA  7.26E+17 58.153 58.438 58.240 

1 -654.97 229.8 1.80E+14 49.784 51.78* 50.394 

2 -603.02 55.656* 8.54e+13* 48.645* 52.356   49.78* 

  Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 اٌزأخ١ش اٌّمبثٍخ ٌٗ.% هجمبً ٌىً ِؼ١بس ٚفزشح 4* رؾ١ش اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ الاخزجبس ػٕذ  -

 ىيَْ٘رج اىثاّٜ: Co-integrating Testاخرثاس اىرناٍو اىَشرشك  -4-5-1

( ٔزبئظ اخزجبس اٌزىبًِ اٌّؾزشن ٌغٛ٘بٔغٓ، ٠ٚلاؽع ِٕٙب أْ ل١ّخ ٠01ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

( ثّؼ٠ٕٛخ 2:  0( أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌؾشعخ ٌٍفشٚك ِٓ )Trace Test( لاخزجبس الأصش )tالاؽقبئ١خ )

%، ٠ٚؼٕٝ رٌه سفل فشك اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ثٛعٛد عزخ ِزغٙبد رىبًِ ِؾزشن. ٚرؤوذ 4

( أ٠نبً ٚعٛد ِزغ١ٙٓ ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ػٕذ Lambda-Max Testٔزبئظ اخزجبس الإِىبٔبد اٌؼظّٟ )

 %. ٚثبٌزبٌٟ ٠زأوذ ٚعٛد ؽذاً ٌٍخطأ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٚرؾشوٙب ِؼبً.4ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 
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 ( ّرائح اخرثاس خٕ٘اّسِ ىيرناٍو اىَشرشك ىيَْ٘رج اىثا10ّٜسقٌ )خذٗه 

Pov1.9 = f (M, Inf, REX, CA, RGDP P.C) 

 Trace Testاخزجبس الأصش 

Prob.** 
Critical 

Value 0.05 

Trace 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized No. 

of CE(s) 

0.000 95.754 164.413 0.863 None * 

0.000 69.819 108.757 0.754 At most 1 * 

0.000 47.856 69.487 0.564 At most 2 * 

0.000 29.797 46.213 0.521 At most 3 * 

0.001 15.495 25.617 0.499 At most 4 * 

0.013 3.841 6.240 0.200 At most 5 * 

  Test The Lambda-Maxاخزجبس الإِىب١ٔخ اٌؼظّٟ

Prob.** 
Critical 

Value 0.05 

Max-Eigen 

Statistic 
Eigenvalue 

Hypothesized No. 

of CE(s) 

0.000 40.078 55.656 0.863 None * 

0.010 33.877 39.269 0.754 At most 1 * 

0.162 27.584 23.274 0.564 At most 2 * 

  Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 .Mackinnon (1996)ِٓ عذٚي  p-valuesاٌم١ُ اٌؾشعخ  -

 ىيَْ٘رج اىثاّٜ: (VECM)ذقذٝش ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ  -4-5-2

ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ، ث١ٓ ػذد اٌغىبْ رؾذ  VECM( ٔزبئظ ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٠00ٍخـ اٌغذٚي سلُ )

دٚلاس أِش٠ىٟ/٠َٛ )ثبلأٌف ٔغّخ( وّؤؽش ٌٍفمش اٌّذلغ، ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ  099خو اٌفمش اٌؼبٌّٟ 

١مٟ ٚسف١ذ ا١ٌّضاْ اٌغبسٞ )فبفٟ اٌقبدساد( وٕغجخ ِٓ إٌبرظ ٚػشك إٌمٛد إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم

 ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ وّزغ١شاد ِغزمٍخ. ٠ٚلاؽع ِٓ ٘زٖ إٌزبئظ:

( ىيَْ٘رج اىثاّٜ اىَرغٞش اىراتع: عذد VECM(: ّرائح ذقذٝش ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ )11خذٗه سقٌ )

 دٗلاس أٍشٝنٜ/ًٝ٘  1,9اىسناُ ذسد خؾ اىفقش اىعاىَٜ 

 اىَرغٞش

 (Pov0اىراتع )
Coe. Std. Error t-statistic P-Value 

Wald test df=1 

Chi-stat P-Value 

ECC -1.217 0.308 -3.950 0.0017   

D (Pov1.9(-1)) 0.563 0.259 2.173 0.0489 4.720 0.030 

D (Pov1.9(-2)) 0.213 0.156 1.360 0.1968 1.851 0.174 

D (M(-1)) -191.79 71.13 -2.696 0.0183 7.270 0.007 

D (M(-2)) -64.41 48.25 -1.335 0.2049 1.782 0.182 

D (INF(-1)) -58.63 48.50 -1.209 0.2483 1.461 0.227 

D (INF(-2)) -67.21 36.53 -1.840 0.0887 3.386 0.066 

D (REX(-1)) -630.22 273.91 -2.301 0.0386 5.294 0.021 

D (REX(-2)) -265.41 232.72 -1.140 0.2747 1.301 0.254 

D (CA(-1)) 268.02 103.04 2.601 0.0220 6.766 0.009 

D (CA(-2)) -127.96 121.19 -1.056 0.3103 1.115 0.291 

D (RGDPP.C(-1)) 0.416 0.133 3.116 0.0082 9.710 0.002 

D (RGDPP.C(-2)) -0.011 0.199 -0.057 0.9553 0.003 0.954 
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   Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 رؾ١ش اٌخلا٠ب ثبٌٍْٛ اٌغبِك إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ اٌّمبثٍخ ٌٙب. -

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( عبٌجخ ٚراد  ECC: ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌط٠ًٛ، وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ أٗلاً 

ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ، أٞ رٛعذ ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ، ٠ٚؾذد 

ب )هشد٠خ أٚ ػىغ١خ( ِؼبدٌخ اٌزىبًِ اٌّؾزشن، فأٞ رغ١ش فٟ الأعً اٌمق١ش فٟ أؽذ هج١ؼزٙ

% أٞ 09901اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ع١ذفغ اٌفمش ٔؾٛ اٌزٛاصْ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثغشػخ رؼذ٠ً رجٍغ 

 ِب ٠ؼبدي ػؾشح أؽٙش رمش٠جبً.

-) Pov1.9)خ لق١شح الأعً ث١ٓ ( إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ ِؼٍّبد اٌؼلالWald test: رؾ١ش ٔزبئظ اخزجبس )ثاّٞاً 

2), M (-2), INF (-1), REX(-2), CA(-2), RGDPP.C(-2))  ٚاٌفمش اٌّذلغ، ث١ّٕب وبٔذ

ٚاٌفمش راد دلاٌخ  (M (-1) – CA(-1) - RGDPP.C (-1))ِؼٍّبد اٌؼلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ 

% ِغ 01، ٚثّؼ٠ٕٛخ (Pov1.9 (-1) - REX(-1))% ِغ 4%، ٚثّؼ٠ٕٛخ 0إؽقبئ١خ ثّؼ٠ٕٛخ 

INF (-2) ٖ٠ٚؼىظ رٌه ٚعٛد ػلالخ عٛ٘ش٠خ راد ِؼ٠ٕٛخ اؽقبئ١خ فٟ الأعً اٌمق١ش ث١ٓ ٘ز ،

 اٌّزغ١شاد ٚاٌفمش اٌّذلغ وّزغ١ش ربثغ.

( ٠فغش R2: لذسح إٌّٛرط ػٍٝ رفغ١ش اٌزغ١ش فٟ اٌفمش اٌّذلغ فٟ ِقش، فطجمبً ٌّؼبًِ اٌزؾذ٠ذ )ثاىثاً 

اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ٚسف١ذ ا١ٌّضاْ اٌغبسٞ ٚػشك إٌمٛد ِٚؼذي  ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ

% ِٓ اٌزغ١ش فٟ ػذد ِٓ ٠ؼبْٔٛ اٌفمش اٌّذلغ خلاي اٌفزشح 01909اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ 

 %.20910( Adj. R2، ٚثٍغذ ل١ّخ )0991-9109ِٓ 

ٛ إٌّٛرط ِٓ الاسرجبه ( ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً، ٠ٚخF-statisticٍ: عٛدح إٌّٛرط إؽقبئ١بً، فىبٔذ )ساتعاً 

اٌزارٟ ث١ٓ ل١ُ ؽذ اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ ػجش اٌضِٓ هجمبً لإؽقبئ١خ داسثٓ ٚارغْٛ، ٚرؤوذ عٛدح إٌّٛرط 

ٔزبئظ اخزجبساد رؾ١ًٍ اٌجٛالٟ )اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٚالاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٚرغبٔظ اٌزجب٠ٓ( 

ك اٌؾىً اٌج١بٟٔ ٌزٛص٠غ اٌجٛالٟ ٚٔز١غخ ٚاخزجبس الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط، ِٚشفك ثبٌٍّؾ

 ٌلاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ. (CUSUM)اخزجبس 

: ٠ّىٓ رٍخ١ـ اٌؼلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ ٚاٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ فٟ خاٍساً 

 اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

C -517.37 231.12 -2.238 0.0433   

 R-squared 0.809 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

 Adj. R-squared 0.618 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي

 ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّمذس
F-statistic 4.232 

Prob(F-statistic) 0.007 

 Durbin-Watson stat 2.082 ِؼبًِ داسثٓ ٚارغْٛ

 اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ

Residual Normality Tests 

Jarque-Bera df=2 2.653 

Prob. 0.265 

 اخزجبس الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٌٍجٛالٟ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 1.317 

P-Value 0.518 

 اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 0.244 

P-Value 0.621 

 الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط

Stability of Regression Model Test (CUSUM) 
CUSUM مّٓ اٌؾذٚد 
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ΔPov1.9 = – 517.37 – 1.217*ECT (-1) + 0.56*Pov1.9 (-1) + 0.21* 

Pov1.9 (-2)      – 191.8* M (-1) – 64.4* M (-2) – 58.6* 

INF (-1) – 67.2* INF(-2) – 630.2*REX(-1) – 

265.4*REX(-2) + 268*CA(-1) – 128*CA(-2)  + 

0.42*RGDPP.C(-1) – 0.011*RGDPP.C(-2) 

٠ٚٛافك رٌه ٔظش٠خ  Pov1.9(-1, -2))٠ٚلاؽع ِٓ ٘زٖ اٌّؼبدٌخ أْ اٌفمش اٌّذلغ ٠شرجو هشد٠بً ثـ 

، فض٠بدح أٞ ِٓ (M(-1, -2), INF(-1, -2), REX(-1, -2))اٌؾٍمخ اٌّفشغخ ٌٍفمش، ٠ٚشرجو ػىغ١بً ثـ 

٘زٖ اٌّزغ١شاد ع١ؤدٜ إٌٝ خفل ػذد اٌفمشاء، ٠ٚلاؽع ِٓ ٘زٖ إٌزبئظ أْ رأص١ش ػشك إٌمٛد ِٚؼذي 

ذي فٟ الأعً اٌمق١ش، فج١ّٕب رؤدٞ ص٠بدح اٌزنخُ ػٍٟ اٌفمش اٌّذلغ ٠خزٍف ػٓ رأص١شّ٘ب ػٍٝ اٌفمش اٌّؼز

ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ إٌٝ خفل الاعزٙلان ٚص٠بدح اٌفمش اٌّؼزذي، فئْ ص٠بدرّٙب رؤدٞ إٌٝ 

أخفبك اٌفمش اٌّذلغ فٟ الأعً اٌمق١ش، ٠ّٚىٓ رفغ١ش رٌه ثأْ اسرفبع الأعؼبس لذ ٠قؾجٗ ص٠بدح فٟ 

ٌؾم١مٟ فزٕخفل اٌجطبٌخ، ٠ٚزٌٛذ دخً ٌفئبد ِٕؼذِخ اٌزٛظف فٟ ظً ص٠بدح الأعؼبس ٚأخفبك الأعش ا

اٌذخً ف١ٕخفل اٌفمش اٌّذلغ ِؤلزبً فٟ الأعً اٌمقش، ٠ٚؾ١ش رٌه إٌٝ أْ أصش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ لذ ٠خزٍف 

 ثبخزلاف ِغزٜٛ اٌفمش ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚرٛلغ اٌذساعخ.

٠ؤد٠بْ إٌٝ ص٠بدح اٌفمش اٌّذلغ، ث١ّٕب فٟ اٌغٕخ اٌضب١ٔخ  (CA(-1), RGDPP.C (-1))ٚعذ٠ش ثبٌزوش أْ 

ػىغ١بً ثبٌفمش اٌّذلغ. ٠ٚؼٕٝ رٌه أْ أصش فبفٟ  (CA(-2), RGDPP.C (-2))٠خفنب اٌفمش، ؽ١ش ٠شرجو 

اٌقبدساد ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ ٠ؾزبط ٌفزشح أثطبء ٌّّبسعخ أصشٖ الا٠غبثٟ 

ذلغ، ٚ٘ٛ أِش ِؼمٛي ٔظش٠بً فض٠بدح فبفٟ اٌقبدساد رؾغغ ػٍٝ الاعزضّبس ٚص٠بدح ػٍٝ رخف١ل اٌفمش اٌّ

 اٌزٛظف ثفزشح إثطبء.

 ٍعادىح ٍردٔ اىرناٍو اىَشرشك ىيَْ٘رج اىثاّٜ: -4-5-2-1

 رج١ُِّٓ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ ِزغٗ اٌزىبًِ اٌّؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط اٌضبٟٔ:

ECTt-1 = Pov1.9 (-1) – 265.86*M (-1) – 48.53*INF(-1) + 

90.25*REX (-1)     + 13.5*CA (-1) + 0.189 RGDPp.c(-1) 

– 1331.345 

 ٠ّٚىٓ ِٕٙب اؽزمبق ِؼبدٌخ الأعً اٌط٠ًٛ ٌغٛ٘بٔغٓ، ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

Pov1.9 (-1) = 1331.35 + 265.86*M(-1) + 48.53*INF(-1) –  

90.25*REX(-1)     – 13.5* CA(-1) –  0.189 RGDPp.c(-

1) 

Standard errors:                 (5.126)                 (3.158)                

(15.22)          

                           (5.957)                 (0.004) 

t-statistics:                         (51.87)                 (15.37)                

(5.93)          

                            (2.27)                  (45.14) 

 ٔغزٕزظ ِٓ ِؼبدٌخ عٛ٘بٔغٓ ٌٍؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ٌٍّٕٛرط اٌّمزشػ أْ: 

 (.t-statistics > 2الأعً اٌط٠ًٛ ؽ١ش )ع١ّغ اٌّزغ١شاد ِؼ٠ٕٛخ فٟ  -0

٠شرجو ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ هشد٠بً ثبٌفمش اٌّذلغ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، فض٠بدح أٞ ُِٕٙ عزؤدٞ  -9

( ػٍٝ اٌزشر١ت، ٠ٚزفك رٌه 59040( ٚ )49902ٌض٠بدح ػذد اٌفمشاء فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ثخطأ ِؼ١بسٞ )

د٠خ، ٚعذ٠ش ثبٌزوش أْ ػشك إٌمٛد ٚاٌزنخُ وبٔب ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ ٚإٌظش٠خ الالزقب

٠شرجطبْ ػىغ١بً ثؼذد اٌفمشاء فٟ الأعً اٌمق١ش، ٚرؾٛي ٘زا الاسرجبه إٌٝ هشد٠بً فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، 

 ٠ٚزفك رٌه ِغ رأص١شّ٘ب ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. 
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د ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٠شرجو ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ٚسف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ ِٚزٛعو ٔق١ت اٌفش -5

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ػىغ١بً ثبٌفمش اٌّذلغ، فض٠بدح أٞ ُِٕٙ عزؤدٞ ٌخفل ػذد اٌفمشاء ثخطأ ِؼ١بسٞ 

 ( ػٍٟ اٌزشر١ت. ٠ٚزفك رٌه ِغ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ.19115( ٚ)49941( ٚ)04999)

ي اٌقشف ٠ىْٛ ػشك إٌمٛد فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فبؽت أوجش رأص١ش ػٍٝ ػذد اٌفمشاء ١ٍ٠ٗ ِؼذ -5

اٌؾم١مٟ صُ ِؼذي اٌزنخُ صُ سف١ذ ا١ٌّضاْ اٌغبسٞ، ث١ّٕب ٠ىْٛ أصش إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ الألً 

 رأص١شاً ػٍٝ ػذد اٌفمشاء.  

 اخرثاس خشاّدش ىيسثثٞح: -4-5-2-2

ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ هجكً ٌٍّٕٛرط  VECMأوذد ٔزبئظ ّٔٛرط 

اٌضبٟٔ اٌّمزشػ ِٓ اٌذساعخ، وّب رج١ٓ ٚعٛد ػلالخ لق١شح الأعً راد ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١خ ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ 

ٓ (. ٌٍٚزأوذ Wald testِٚ٘زٖ اٌّزغ١شاد إِب ثفزشح أثطبء ٚاؽذح أٚ أص١ٕٓ ٚ٘ٛ ِب اوذرٗ ٔزبئظ اخزجبس )

اٌؼلالخ ا١ٔ٢خ اٌذ٠ٕب١ِى١خ )اٌؼلالخ لق١شح الأعً( ٚاٌزؼشف ػٍٝ ِب١٘زٙب، عزؼزّذ اٌذساعخ ػٍٝ اخزجبس 

( ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس، ٚرؤوذ ث١بٔبد 09عشأغش ٌٍغجج١خ ٌزؾذ٠ذ هج١ؼخ ٘زٖ اٌؼلالخ، ٠ٚٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

عً اٌمق١ش، ٠ٚزفك رٌه ِغ ٔزبئظ ٘زا اٌغذٚي ػذَ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌزنخُ ٚاٌفمش اٌّذلغ فٟ الأ

 %. 01ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ فٍُ ٠ىٓ اٌزنخُ ِؼٕٛٞ اؽقبئ١بً الا ثفزشرٟ اثطبء، ٚثّؼ٠ٕٛخ 

 ( ّرائح اخرثاس خشاّدش ىيسثثٞح12خذٗه سقٌ )

 Null Hypothesis F-Statفشػٞح اىعذً 
P-

Value 

 اىقشاس

فشػٞح 

 اىعذً

علاقح 

 أزادٝح 

علاقح 

 ذثادىٞح

M does not Granger Cause Pov1.9 8.826 0.001 رٛعذ رٛعذ سفل 

Pov1.9 does not Granger Cause M 2.009 0.157 لا رٛعذ لجٛي 

INF does not Granger Cause 

Pov1.9 

 لا رٛعذ رٛعذلا  لجٛي 0.467 0.787

Pov1.9 does not Granger Cause 

INF 

 لا رٛعذ لجٛي 0.789 0.240

REX does not Granger Cause 

Pov1.9 

 رٛعذ رٛعذ سفل 0.006 6.365

Pov1.9 does not Granger Cause 

REX 

 رٛعذ سفل 0.043 3.632

CA does not Granger Cause Pov1.9 3.251 0.057 *لا رٛعذ رٛعذ سفل 

Pov1.9 does not Granger Cause CA 0.504 0.611 لا رٛعذ لجٛي 

RGDPP.C does not Granger Cause 

Pov1.9 

 لا رٛعذ لا رٛعذ لجٛي 0.877 0.132

Pov1.9 does not Granger Cause 

RGDPP.C 

 رٛعذ سفل 0.030 4.115

 . Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 (190* ٠زُ سفل فشك اٌؼذَ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ) -

 ُُ وّب رؤوذ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ )رجبد١ٌخ( ث١ٓ اٌفمش ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ، فىً ُِٕٙ ٠غجت الأخش ٠ٚذَْػ

ؽ١ش وبٔذ ِؼٍّخ ِؼذي اٌقشف ِجطأ ثغٕخ  VECMرٌه ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

 زغ١شاد إٌمذ٠خ.ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً، وّب ٠ؤوذ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ رزغٗ ِٓ اٌفمش إٌٝ ِؼذي اٌقشف وأؽذ اٌّ
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٠ٚلاؽع ِٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أ٠نبً ٚعٛد ػلالخ عجج١خ لق١شح الأعً )أؽبد٠خ الارغبٖ فمو( رزغٗ ِٓ 

ػشك إٌمٛد ٚسف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ إٌٝ اٌفمش اٌّذلغ، ث١ّٕب رزغٗ ِٓ اٌفمش ٌٕق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ 

ُُ رٌه ٔزبئظ رمذ٠ش ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ فمذ وبْ ولاً ُِٕٙ ِؼٕٛٞ  VECMاٌخطأ  اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ، ٠ٚذَْػ

 إؽقبئ١بً.

 اخرثاس أثش اىفقش عيٚ اىَرغٞشاخ اىْقذٝح فٜ اىَْ٘رج اىثاّٜ:  -4-5-2-3

ثؼذ رمذ٠ش ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٌٍفمش اٌّذلغ ٚوً ِٓ ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف 

اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ ِٚزٛعو ٔق١ت  اٌؾم١مٟ ٚسف١ذ اٌؾغبة اٌغبسٞ )فبفٟ اٌقبدساد( وٕغجخ ِٓ إٌبرظ

اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ هجمبً ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ، ؽبٌٚذ اٌذساعخ رمذ٠ش ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ث١ٓ 

ِزغ١شاد اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ولاً ػٍٝ ؽذٞ وّزغ١ش ربثغ ٚاٌفمش ٚثبلٟ اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ، ٚلذ ٚعذد أْ 

شف اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ؽ١ش وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌفمش وّزغ١ش ِغزمً ٠شرجو فمو ثّؼذي اٌق

اٌخطأ ٌّؼذي اٌزنخُ عبٌجخ ٌٚىٕٙب غ١ش ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً، ث١ّٕب وبٔذ ِٛعجخ ثبٌٕغجخ ٌؼشك إٌمٛد، 

( ٔزبئظ رمذ٠ش ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ ٌّؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ وّزغ١ش ربثغ هجمبً ٠ٚ05ٛمؼ اٌغذٚي سلُ )

 ٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أٔٗ:ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ. ٠ٚلاؽع ِ

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( عبٌجخ ِؼ٠ٕٛخ  ECC: ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌط٠ًٛ، وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ أٗلاً 

إؽقبئ١بً، ٠ٚذي رٌه ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ؽ١ش 

 % .ECC 0195ثٍغذ عشػخ اٌزؼذ٠ً هجمبً لإؽقبئ١خ 

: ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌمق١ش، وبْ أصش اٌفمش اٌّذلغ ػٍٝ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ غ١ش ِغزمش، ف١ؤصش عٍجبً ثاّٞاً 

ػٍٝ ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ ثفزشرٟ أثطبء ٌٚىٕخ رأص١ش غ١ش ِؼٕٛٞ، ٠ٚىْٛ رأص١شٖ ا٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ 

غش ٌغجج١خ ؽ١ش (. ٠ٚؤوذ رٌه ٔزبئظ اخزجبس عشاWald testٔثفزشح اثطأ ٚاؽذح هجمبً ٌٕزبئظ اخزجبس )

 ٚعذد اٌذساعخ ػلالخ عجج١خ راد ارغب١٘ٓ ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ.

% هجمبً 20.4: رٛامغ عٛدح إٌّٛرط إؽقبئ١بً، ؽ١ش ثٍغذ اٌمٛح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٔؾٛ ثاىثاً 

ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ %، 91( ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ثذسعخ صمخ F-statistic، ٚوبٔذ )(R-squared)ٌم١ّخ 

ْٛ إٌّٛرط ِٓ الاسرجبه اٌزارٟ ث١ٓ ل١ُ ؽذ اٌخطأ اٌؼؾٛائٟ ػجش اٌضِٓ هجمبً لإؽقبئ١خ داسثٓ  خٍُُ

ٚارغْٛ، إلا أْ اٌجٛالٟ لا رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ، ٚهجمبً لاخزجبس الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط 

 (.5( ٚ )9ىً سلُ )وبْ مّٓ اٌؾذٚد ٌٚىٕخ ِزؾ١ض ٌٍم١ُ اٌّٛعجٗ، وّب ٠ٛمؼ اٌؾ

 ( َّ٘رج ٍردٔ ذظسٞر اىخطأ ىيَْ٘رج اىثا13ّٜخذٗه سقٌ )

 اىَرغٞش اىراتع: ٍعذه اىظشف اىسقٞقٜ

 اىَرغٞش

 (Pov0اىراتع )
Coe. 

Std. 

Error 

t-

statistic 

P-

Value 

Wald test df=1 

Chi-

stat 
P-Value 

ECC -0.103 0.035 -2.984 0.011   

D (REX(-1)) -0.105 0.340 -0.308 0.763 0.0948 0.758 

D (REX(-2)) -0.376 0.289 -1.303 0.215 1.6973 0.193 

D (M(-1)) -0.188 0.088 -2.133 0.053 1.9000 0.168 

D (M(-2)) -0.067 0.060 -1.112 0.286 1.7459 0.186 

D (INF(-1)) -0.083 0.060 -1.378 0.191 4.5480 0.033 

D (INF(-2)) -0.06 0.045 -1.321 0.209 1.2371 0.266 

D (CA(-1)) -0.042 0.128 -0.325 0.750 0.9993 0.318 

D (CA(-2)) -0.099 0.150 -0.660 0.521 0.4926 0.483 

D (RGDPP.C(-1)) 0.0004 0.000 2.230 0.044 0.1058 0.745 
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   Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 رؾ١ش اٌخلا٠ب ثبٌٍْٛ اٌغبِك إٌٝ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ اٌّؼٍّخ اٌّمبثٍخ ٌٙب. -

: رؾ١ش ِؼبدٌخ ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ أْ اٌفمش اٌّذلغ ٠ىْٛ ٌٗ رأص١شاً عٍج١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ ِؼذي ساتعاً 

ٌىٍٟ اٌقشف اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٠ٚزفك رٌه ِغ رٛلغ اٌذساعخ فض٠بدح اٌفمش رخفل اٌطٍت ا

 ِٕٚٗ اٌطٍت ػٍٝ اٌٛاسداد ف١ٕخفل عؼش اٌقشف الاعّٟ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ.

REX(-1) = 14.75 + 2.95*M (-1) + 0.538*INF (-1) – 0.15*CA(-

1)              – 0.002 GDPp.c (-1) – 0.011*Pov1.9 (-1) 

Standard errors:    (0.06)                     (0.041)                 (0.051)          

                            (0.0001)              (0.0002)                

t-statistics:                      (48.89)                   (13.069)                

(-2.93)          

                            (-32.78)                (50.45)                  

 

 (5ؽىً سلُ ) (5ؽىً سلُ )

D (RGDPP.C(-2)) 0.00001 0.000 0.034 0.974 0.4358 0.509 

D (Pov1.9(-1)) 0.0003 0.000 1.000 0.336 4.9728 0.026 

D (Pov1.9(-2)) -0.0001 0.000 -0.702 0.495 0.0011 0.973 

C -0.618 0.287 -2.156 0.050   

 R-squared 0.685 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ

 Adj. R-squared 0.37 ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي

 ِؼ٠ٕٛخ إٌّٛرط اٌّمذس
F-statistic 2.18 

Prob(F-statistic) 0.087 

 Durbin-Watson stat 2.22 ِؼبًِ داسثٓ ٚارغْٛ

 اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌٍجٛالٟ

Residual Normality Tests 

Jarque-Bera df=2 16.84 

Prob. 0.000 

 اخزجبس الاسرجبه اٌزغٍغٍٟ ٌٍجٛالٟ

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM 

Test 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 3.95 

P-Value 
0.139 

 اخزجبس رغبٔظ اٌزجب٠ٓ ٌٍجٛالٟ

Heteroskedasticity Test: ARCH 

Obs*R
2
 (Chi-stat) 2.188 

P-Value 0.139 

 الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌّؼٍّبد إٌّٛرط

Stability of Regression Model Test 

(CUSUM) 

CUSUM 
مّٓ 

 اٌؾذٚد
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ٌٚزمذ٠ش أصش اٌفمش اٌّذلغ ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ٚػشك إٌمٛد لبِذ اٌذساعخ ثبخزجبس أصش اٌفمش ِٕفشداً ػٍٝ 

 ( ٔزبئظ ٘زا اٌزمذ٠ش: 05وً ُِٕٙ هجمبً ٌٍذٚاي اٌزب١ٌخ، ٠ٍٚخـ اٌغذٚي سلُ )

Inf = f (Pov0) M = f (Pov0) 

 ٠ٚلاؽع ِٓ ث١بٔبد ٘زا اٌغذٚي أٔٗ:

)ِؼبًِ عشػخ اٌزؼذ٠ً( عبٌجخ ِؼ٠ٕٛخ  ECC: ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌط٠ًٛ، وبٔذ ِؼٍّخ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ أٗلاً 

%ػٍٝ اٌزشر١ت، ٠ٚذي رٌه ػٍٝ ٚعٛد 91%، 99إؽقبئ١بً ٌؼشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ، ثذسعخ صمخ 

 ثؼ١ٓ.ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌفمش اٌّذلغ وّزغ١ش ِغزمً ٚػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ وّزغ١ش٠ٓ رب

ثبٌٕغجخ ٌلأعً اٌمق١ش، ٚعذد اٌذساعخ أْ اٌفمش اٌّذلغ ٠شرجو هشد٠بً ثؼلالخ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً  ثاّٞاً 

ثبٌزنخُ ٚػشك إٌمٛد، عٛاء ثفزشح اثطبء ٚاؽذح أٚ أص١ٕٓ ٠ٚذػُ رٌه ٔزبئظ اخزجبس عشأغش ٌغجج١خ 

عِذَد ػلالخ راد أرغبٖ ٚاؽذ ِٓ ػشك إٌمٛد ُٚ إٌٝ اٌفمش، ٌُٚ رغذ عجج١خ ث١ٓ  ٌٍّٕٛرط اٌضبٟٔ، ؽ١ش 

 اٌزنخُ ٚاٌفمش.

: رؾ١ش ِؼبدٌخ ِزغٗ اٌزىبًِ ٌؼشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ أْ اٌفمش اٌّذلغ ٠شرجو ػىغ١بً ثؼلالخ ثاىثاً 

ِؼ٠ٕٛخ إؽقبئ١بً ثبٌزنخُ ٚػشك إٌمٛد فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، فض٠بدح ػذد اٌغىبْ رؾذ خو اٌفمش اٌّذلغ 

ٚػشك إٌمٛد، ٠ٚزفك رٌه ِغ رٛلغ اٌذساعخ فض٠بدح ػذد اٌفمشاء ٠ؼٕٝ عزؤدٞ إٌٝ خفل ِؼذي اٌزنخُ 

أخفبك الاعزٙلان ٚرشاعغ اٌطٍت اٌىٍٟ، ٚأىّبػ الأعؼبس، وّب أْ ص٠بدح ػذد اٌفمشاء ٠قؾجٗ أخفبك 

 فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ف١غزغ١ت ػشك إٌمٛد ٌٙزا الأخفبك ٌٍؾفبظ ػٍٝ رٛاصْ ِؼذي اٌفبئذح.

 دٔ ذظسٞر اىخطأ ىَعذه اىرؼخٌ ٗعشع اىْق٘د اىفقش ٍرغٞش ٍسرقو ٗزٞذ(: ٍر14خذٗه سقٌ )

Cointegrating Eq: Coint Eq1 

    M INF ** 

POV0(-1) 

Coefficient 0.005 0.0124 

Standard errors 0.0016 0.0057 

 t-statistics in 3.1256 2.1764 

Error Correction: 

ECC 

Coefficient -0.6193 -0.1253 

Standard errors 0.1589 0.0647 

 t-statistics in -3.8985 -1.9363 

POV0(-1) 

Coefficient 0.0021 0.0008 

Standard errors 0.0015 0.0015 

 t-statistics in 1.38391 0.5181 

POV0(-2) 

Coefficient 0.0003 0.0011 

Standard errors 0.0014 0.0013 

 t-statistics in 0.2426 0.8461 

R-squared 0.554308 0.262355 

Adj. R-squared 0.448191 0.086725 

F-statistic 5.223557 1.493794 

Prob(F-statistic) 0.002859 0.234126 

Durbin-Watson stat 1.932358 2.131654 

   Eviews: إػذاد اٌجبؽش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ اىَظذس -

 %.01ِؼٕٜٛ إؽقبئ١بً ػٓ *  -
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 اىخلاطح: -5

-0991رغزٙذف اٌذساعخ اخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ ٚاٌفمش فٟ ِقش خلاي اٌفزشح )

(. ٚرٌه ِٓ خلاي ثٕبء ّٔٛرع١ٓ ٌزؾذ٠ذ ارغبٖ ٘زٖ اٌؼلالخ ٚاٌؼٛاًِ اٌّؤصشح ف١ٙب، ثبعزخذاَ أعٍٛة 9109

خ إٌٟ أْ ِزغ١شاد اٌغ١بعخ ، ٚلذ أزٙذ اٌذساع(VECM)اٌزىبًِ اٌّؾزشن ّٚٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌخطأ 

 إٌمذ٠خ ٠ىْٛ ٌٙب رأص١ش ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ ٠ٚزجب٠ٓ ٘زا اٌزأص١ش ػجش اٌضِٓ ِٚغزٜٛ اٌفمش.

ففٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٠ىْٛ رأص١ش ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ عٍج١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش 

ؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي، ث١ّٕب ٠ىْٛ اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ، ٠ٚىْٛ رأص١ش فبفٟ الائزّبْ عٍج١بً ِٚ

رأص١ش ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ إ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ، أِب ثبلٟ اٌّزغ١شاد 

 غ١ش ِؼ٠ٕٛخ.

أِب فٟ الأعً اٌمق١ش، ٠ىْٛ رأص١ش ػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ إ٠غبث١بً 

اٌفمش اٌّذلغ، ث١ّٕب ٠ىْٛ رأص١ش ػشك إٌمٛد عٍج١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش  ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ

اٌّؼزذي، ٠ٚىْٛ رأص١ش ِؼذي اٌفبئذح ٚفبفٟ الائزّبْ إ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ اٌفمش اٌّؼزذي. ٚثبٌزبٌٟ 

ٓ خلاي اؽزٛاء ٠غت ػٍٝ فبٔغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌزشو١ض ػٍٝ الاصبس ه٠ٍٛخ الأعً ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ، ِ

اٌزنخُ ٚاعزمشاس ِؼذي اٌقشف ٌزؾغ١ٓ ظشٚف اٌفمشاء فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ِّب لذ ٠غُٙ فٟ خفل 

 الإٔفبق اٌؼبَ ٚمجو أٚمبع اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ.

ٚف١ّب ٠خـ أصش اٌفمش اٌّؼزذي ٚاٌّذلغ وّزغ١شاد ِغزمٍٗ فمذ ٚعذد اٌذساعخ رأص١ش ِؼٕٛٞ إؽقبئ١بً 

ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ِٚؼذي اٌفبئذح ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ، ٠ٚىْٛ ٘زا اٌزأص١ش عٍج١بً فٟ  ىيفقش اىَعرذه

إ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ إؽقبئ١بً ػٍٝ  اىفقش اىَذقعالأعً اٌمق١ش ٚإ٠غبث١بً فٟ الأعً اٌط٠ًٛ. ث١ّٕب وبْ رأص١ش 

إؽقبئ١بً ػٍٝ ِؼذي اٌزنخُ ٚػشك إٌمٛد ِٚؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ فٟ الأعً اٌط٠ًٛ، ٚإ٠غبث١بً ِٚؼٕٛٞ 

 ِؼذي اٌقشف اٌؾم١مٟ فمو فٟ الأعً اٌمق١ش.

 ٌزٌه رٛفٟ اٌذساعخ ثأٔٗ:

٠غت ػٕذ رق١ُّ اعزشار١غ١خ اٌؾذ ِٓ اٌفمش اٌزشو١ض ػٍٝ س٠ف اٌٛعٗ اٌمجٍٟ ٚاٌّؾبفظبد اٌؾذٚد٠خ  -1

ثبػزجبس٘ب ِٕبهك رشوض اٌفمش فٟ ِقش، ػٍٝ أْ رمَٛ ٘زٖ الاعزشار١غ١بد ػٍٝ اٌزٕغ١ك اٌزبَ ٚاٌٛامؼ 

ث١ٓ اٌّغزّغ اٌّذٟٔ ٚاٌذٌٚخ ٚاٌفمشاء، ِغ اٌزٛعغ فٟ اٌذػُ اٌّؾشٚه ثزؾغٓ ِغز٠ٛبد سأط اٌّبي 

ٌزخف١ف أصبس اٌفمش ِزؼذد الأثؼبد ػٍٝ ٘زٖ إٌّبهك ٚاٌؾذ ِٓ أزؾبس اٌفمش فٟ الأعً  اٌجؾشٞ ٌٍفمشاء،

 اٌط٠ًٛ.

بسة اٌذٌٚخ أْ إٌّٛ ٠غت أْ رغزٙذف اٌذٌٚخ ٚع١ّغ ِؤعغبرٙب اٌؾذ ِٓ اٌفمش، فمذ اصجزذ اٌزغ -2

الالزقبدٞ ٚؽذح غ١ش وبف ٌٍؾذ ِٓ اٌفمش، ٚلذ ٠ىْٛ ِٓ إٌّبعت ل١بَ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ ثؾش 

ِذٞ عذٚٞ اعزٙذاف إٌبرظ اٌّؾٍٟ الأعّٝ وٙذف ٚع١و ٠زؼ ٌٗ اعزٙذاف إٌبرظ اٌؾم١مٟ ٚاٌّغزٜٛ 

 اٌؼبَ ٌلأعؼبس ٌنّبْ ِغزٜٛ ِغزمش ِٓ اٌشفب١٘خ الالزقبد٠خ.

ٍٝ فبٔغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ الاَّ ٠غزش ثأصبس٘ب الإ٠غبث١خ لق١ش الأعً، ٠ٚشوض ػٍٝ ا٢صبس اٌزٛص٠ؼ١خ ٠غت ػ -3

ه٠ٍٛخ الأعً ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ إرا أساد اٌّغبّ٘خ فٟ ؽً ِؾىٍخ اٌفمش فٟ ِقش، ِّب لذ ٠غبُ٘ فٟ خفل 

 ِخققبد اٌذػُ ٚرشؽ١ذ الإٔفبق اٌؼبَ ٚثبٌزبٌٟ مجو أٚمبع اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ.
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 ، اٌمب٘شح، ِقش.اىذخو ٗالإّفاق ٍِ اىَديذ الأٗه إىٚ اىَديذ اىخاٍس

خ تسث اىذخو ٗالإّفاق ٗالاسرٖلاك إٌٔ ٍؤششا(. "9109اٌغٙبص اٌّشوضٞ ٌٍزؼجئخ اٌؼبِخ ٚالإؽقبء، )
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 اٌٍّؾك

 ؽشٝقح اىسساب اىَرغٞش

Pov0 

 × ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ الاعزٙلان إٌٙبئٟ ٌٍمطبع اٌؼبئٍٟ 

]0-  (
ِؼذي اٌزنخُ

    
 ) [ ×]0-  (

معامل جني
   

 )[ 

Pov 1.9  ِٓ ًػذد اٌغىبْ× /٠َٛ $ 0.9ٔغجخ اٌغىبْ اٌز٠ٓ ٠ؼ١ؾْٛ ثأل 

Rex  ِّٟؼذي اٌقشف الاع( ×
المؤشر العام الأسعار المستهلكين في الولايات المتحدة الأمريكية

المؤشر العام الأسعار المستهلكين في مصر
) 

RGDPP.C  ٍٟ0× ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾ- (
معامل التضخم

   
) 

NDC 
فبفٟ الائزّبْ إٌّّٛػ الالزقبد

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 
 

 

( رٛص٠غ ثٛالٟ إٌّٛرط 0ؽىً سلُ )

 الأٚي

( رٛص٠غ ثٛالٟ إٌّٛرط 5ؽىً سلُ )

 اٌضبٟٔ

(: ٔزبئظ اخزجبس 9ؽىً سلُ )

(CUSUM)  ٌٍٟلاعزمشاس ا١ٌٙى

 ٌّؼٍّبد إٌّٛرط الأٚي

 

(: ٔزبئظ اخزجبس 5ؽىً سلُ )

(CUSUM)  ٌٍٟلاعزمشاس ا١ٌٙى

 اٌضبٌّٟٔؼٍّبد إٌّٛرط 

 


