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Abstract: 

The study explores the impact of crowdfunding، as one of the financial technology 

tools، on the financial performance of small and medium-sized enterprises (SMEs). It 

highlighted the significance of crowdfunding platforms as essential mechanisms for 

financing that emerged in the aftermath of the global financial crisis، which led to a 

liquidity shortage. With the advent of financial technology and its tools، the 

importance of modern financing techniques became evident، providing opportunities 

for SMEs to access non-traditional funding sources. Crowdfunding platforms hold 

particular importance in certain countries to bridge the financing gap for SMEs، 

achieve sustainable development goals، enhance financial inclusion، and foster 

innovation among entrepreneurs. Despite these benefits، crowdfunding faces several 

challenges، including cybersecurity risks، the potential failure or collapse of 

crowdfunding platforms، fraud-related risks، money laundering، and terrorism 

financing. Additionally، there are anticipated changes in regulatory frameworks، tax 

treatment، and political and commercial risks associated with equity investments. 

Business model risks also exist، such as campaign owners failing to raise the required 

amount or failing to deliver promised rewards to supporters. Given the importance of 

crowdfunding in enhancing SMEs' access to financing، it positively contributes to 

financial inclusion and sustainable development. This underscores the need for 

regulatory authorities، legislative frameworks، and oversight in Arab countries to 

support crowdfunding and address its associated risks. The study employed a 

descriptive-analytical methodology to test its hypotheses، with a sample of 348 

respondents consisting of SME owners. The results revealed a statistically significant 

impact of crowdfunding on financial performance and statistically significant 

differences based on demographic variables (educational qualification، years of 

experience، field of work، company type، or ownership size). 

Keywords: Crowdfunding – Financial Performance – Examining the Relationship 

Between Crowdfunding and Financial Performance.  
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 تأثير التمويل الجماعي كأحد أدوات التكنولوجيا المالية 

 والمتوسطةعلى الأداء المالي للشركات الصغيرة 

 
  الجمل عبد المجيد عبير عبد المنعم محمد

 باحث دكتوراه مهنية، الاكاديمية العربية للعلوم والتكنولوجيا والنقل البحري، مصر 

abeer.m.elgamal@gmail.com 

 أ.د. مني قدري 
  صرم، البحريالأكاديمية العربية للعلوم والتكنولوجيا والنقل ، عميد كلية الدراسات العليا في الإدارة

 أ.د. فريد محرم الجارحي
 الية ووكيل كلية التجارة جامعة عين شمس، مصرأستاذ المحاسبة الم

 :الملخص

ت الي للشدركاثر التمويل الجماعي كأحدد أدوات التكندو لوجيدا الماليدة علدي الأدا  المدأ ليإتطرقت الدراسة 

التمويدل  للتمويل الجمداعي كأحدد اهدم اليداتهم المنصات ألي إشارت الدراسة أوقد  ،الصغيرة و المتوسطة

نولوجيدا ممدا تدتع عندق تقد  فدي ال ديولة ومدا ظهدور التك ،زمة المالية العالميدةعقاب الأأظهرت في  يالت

المتوسدطة  لإتاحدة الردرل للشدركات الصدغيرة و ،هميق التقنيات الحديثة للتمويدلأدواتها ظهرت أالمالية و

وتكت د  منصدات التمويدل الجمداعي أهميدة فا دق فدي بعد   ،ديدةللحصول علي مصادر أموال غير تقلي

 ةددامة وزيداا لأهددا  التنميدة الم دتالدول ل د الرجوة التمويليدة للمسس دات الصدغيرة و المتوسدطة وتحقيق د

 مداعي حملدقو تعزيز الابتكار لرواد الاعمال فبالرغم من ذلد  يواجدق التمويدل الج ،م توي الشمول المالي

التدي  بالإضدافة الدي مخداطر فشدل او اتهيدار المنصدات ،ضمنها مخاطر الامن ال يبراتي من التحديات من

ان هندا   وأيضا المخاطر المرتبطدة بالاحتيدال و غ ديل الأمدوال و الإرهداب كمدا ،تهتم بالتمويل الجماعي

تثمار ة للاساريو المخاطر ال ياسة و التج ،التغيرات المتوقعة في الأطرا  التنظيمية و المعاملة الضريبية

لمبلد  اعلاوة علي المخاطر المتعلقة بنماذج الاعمال ومنها فشدل أ دحاب الحمدلات فدي جمدا  ،في الأسهم

جمداعي فدي المطلوب ومخاطر من الرشل في تقديم مكافئات للداعمين بنا  علي ما سبق ولأهمية التمويل ال

لمالي و وره إيجابيا علي الشمول الي التمويل ينعكس بدإ ،تعزيز و ول المسس ات الصغيرة و المتوسطة

تمويل بية لدعم الفي الدول العر ،أهمية ال لطات الرقابية والمنظمة و التشريعاتلإبراز  ،التنمية الم تدامة

غدت وبل ،وفدد تدم اسدتخدام المدنهع الو دري التحليلدي لتحقيدق فدروة الدراسدة ،الجماعي ومعرفق مخاطره

لنتائع لي اإوتو لت الدراسة  ،المشاريا الصغيرة و المتوسطة ( مررده من أ حاب 348عينق الدراسة ) 

 ات دلالدةذووجدود فدرو   ،التالية وهي وجود اثر ذو دلالق إحصائية بين التمويل الجمداعي والأدا  المدالي

ركة او تدو  الشد ،مجدال العمدل ،سدنوات الخبدرة ،لمسهدل العلمدياإحصائية وفقا للمتغيرات الديموغرافيدة )

 .ملكية(الحجم 

 دراسة العلاقة بين التمويل والأداد –الأدا  المالي  –التمويل الجماعي  الكلمات الافتتاحية:
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 الإطار العام للدراسة: الأول المحور

  Introductionالمقدمة  1/1

مركزا هاما و فعالا في زياده الناتع المحلي بما لدديها مدن   ،الصغيرة و المتوسطة ،تحتل الشركات الناشئة

و الم داهمة فدي تدوافر  ،للنهدوة بالنشداط الاقتصدادي و الاجتمداعي ،أفكار و مشداريا ابتكاريدق و رياديدق

وتمدر الشدركات  بمراحدل مختلردة بدأيدق  ،وفر  معدلات البطالة لتحقيق التنميدة الم دتدامة ،فرل العمل

من فكره المشرو  و ولا الي مصدر التمويل وهي النرطدة الهامدق وتجدد اتهدا لا ت دتطيا الحصدول علدي 

ر  التقليديددة مددن البنددو  والمسس ددات الماليددة تظددرا لعدددم تددوافر الضددماتات الكافيددة مصددادر التمويددل بددالط

و مبتكدره لددعم المشداريا الناشدئة و  ،للحصول علي التمويل الامر الذي يتطلد  البحدث عدن اليدات افدري

-Finوهدو مدن احددي أدوات التكنلوجيدا  الماليدة ) crowdfunding)الريادية تجدد ان التمويدل الجمداعي)

Tech ): التي مرت بثلاث مراحل 

 ( 1967-1866المرحلة الاولي) ير اول كابل عبر الأطل ي ظهور اجهدزه الحاسدوب المركزيدة تمر

 Swiftتظام 

 ( 2008-1976المرحلةة الثاييةةة) هددور اول  ددرا  ظATM  بندد  بدداركليز  بواسددطة 1967عددام- 

وتنتهدي  1985فدي عدام  on line Bankingظهور الهواتف المحمولدة مدا ظهدور  1983عام  وفي

 .2008هذه المرحلة ما ظهور الازمق المالية عام 

  مدن  ظهور شركات تاشئة متخصصدق فدي التكنلوجيدا الماليدة عددد (2008المرحلة الثالثة )حتي الان

عام  بدا  ظهور العملات الرقمية وفي 2009وفي عام  ،المسس ات غير المصرفية تودي دور البنو 

 حويل الأموال وأيضا فدمات الددفا عدن طريدق المحمدول وهدذه المرحلدة تميدزتبدا  ظهور ت 2011

صدول علدي و يمكدن الشدركات الناشدئة مدن الح ،بالاستغلال الأمثل للبياتات وهي اهم مورد للتكنلوجيدا

ويل تخدام التمالموارد المالية حتي تتمكن من تحويل الأفكار الي مشاريا بنا ه ت اهم في الاقتصاد باس

                                                                                                 ي. الجماع

 باتق تمكين الشركات و مسس دات الاعمدال بواسدطق الأتترتدت  ويعرف البنك الدولي التمويل الجماعي

 The)مددن جمددا التمويددل الددلازم لهددا سددوا  كاتددت طوعيددق او اسددتثمارات مددن قبددل العديددد مددن الافددراد

World Bank) (2013-2014) (  طريق تمويل يتم من  2021 ،وقد عر  ) ندو  النقد العربي

لتمويددل  ،اد كبيددره مددن الافددراد او الكياتددات القاتوتيددةفلالهددا جمددا مبددال   ددغيره مددن الأمددوال مددن اعددد

اعمال او مشاريا محدده و ينطوي هذا النشداط علدي اسدتخدام المنصدات القائمدة علدي شدبكق الاتترتدت 

ويوجةد اربعةأ أيةوا  للرب بط بين م تخدمي الأمدوال )المقترضدين( بدالممولين الافدراد )المقرضدين( 

 من المنصات:

 (.Donation based crowdfundingالتبرعات )جما  علىمنصات قائمق  -1

 (.Reward -based crowdfundingمكافئات ) علىالحصول  علىمنصات قائمق  -2

 (. Peer to peer Crowdfundingاقراة النظرا  ) علىمنصات قائمق  -3

 Equity-based)المشدددددداركة فددددددي الملكيددددددة  علددددددىمنصددددددات التمويددددددل الجمدددددداعي القائمددددددة  -4

crowdfunding.) 
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 دل شدبكق التوا علدىالتمويل الجمداعي باتدق القيدام بدبع  الإعلاتدات  (2019وقد عرف )بن هلال احمد 

عليهدا مدن  ت بق من الأرباح لمده معيندق يدتم الاتردا  علىالممولين مقابل الجول  علىالاجتماعي للحصول 

 .للممولالتي يمنحها  اح  الركرة  المكافأةو أ( والممولينالطرفين ) اح  الركرة 

وقدرتق علي التكيف ما التغيرات البيئية من حولق بما يتلا م  ،ويتميز التمويل الجماعي بمروتتق من تاحية

 ,Abu Amuna 2019)ما اهدا  و سياسات كل بلد و أتماط مشاريا رياده الاعمال ال ائدة في كل بلد)

البدديل لددعم الأتشدطة وتتجدق ( ت عي المنتمات لتحقيق التميز و التح ين الم تمر لدذل  يجد  ان تجدد (55

تحو ممارسات م تدامق من حيدث التكنلوجيدا والاعمدال و التمويدل لدذل  يعتبدر التمويدل الجمداعي مصددرا 

)منصددة( و مجموعددق مددن المسس ددين )  متماثددل للتمويددل التقليدددي ويت ددم باتددق تراعددل تدداج  بددين منظمددق او

مددالي لكفكددار ة المشدداريا و عدددد كبيددر مددن مسس ددات( للحصددول علددي الدددعم ال ،رواد الاعمددال ،المبدددعين

 (.Testa 2019 ،65الافراد يرغبون في الاستثمار او الإقراة او التبر  لهذه الأفكار و المشاريا)

ومدن ،  يعر  الأدا  بشكل عدام باتدق تحقيدق الغدرة مدن تشداط معدين يقداا بالمعيدار اما بالنسبة للأداء:

 .مواردها والتحكم فيها الناحية المالية قدره الشركة علي اداره

 مفهوم الأداء عبر المراحل الزمنية المختلفة:  ولقد تطور

  اعتمد في هده الرترة على مرهومين وهم الربحية والإتتاجية. 1979-1957من عام 

  الاسددتراتيجية  وافتيدداراعتمددد الأدا  علددى تحقيددق الأهدددا  الاسددتراتيجية  1980-1994ومددن عددام

 الأت  .

  تم تحديد الأدا  تبعا للإتتاجية وكرا ه المنظمة. 2000-1995ومن عام 

  لأدا  االتوقعدات لددل  تجدد ان  وتلبيدةحتى الان قدره المنظمدة علدى تحقيدق الأهددا   2000ومن عام

 ويقاس الأداء المالي ببعض المؤشرات المالية منها:يتأثر بالنتائع. 

 ((.ROAمعدل العائد على الأ ول  -

 (.ROEقو  الم اهمين )معدل العائد على ح -

 (Terms of the studyأولا مصطلحات الدراسة )

 يتناول الباحثة فيما يلي مصطلحات الدراسة وذلك على النجو التالي:

وسيلق جما أموال  غيره من الأموال من اعدداد  (crowdfundingمفهوم التمويل الجماعي ) -

 كبيره من الافراد من فلال منصات الكتروتيق ت اهم في المشروعات الصغيرة والمتوسطة.

فيهةةا ويةةتم قياسةةأ عةةن طريةة  بعةةض مةةن  والةةتحكم ،مواردهةةاالأداء المةةالي قةةدرش الشةةركة علةةي ادارش 

 المؤشرات المالية وهي:

-  (ROA)معدل العائد علي الأ ول. 

- (ROE.معدل العائد على حقو  الملكية ) 

 اهميق الدراسة:  1/2

  المددالي : و ددف إثددر التمويددل الجمدداعي كددأداة مددن أدوات التكنلوجيددا الماليددة علددي الأداالأهميةةة العلميةةة

تتداج للشركات الذي ي اهم فدي زيداده اعمدال الشدركات وبدالأف  الشدركات الناشدئة لتحقيدق زيداده فدي الإ

 المحلي و تحقيق الكرا ة الاستثمارية. 
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ة لتقددديم للشددباب لتطبيقددق علددي الشددركات الناشددئالاسددتعاتة بالتمويددل الجمدداعي كأتشددطة  الأهميةةة العمليةةة:

يها لدد والتدي البيئيدةإمكاتيات غير محدودة للنمو الاقتصادي و تقديم حلول مبتكره للتحدديات الاجتماعيدة و 

 الرجوة.راا مال محدود لذل  يعتبر التمويل الجماعي طريقق مبتكره و هامق ل د هذه 

 الدراسات ال ابقة:1/3

 Crowdfunding as a financing business resource for smallدراسةةةةةةةة )اشةةةةةةةارت -1

Melissa،2017) )معرفدة كيريدة اسدتخدام التمويدل الجمداعي مصددر لتمويدل تمدو الاعمدال التجاريدة  الي

( بالولايدات Tennesseeالصغيرة ولتحقيق ذل  تام جما بياتات من أ حاب الاعمال الصغيرة في ولية )

المتحدة الأمريكية. وقد استهدفوا التمويل الجماعي بنجداح كافتيدار لتمويدل الاعمدال ولخصدت الدراسدة ان 

اعمددال أ ددحاب الشددركات الناشددئة اسددتخدموا شددبكق قويددة مددن وسددائل التوا ددل الاجتمدداعي مددن الممددولين 

 فرل التمويل. لزيادةالمحتملين 

الأداء التمةةةةويلي  ( بعنةةةةوان ث تةةةةأثير الابتكةةةةار علةةةةىNing Yue Liu • Xin Su2018دارسةةةةأ ) -2

صددة باسددتخدام البياتددات مددن من Demo Hour ،للابتكةةارلمشةةاريا التمويةةل الجمةةاعي: التةةأثير المعتةةدل 

تكدار تبحدث هدذه الورقدة فدي تدأثير الاب ،2018إلدى مدارا  2017من توفمبر  ،التمويل الجماعي الصينية

ر ذري. وتشيعلى الأدا  المالي لمشاريا التمويل الجماعي التي تتراجا عن طريق الابتكار التدريجي والج

ر ا الابتكدداالنتددائع إلددى أن الأدا  التمددويلي لمشدداريا الابتكددار الجددذري أقددل مددن الأدا  التمددويلي لمشدداري

 التدريجي.

لمشدداريا  ارترددا الأدا  التمددويلي ،كلمددا ارترعددت درجددة الابتكددار ،تكةةار التةةدريجيوبالنسةةبة لمشةةاريا الاب

دا  تخرد  الأا ،كلما ارترعدت درجدة الابتكدار ،التمويل التدريجي. ولكن بالن بة لمشاريا الابتكار الجذرية

بتكدار بدين الاقدة التمويلي لمشاريا الابتكار المتزايدة. ت اعد النتائع في القضا  على سو  الرهم حدول العلا

مدوال والأدا  التمويلي لمشاريا التمويل الجماعي مدن قبدل رعداة مشدرو  التمويدل الجمداعي مدا تقد  الأ

تطدوير لتوجق هذه الدراسة فريق البحث والتطوير لمشدرو  التمويدل الجمداعي  ،الأ لية. علاوة على ذل 

التمويددل  لأدا  التمددويلي لمشددارياوبالتددالي تح ددين ا ،مشدداريا جديدددة أكثددر ات ددجاما مددا الأفضددلية العامددة

 الجماعي.

—issues and potential، policies، development، Historyثبعنةةةةةةةةةةةوان دراسةةةةةةةةةةة ة  -3

Crowdfunding industry & "، Harris،Zhao (2019)،L 

ية ة الأمريكتبذه عن التمويل الجماعي وتاريخق وتطوره والقواتين والتشريعات في كل من الولايات المتحد

  لا ان هنااوالمملكة المتحدة وتو لت الدراسة الي اتق بالرغم من وجود قواتين منظمة للتمويل الجماعي 

نصد  و بع  الاتدوا  بحاجدق اكثدر الدي اداره تنظيميدق لتح دين اداره المنظمدات لحمايتهدا مدن عمليدات ال

ة بددين مقارتددة المختلرددالاحتيددال كددم اقترحددت تقددديم معددايير للصددناعة لكددي يددتمكن الم ددتثمرين مددن عمددل ال

 المشاريا وتقيمها ليكون معيار للافتيار.

راسة بعنةوان كفةاءش التمويةل د (Rotskiy، VN.Tsarev.Ry.Titov.IA.2020اشارت دراسة )- 4

  الجماعي كمؤسسأ للسوق العالمية لراس المال الاستثماري

ر فدددي سدددو  راا المدددال واشدددارت الدراسدددة الدددي فاعليدددق التمويدددل الجمددداعي هدددو تتيحدددق التطدددور الم دددتم

مدن  دناديق  أكثدرالتمويدل الجمداعي تخصد  المخداطر بشدكل متدوازن  ومسس داتالاستثماري العالمي 

الاستثمار و مت تماذج الاتحدار لراعليق جمدا التبرعدات العالميدة بم داعده ثدلاا أتدوا  مدن المسس دات 
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النماذج استنتجت ان التمويل الجماعي يعتبدر اليدق فعالدق لتنظديم معداملات المشداريا التدي تجدذب  ةوبمقارت

     المبكرة.الم تثمرين في المراحل 

تةةأثير التمويةةل الجمةةاعي القةةا م  ( بعنةةوانEldridge، Nisar. Torchia 2021اشةةارت دارسةةأ )- 5

 : داخل المؤسسات الصغيرة و المتوسطةعلي المساهمة في راس المال علي الابتكار و فرص النمو 

تدأثير  أظهدرت النتدائع ان وقددبياتات عينق مدن المسس دات الصدغيرة فدي المملكدة المتحددة  علىواعتمدت  

مدا ان فرل النمو وليس علي الابتكار دافل المسس ة وجود علاقدق قويدق موجبدق ك ىالتمويل الجماعي عل

يرة هنددا  افتبددارات اضددافيق أظهددرت ان التمويددل الجمدداعي لددق تددأثير إيجددابي علددي أدا  المسس ددات الصددغ

 ،كالعائد علي الأ ول

 • Graziano Annaclaudia، Elvira Anna • Fattobene، Lucrezia) اشارت دارسةأ -6

Giovando،Guido • Pellicelli (2023  ) بنعةةوان ث جهةةات الاتصةةال علةةىLinkedIn شةةبكات :

 منصات التمويل الجماعي للأسهم والأداء الابتكاري للمبدعين ث

مدددن هدددذه الورقدددة هدددو استكشدددا  مدددا إذا كدددان الأدا  الابتكددداري للشدددركات الناشدددئة والشدددركات الصدددغيرة 

أي المبددعين  ،(ECالتي تجما الأموال باستخدام التمويل الجماعي لكسهم ) (SMEsوالمتوسطة الحجم )

( التي يتبادل فيهدا SMNsوأدا  المروضية الأوروبية يتأثر بشبكات التوا ل الاجتماعي ) ،)أو المسيدين(

 .customersوشددددددددددددددركاتها أفكددددددددددددددارهم مددددددددددددددا الم ددددددددددددددتثمرين  ECمددددددددددددددديرو منصددددددددددددددات 

Design/methodology/approach م إجددرا  تحليددل تجريبددي علددى عينددة مكوتددة مددن جميددا وكيددف يددت

-2018المبدعين التي جمعت الأموال في منصات المروضدية الأوروبيدة علدى مددر فتدرة الدثلاا سدنوات 

يتم ح اب أدا  الابتكار كن بة مئوية من المبيعات من المنتجات والخدمات الجديدة أو  ،. لكل منشئ2020

يعتبدر أدا  المروضدية الأوروبيدة  ،ي مبيعات الشركة. بالن بة لكل حملدةالمح نة بشكل كبير مقارتة بإجمال

هو الن بة بين المبل  الإجمالي للتمويدل الدذي تدم جمعدق فدي تهايدة الحملدة ورأا المدال الم دتهد  للحملدة. 

 .ECللتحقيق في تشاط وسائل التوا ل الاجتماعي لمنصة 

منهجيدة تحليدل الشدبكة الاجتماعيدة  باسدتخدام ECلمديري منصدات  LinkedInيتم تحليل ملرات تعريف  

(SNA)،  والتي ت م  بمراقبة كميدة وتوعيدة ترداعلات المدديرين مدا الم دتخدمين ا فدرين. وبالتدالي يدتم

وأدا  الابتكدار  ECوأدا   LinkedInإجرا  تحليل الاتحددار لمراقبدة العلاقدة بدين أتشدطة المدديرين علدى 

حيدث يكدون  ،يعرضدون أتشدطة مختلردة فدي الشدبكات ECيري منصدات للمبدعين. تكشدف البياتدات أن مدد

بع  الأفراد أكثر تشاطا من غيرهم وأكثر توجهدا للتراعدل مدا ملردات تعريدف الأعمدال بددلا مدن الملردات 

الشخصددية. وتبددين أن المتغيددرات المتعلقددة بأتشددطة المددديرين علددى موقددا لينكددد إن تددسثر علددى كددل مددن أدا  

ممددا يشددير إلددى وجددود  ددلة بددين المبدددعين  ،علددى قدددرة المبدددعين علددى الابتكددارالمروضددية الأوروبيددة و

وتشاط الشخ  الذي يديرها. الأ الة / القيمة هذه الدراسة هي الأولى التي تدرا العلاقة  ECومنصات 

مددا التركيددز علددى الددروابط الاجتماعيددة لمددديري  ،SMNبددين قدددرة المبدددعين علددى الابتكددار وشددبكات 

يددتم إجددرا  التحليددل  ،عددلاوة علددى ذلدد  ؛LinkedInر فددي وسددائل التوا ددل الاجتمدداعي المنصددات والنظدد

لتحليل جودة التراعلات بالإضافة إلى عددها. الدراسة أ لية أيضا في أتق بدلا مدن التركيدز علدى منصدات 

EC فإتها تعتبدر جميدا تلد  المصدرح بهدا عدن قصدد مدن قبدل هيئدة الإشدرا  علدى ال دو  الماليدة  ،محددة

تكشددف ملاحظددة أهميددة  ،يطاليددة علددى مدددر فتددرة زمنيددة مدددتها ثددلاا سددنوات. مددن وجهددة تظددر إداريددةالإ

الشبكات الاجتماعية من قبل الموظرين ذوي المهارات المهنية المحددة أتهدا يمكدن أن تكدون محركدا تاجحدا 
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للقيمددة ولكددن لتحريددز عمليددات الخلددق المشددتر   ،لدديس فقددط لحمايددة سددمعتهم ،للمشددغلين فددي هددذا القطددا 

 الضرورية في سو  التمويل الجماعي.

م أثةر تفعيةل الحوكمةة علةى هةهش الدراسةة ىلةى تقيةي تهةدف (2022 ،يوسة  م. مشةار  ،)بن حمةودة -7

نطقةة دول مةن م 5استخدمت بيايات لعينة تشةمل  ،الأداء المالي والاجتماعي لمؤسسات التمويل الأصغر

وذل  باقتراح بنا  مسشر كلي لمعايير الحوكمدة  ،(2020-2015الشرق الأوسط وشمال ىفريقيا للفترة )

 ال  لمسشدرلتقييم أدا  المسس ات العاملة في هذا القطا . أشارت تتائع الدراسة إلدى وجدود أثدر معندوي سد

ل ير ددر أن سددعي مسس ددات التمويدد مددا ،الحوكمددة علددى الأدا  المددالي والاجتمدداعي للمسس ددات المدروسددة

 الأ غر إلى تح ين تظام الحوكمة أدر بها إلى تدهور وضعية الأدا  المالي

يةل الجمةاعي مةن وجهةأ بعنةوان العوامةل المةؤثرة فةي يجةام التمو (2021 ،سةهم ،دراسأ ) الهلالات-8

المشددداريا يتكدددون مجتمدددا الدراسدددة مدددن أ دددحاب  يظةةةر أصةةةحاا المشةةةاريا الابتكاريةةةة و رواد الاعمةةةال

اسدتخدام ب( مدن أ دحاب المشداريا 391الابتكارية و رواد الاعمال وقد تم عمل استباتة تم توزيعها علي )

ليدة خداطر الماالمنهع الكمي الو ري وتو لت النتائع الي وجود اثر للعوامل الأتية الموثوقية الحد مدن الم

اب تندو  الإبدداعي والريدادي لددي الشدب الحد من المخاطر الأفلاقيدة حجدم الودائدا فدي البندو  حجدم الركدر

ن و مسس ات التمويل وجدود منصدة الكتدر وتبدق للتمويدل الجمداعي فدي تجداح التمويدل الجمداعي فدي الأرد

التمويدل  دلالدق إحصدائية لبعدد البطالدة منردردا كعامدل مدوثر فدي التمويدل الجمداعي  فدي تجداح ايوجدد اثدر ذ

ل رة زيدداده الاهتمددام بالعوامددل المددسثرة فددي التمويددالجمدداعي فددي الأردن واو ددت  الدراسددة الددي ضددرو

 الجماعي من قبل أ حاب القرار.

 والمتوسدطةصدغيرة هذه الدراسة الي ابراز دور المسس دات ال تهد  (2021محمد  ،دراسأ )الشري -9

منحدق يمدالي الدذي ومن تتائع الدراسة الا اتق اضافق الي الدعم ال والاجتماعيةفي تحقيق التنمية الاقتصادية 

يات الم دداهمين ومددن تو دد ومرافقددةالتمويدل الجمدداعي فاتددق يتددي  أيضددا تددوفير فدددمات اضددافيق كالإشددهار 

 الم اهمين.الدراسة توافر قواتين لحماية 

روعات ريداده الاعمدال اسدتراتيجيات التمويدل الجمداعي فدي تجداح مشد (2021النبيةأ  )احمةددراسأ -10

 هدفت هذه الدراسة الا دراسة تقنيات التكنلوجيا 

اريا عبدر مراحدل المشد كافةتتائع الدراسة ان من المهم معرفق  وكاتتالرقمية في مجال التمويل الجماعي 

 لإتجداح حملدق التمويدل الجمداعيمنصات التمويدل الجمداعي وإجدرا ات عدرة المشداريا وتقدديم تصدائ  

اعي الدوعي حدول العمدل بأسدلوب التمويدل الجمد زيادةالدراسة  واو تلمشاريا حاضنات رياده الاعمال 

لمشاريا ا وأ حابوحا ق للمنشآت الريادية الناشئة وت هيل التوا ل الرعال بين الم تثمرين التأسي ين 

 الريادية. والأفكار

الدي دور التمويدل الجمداعي فدي  العاية  ياسةين( ،العاية  سةارش. ،بوريةو  2022)اشارت دراسة  -11

تعزيددز الشددمول المددالي يعتبددر التمويددل الجمدداعي احدددي اهددم أدوات التكنلوجيددا الماليددة الناتجددة عددن تطددور 

تكنلوجيا المعلومات و الاتصال التي عن طريقها ي تطيا الافراد و المسس ات المختلرة مدن الاسدترادة مدن 

ات المالية المختلردة وتشدير هدذه الدراسدة اليدق التمويدل الجمداعي وتحليدل أدا  اسدواقق عالميدا والددور الخدم

الذي يلعبق غي تعزيز الشمول المدالي وفا دق فدي الددول الناميدة و قدد تو دلت الدراسدة الدي تدام التمويدل 

يم فدمات ماليق لكفراد و الجماعي ينموا بشكل ملحوظ تموا سريعا في مناطق مختلرة في العالم ويقوم بتقد
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المسس ات وذل  يتطل  من الحكومات وأيضا  نا  القرار لجعلق اداه مهمق لتح ين بع  الرئدات والتدي 

 . تعاتي من الحصول علي التمويل بالطر  التقليدية المختلرة

علدي التمويدل الجمداعي كأحدد الطدر   الي ت ليط الضدو ( 2022،)شيماء، بويغاساشارت دراسة  -12

توسددطة و والدددور فددي تحقيددق الددوفرة الماليددة لدددعم المسس ددات الصددغيرة و الم ،البديلددة للتمويددل فددي فرت ددا

مكاتيدات تو لت النتائع الي سيطرة البنو  علي تمويل الاقتصاد وتشير الاحصدائيات الموجبدة ان هندا  إ

 الجماعي.م تقبليق لتطوير  يغق التمويل 

لتمويل الجماعي في جمهوريدق مصدر التنظيم القاتوتي ل( 2022 ،احمد ،اشارت دراسة ) عبدالجواد -13

لتزامدات العربية حول محور التمويل الجماعي للمشروعات و الجواتد  القاتوتيدة المرتبطدة بدق و أيضدا الا

ة كدة العربيدالقاتوتية لمباشره منصات التمويدل الجمداعي فدي الولايدات المتحددة الأمريكيدة وأيضدا فدي الممل

وتي اليددق م ددتحدثق عبددر المنصددات الإلكتروتيددة ومددن التو دديات المقترحددة سددن تنظدديم قدداتال ددعودية وهددي 

ة مدة للرقابدلعمليات التمويل الجمداعي القدائم علدي ملكيدق الأسدهم و أيضدا ضدرورة التن ديق بدين الهيئدة العا

 .المالية و الن  المركزي المصري في شان سن تشريا التمويل الجماعي

لأ دغر فدي المنطقدة ايهد  هذا البحث إلى تقييم أدا   ناعة التمويدل  (2022عمران  ،)عبدالحكيم -14

وأدا   ويركز على تحليل بع  المسشرات الهامة المرتبطدة بهيكدل ،العربية على ضو  المسشرات الدولية

لية لا سدديما فددي ذلدد  تحليددل مسشددرات الكرددا ة التحصددي ،مسس ددات التمويددل الأ ددغر فددي المنطقددة العربيددة

ل مددا تحليدد ،ذا تحليددل م ددتويات الربحيددة والاسددتدامة الماليددة لمسس ددات التمويددل الأ ددغروكدد ،للقددروة

 ة العربيدةالمسشرات المرتبطة بتحديد م تويات الكرا ة والإتتاجية لمسس ات التمويدل الأ دغر فدي المنطقد

دوديدة تتضد  مح ،بالمقارتة ما المسشرات الدولية لصناعة التمويل الأ غر. مدن فدلال تتدائع هدذا البحدث

 ات مقبولدةما وجود مسشر ، ناعة التمويل الأ غر في المنطقة العربية بالمقارتة ما المسشرات العالمية

لكردا ة علدى الدرغم مدن تددتي م دتويات ا ،لكدا  المدالي لمسس دات التمويدل الأ دغر فدي المنطقدة العربيدة

 التشغيلية وارترا  تكاليف الإقراة."

باسةةتخدام البلةةو     crowdfunding( التمويةةل التشةةاركي 2023شةةارت دراسةةة )توكةةل فةةادي ا- 15

كي هددي وفقددا للنظددام الأمددارتي ان   الطبيعددة القاتوتيددة لمنصددات التمويددل التشددار ((block chainتشةةين 

 ،المددالوسدديط مددالي ذو طبيعددة فا ددق بحيددث تأفددذ احكددام و شددروط و التزامددات و حقددو  وسددطا  سددو  

 الددي اتشددطق عمددل البنددو  ولا يوجددد اطددار قدداتوتي يددنظم عمددل تلدد  المنصددات فددي بعدد  الدددول ضددافةبالإ

وفصو ددا الدددول العربيددة و او ددت الدراسددة علددي وضددا تددرفي  موحددد للمنصددات الخا ددة بالتمويددل 

 التشاركي علي م توي الوطن العربي.

 منصدات التمويدل الجمداعي ان 2023عاشوري بدر الةدين  ،اشارت دراسة صلام الدين عبد العرير 16

سدداا كبددديل واعددد لتمويددل المشددروعات الناشددئة و الصددغيرة و المتوسددطة تهددد  هددذه الدراسددة الددي بنددا  أ

 و تو دلت هدذه ،بصرتق مصدر تمويل للشدركات الناشدئة ،تظري تحليلي حول موضو  التمويل الجماعي

تبين  فقد ،اشئةه فرل تمويل الشركات  النالدراسة الي ان التمويل الجماعي يعتبر اليق تمويل مناسبق لزياد

مويدل أسهمت فدي ت ،ان منصات التمويل الجماعي الناشطة في بع  بلدان الشر  الأوسط و شمال افريقيا

ارات فددي مددا مددن شدداتق ان ي دداعد فددي سددد الرجددوة التمويليددة المتعلقددة بالاسددتثم ،عدددد مددن الشددركات الناشددئة

 الشركات الناشئة .
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 الدراسات السابقة:التعلي  على 

مدالي لأدا   البعد دراسة وتحليل الدراسدات ال دابقة الأجنبيدة و العربيدة التدي تناولدت التمويدل الجمداعي و ا

ر ي وان كثيللشركات  في ظل التنمية الم تدامة تجد ان هنا  اهتماما متزايدا في موضو  التمويل الجماع

 سثرهموايضا تجد ان ثقافات الشعوب المختلرة  ،قمن الدراسات تو ي بوضا قواتين وتشريعات منظمق ل

لددول اعدن  الغربيدةفي التمويل الجماعي تجد ان ادرا  ومعرفدق التمويدل الجمداعي واسدتخدامق فدي الددول 

لدراسدات االعربية وان كثيرا من هذه الشعوب لا تدر  ثقافدق هدذا الندو  مدن التمويدل وجدق الافدتلا  بدين 

ا  المددالي لددم تتندداول الدراسددات ال ددابقة تددأثير التمويددل الجمدداعي علددي الادال ددابقة و الدراسددات الحاليددة 

ممدا سدبق  باستراضة وعدم التطبيق علي  ادا  الشركات المالية التي استعاتت بالتمويدل الجمداعي و يتضد 

 . ان هنا  فجوه بحثيق تحاول  الباحثة سردها

 مشكلق الدراسة: 1/4  

ة المتوسدط الصدغيرة و ،بمثابق مشدكلق كبيدره تواجدق الشدركات الناشدئة لقد ا ب  استخدام التمويل التقليدي

مدا متظرا لما تواجها من مشداكل و مخداطر تتعلدق بالضدماتات اللازمدة للحصدول علدي التمويدل المطلدوب 

ن مدمعيدة التدي لا يتناس  مدا التنميدة الم دتدامة و المجت وهذا ،البطالةيوثر علي الاقتصاد ويزيد من ت بق 

كات مدن   دورا كبيرا في المجتما لذل  من المهم البحث عن طر  افري و بديلق ت تطيا الشدرشاتها تلع

لحصدول الإقامق مشداريعها و الدتخل  مدن العقبدات التدي تقابلهدا عندد  ماليق ت اعدهاالحصول علي موارد 

 علي التمويل.

 مشكلق الدراسة في الت اؤلات التأليق:

كات مدالي للشدرداة من أدوات التكنلوجيدا الماليدة يدوثر علدى الأدا  الهل استخدام تظام التمويل الجماعي كأ

والددذي يددتم قياسددق مددن فددلال مجموعددق مددن المسشددرات الماليددة التددي وضددعت علددى شددكل مجموعددق مددن 

 الت اؤلات الررعية وهي:

 ل التمويل الجماعي يوثر على معدل العائد على الأ ول؟ه -ا

 لعائد على حقو  الملكية؟لجماعي يوثر على معدل اهل التمويل ا-ب

 ل التمويل الجماعي يوثر على الشركات الناشئة والشركات الصغيرة والمتوسطة؟ه-ج 

 ل التمويل الجماعي يوثر على الاستدامة؟     ه-د

   The study objectiveاهدا  الدراسة: 1/5    

 ف التأليأ:تسعي لتحقي  الأهداايطلاقا من مشكلأ الدراسة والتساؤلات المنبثقة منها فان ههش الدراسة 

  .سد جز  من الرجوة البحثية والتي اشارت اليها الباحثة م بقا -1

 .تحديد مدي تطبيق التمويل الجماعي على الشركات الناشئة والصغيرة والمتوسطة -2

تحديدددد مددددي تطبيدددق التمويدددل الجمددداعي لتحقيدددق الاسدددتدامة مدددن وجهدددق تظدددر رواد الاعمدددال  -3

  .والم تثمرين

 الدراسة:  فروة 1/6

 تختبر الدراسة الفروض التالي: ،تحقيقا لأهداف الدراسة

H0.وينبثدق مدن  : يوجد اثر ذو دلالق إحصائية لتطبيق التمويل الجماعي والأدا  المدالي للشدركات الناشدئة

 تتمثل في الاتي: ،الررضية الرئي ية للدراسة مجموعق من الررضيات الررعية
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H1هدل العلمديبين التمويل الجماعي و الأدا  المدالي فدي ظدل اسدتخدام المس : يوجد اثر ذو دلالق إحصائية 

 كمتغير وسيط.

H2ت الخبدرة : يوجد اثر ذو دلالق إحصائية بين التمويل الجماعي و الأدا  المدالي فدي ظدل اسدتخدام سدنوا

 كمتغير وسيط.

H3ل العمدل اسدتخدام مجدا : يوجد اثر ذو دلالدق إحصدائية لبعدد التمويدل الجمداعي و الأدا  المدالي فدي ظدل

 كمتغير وسيط.

 H4 ة المشدرو يوجد أثر ذو دلالق إحصائية لبعد التمويل الجماعي والأدا  المالي في ظل اسدتخدام طبيعد 

 كمتغير وسيط. 

 الإطار النظري:  ي اي الث المحور

 مقدمة:

حديثدق  ظهرت تقنياتحيث  ،وكرا ه عالية ،يشهد قطا  الاعمال و الخدمات المالية تطورا ملحوظا ب رعق

عدر  باسدم كان لابد من مواكبتها وتطبيقهدا فدي الخددمات الماليدة و المصدرفية وهدذا مدا ي ،وأفكار متطورة

ن فدلال مدفأ بحت العملات الرقميدة المشدررة وأيضدا المعداملات تدتم بددون وسدطا   ،التكنو لوجيا المالية

مددان فددي اليف مددا تددوافر عنصددري الثقددة و الأوتتميددز بال ددهولة و ال ددرعة وقلددق التكدد ،تقنيددق البلددو  تشددين

و  ثدل أمريكداولقد استخدم التمويل الجمداعي هدذه التكنولوجيدا وتدم تطبقيدق فدي العديدد مدن الددول م ،التعامل

ارات بريطاتيددا ودول اوربيددة واسدديا وغيرهددا وتعتبددر التكنولوجيددا الماليددة فددي وقتنددا الحاضددر هددي ابتكدد

 .تشمل مجموعق من البرامع الرقمية ،تكنولوجيا حديثق في المجال المالي

الخدمة  ائق وجودهاو الشركات الناشئة لتزيد من كر ،لتقديم الخدمات المالية سوا  من جات  البنو  التقليدية

 يقق امنة.من المجتما ب هولق وبطر شريحة أكبرالتكلرة ما توافر ال رعة للو ول الي  وتخري  ،المالية

عي ويدل الجمداام تقدم العديد من الخدمات الماليدة المختلردة مدن ضدمنها التموالتكنولوجيا المالية مصطل  ع

شمل لكرا ة لتويحظى بررل هائلة للاسترادة من التكنولوجيا المالية كحافز لتوسيا تطا  الاعمال وزيادة ا

ومدن  ،قدتردة والومعرفق التكنو لوجيا المالية ومخاطر المتعلقدة بهدا ليدتمكن باعتمادهدا براعليدق لتدوفير التكل

 .(2021،ابحر) وفاعلية.فلال التكنولوجيا المالية وتقنيتها تتطور التمويل الجماعي وتجعلق أكثر كرا ه 

طا  يتكون وهو ق Fin Techكما عر  المجما الدولي العربي للمحاسبين القاتوتين التكنولوجيا المالية ))

 من شركات ت تخدم التكنولوجيا في تطوير وتوزيا الخدمات المالية براعليق.

 ومن اهم القطاعات المرتبطة بالتكنو لوجيا المالية هي قطا :  

ت دفددا : قطددا  المدددفوعات: الشددركات الناشددئة فددي التكنددو لوجيددا الماليددة تقدددم فدددمات مثددل فدددماأولا ˗

    هزه المحمول وأيضا اضافق الي المحافظ المالية الإلكتروتية.الرواتير عبر الاتترتت واج

ؤوا رقطا  من  القروة: يشمل قطا  الشركات التي تقدم فدمات التمويل الجمداعي وتددوير  ثاييا: ˗

يددة الأمددوال والإقددراة المباشددر وفدددمات تحويددل الأمددوال والخدددمات القائمددة علددى البلوكددات الرقم

 .(2022 ،)بوتعاا افرون  كالعملات الرقمية المشررة.

 ومن مزايا التكنو لوجيا المالية: 1-1

 ،الشراكة بين شركات التكنو لوجيا المالية والبنو  فا ق في مجال المدفوعات والتجدارة الإلكتروتيدة .1

ومددن اهددم مزايددا هددذه الشددراكة إيجدداد تطبيقددات جديددده وتخرددي  التكلرددة وفلددق تمدداذج اعمددال جديددده 
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( والو دول الدي التمويدل Fin Tech Bankالتكندو لوجيدا الماليدة ) ومتنوعة فا ق ما ظهدور بندو 

 .  أفضلبشكل 

ل ت دداعد التكنولوجيددا الماليددة جمددا راا المددال عددن طريددق الحصددول علددى اشددكال جديدددة للتمويددل مثدد .2

التمويل الجماعي كالإقراة المباشدر او مقابدل أسدهم عدن طريدق منصدات فا دة مثدل منصدة بهيدف 

ريكدي مليدون دولار ام 7ل الجماعي المباشر التي تجحت في ضد  مدا قيمتدق وتعتبر اول منصة للتموي

 (. 2018 ،شركق  غيره ومتوسطق وذل  في عامها الأول )بن علقمق وافرون 50الي أكثر من 

 مرهوم التمويل الجماعي وتطوره:  2 -1

نات في ال بعيظهر التمويل الجماعي وتطور عبر العصور وقد يظن البع  اتق مرهوم حديث ولكنق ظهر 

اول  فلقد كاتت هنا  مسس دات تقددم القدروة دون اللجدو  الدي مصدادر تقليديدق وتعدد ،من القرن الماضي

منظمددق هددي  ددندو  الإقددراة الايرلندددي حيددث كددان يقددوم بددإقراة العددائلات ذات الدددفل المددنخر  فددي 

 300مدن  ظهر ما يقدارب بع  المناطق النائية ثم بدأت بعد ذل  المسس ات في تزايد في الثماتينات حيث

لكتروتيدق برتامع يقوم بتقديم القروة الصغيرة لمده معينق ولم يكن  ندو   الإقراة الايرلندي منصدة ا

ن مدعبر وسائل التوا دل الاجتمداعي بدل كدان بمثابدق  دندو  فيدري يقدوم بجمدا الأمدوال لإيصدالها الدي 

التطدور  تمويل شكلا يناس  عصدرتا ويواكد ي تحق وما تطور التكنولوجيا و الأتظمة الإلكتروتية افذ ال

تقدوم وت دمي كيردا و 2005التكنولوجي وفا ق ما تطور التكنولوجيا المالية حيث بدأت اول منصة عدام 

المتحددة  بتقديم القروة الصغيرة لم اعدة الافراد فدي القيدام بمشداريعهم ثدم منصدة بروسدبر فدي الولايدات

حقيقي للتمويل هو العام ال 2009اد الذين يملكون مشاريا وفي عام الأمريكية التي كاتت تقوم بتمويل الافر

 2012( التي تقددم التمويدل للمشدروعات الناشدئة وفدي عدام Kickstarterالجماعي حيث اتطلقت منصة )

ويل أي ظهرت منصة يوريكا في دبي حيث تقوم فكرتها علي تمل  الأموال لاسهم في المشرو  مقابل التم

 (.2016 ،)احمد بن هلال زايدت المنصات في العالم بعد ذل . تجعلهم شركا  ثم ت

ن وهددو عبدداره عدد والاعمددالالمددال، مددن الوسددائل الحددديث للتمويددل فددي عددالم  ويعتبةةر التمويةةل الجمةةاعي

ممارسدددات مدددن فدددلال منصدددات الكتروتيدددق تقدددوم بجمدددا مبدددال  ب ددديطة مدددن اعدددداد كبيدددره بهدددد  تمويدددل 

او أفكدار  والأفكار الإبداعية وقد عر  الاتحاد الأوربي باتق دعوه للجمهور لتمويل مشرو  ،المشروعات

لدي حدد ا و دغيرهمبتكره وغالبا تكون عبر الاتترتت من فلال منصات الكتروتيق وتكون المبال  محدودة 

 (.2019 ،جهة واحده فقط كالتمويل التقليدي )الزميا علىما وما يتميز بق باتق لا يقتصر 

-هددو وسدديلق ممكنددق مددن فددلال الاتترتددت للشددركات او المسس ددات لجمددا الأمددوال  التمويةةل الجمةةاعي .1

ثمارات تتراوح قيمتها عاده من حوالي ألف دولار الي مليون دولار امريكي في شكل تبرعدات او اسدت

 .(world bank، 2013من عده )

فدراد يتم الحصول عليها من عدد كبير من الا ،مصطل  شامل يصف استخدام مبال   غيره من المال  .2

لجمدا الأمدوال لمشدرو  او قدرة تجداري / شخصدي او تمويدل احتياجدات افدري مدن  ،او المنظمدات

هدو أيضدا شدكل مدن   peer to peer lendingفلال منصات قائمق علي الاتترتدت اقدراة النظدرا  

تمويددل فيمددا يعتبددر ال ،ددها برائدددةالتددي يددتم سدد ،اشددكال  التمويددل الجمدداعي ي ددتخدم لتمويددل القددروة

د مدن وسديلق لزيداده راا المدال مدن فدلال ا ددار الأسدهم لعدد ،الجماعي من فلال المشاركة بالأسهم

وليدة ( المنظمدة الدIOSCO، 2015الم تثمرين الافراد باسدتخدام تردس طريقدق التمويدل الجمداعي   )

 . لهيئات سو  الأموال
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يدث يدتم حمويل الجماعي الي أسلوب تمويل قائم علي اليدات ال دو  يشير الت ،في سيا  الشمول المالي .3

لوسدطا  او تجداوز  ،جما الأموال من اعداد كبيدره مدن الافدراد او الكياتدات القاتوتيدة بكميدات  دغيره

يل مشرو  سوا  لتمو ،و استخدام المنصات عبر الاتترتت للتوا ل ما المقترضين ،الماليين التقليدين

 ( الشراكة العالمية للشمول المالي.GPFI، 2016افر )دد او احتياجات تجاري او مشرو  مح

مدن  ،الدي دعدوه مرتوحدة للجمهدور لجمدا الأمدوال لمشدرو  محددد ويشير مصطلح التمويةل الجمةاعي .4

 ،لجمهدورفلال منصات التمويل الجماعي عبر مواقا الكتروتيق تتي  التراعل بين جامعي التبرعات وا

 European commission، 2016بحيددث يمكددن تقددديم تعهدددات ماليددق وجمعهددا مددن فددلال منصددة 

 .المروضية الأوربية والاتحاد الأوربي لأسوا  المال

همة فدي يعد التمويل الجماعي عمليق جما الموارد المالية من عددد كبيدر مدن الجمهدور مدن اجدل الم دا .5

التوا دل الاجتمداعي و يعتبدر التمويدل تمويل مشرو  عدن طريدق منصدات متخصصدة علدي شدبكات 

ن عددد الجماعي شكل من اشكال التمويل للمشروعات و الافراد و المبادرات بواسطق جما الأمدوال مد

ت وهدو كبير من الافراد و الم تثمرين من جميا اتحا  العدالم باسدتخدام منصدات فا دق عبدر الاتترتد

 عددوه مرتوحددة للجميددا عددن طريددق المواقددايمثددل تشدداطا تشدداركيا عبددر المنصددات الإلكتروتيددة وهددو د

ليدق عية يتجق االالكتروتية بهد  جما و توفير الموارد المالية لدعم أ حاب المشاريا و الأفكار الإبدا

ر رواد الاعمددال للحصددول علددي الدددعم الددلازم مددن الم ددتثمرين المهتمددين بهددذه المشدداريا ) بددو ظهدد

 .( 2023  ،وافرون

مدن  مويل المشاريا عن طريق جما الأموال من عدد كبيدر مدن الندااهو ممارسق ت التمويل الجماعي .6

فلال منصات رقميق مرفصق ويوجد ثلاا أطرا  مشاركق في التمويل الجماعي سدوا  كدان بحقدو  

 الملكية او القروة الاستثمارية وهي: 

 الإقراة بالتضامن او اقراة النظرا  الشركات التي ترغ  في جما الأموال. ˗

 الجماعي تر ها.منصة التمويل  ˗

 المجموعة المهتمة بتوفير الأموال. ˗

 ويوجد عده تماذج للتمويل الجماعي المعروفة عالميا وتتضمن: ˗

 التمويل الجماعي لغايات التبر  دون توقا أي دفل مادي. ˗

 التمويل الجماعي مقابل مكافأة او هديق يحصل عليها الممول بقدر حصتق الم اهمة. ˗

الحصق  ر بحيث يكون للممول ت بق من ملكيق المشرو  او أرباحق مقابلتمويل جماعي بقصد الاستثما ˗

  .الممولة

لتمويدل متردق عليهدا فدي منصدة ا زيدادةسددها مدا فأئدده او  ويتوقاحيث يقدم الممول القروة للمقترضين 

يوركدددا  ،(Beehiveبهيدددف ) ،(Dubai Nextالجمددداعي المعنيدددة ومدددن امثلدددق المنصدددات دبدددي تك دددت )

(Eureeca)،  البوابدددددددة الرئي دددددددية لحكومدددددددة دولدددددددق الامدددددددارات(What-is -crowed funding< ) 

u.ae//http.): 

يدتم مدن فلالهدا جمدا مبدال   دغيره مدن الأمدوال مدن اعدداد  ،طريقق تمويل :مفهوم التمويل الجماعي .7

ري اف تمويليةلتمويل اعمال او مشاريا محدده او استهلا  فردي او ايق احتياجات  ،كبيره من الافراد

بددين م ددتخدمي الأمددوال )المقترضددين(  الاتترتددت، للددربطشددبكات  علددىباسددتخدام المنصددات القائمددة 
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افتلا  تعريف التمويل الجماعي مدن مسس دق لأفدري الا اتدق  وبرغمبالممولين الافراد )المقرضين( 

 :وهيفي الغال  يجما ثلاا عنا ر اساسيق 

 العنا ر الأساسية للتمويل الجماعي 2-1

 (Abu Amona، 2019( يوضح أيوا  منصات التمويل الجماعي )1جدول )

 No. تموذج م تثمر رائد الاعمال

 1 القائم على التبرعات م اهمة  غيرة فيرية

 2 القائم على المكافآت م اهمة  غيرة جما راا المال

  المال منجما راا 

 الممكن ان يكون مدينا

  متوسطةم اهمق 

 الأ ول ممكن فقدان 

  يمكن بيا ال هملا 

 القائم على الأسهم

 3 

 الإفلاا ممكن 

 الرائدة مرترعة 

 مخاطر عالية

 فقدان الأموال ممكن

 العائد جيد

 القائم على الإقراة

4 

 منصات التمويل الجماعي القائمة على جما التبرعات -1

2-  Donations - Based crowdfunding) ) منصات التمويل الجماعي القائمة علي الحصول علدي

 .(Reward-Based crowdfundingالمكافآت )

 Crowdfunding (Peer to peer (P2P)منصات التمويل الجماعي القائمة على اقراة النظرا   -3

Lending. 

 Equity-Basedالملكيدددددددة )منصدددددددات التمويدددددددل الجمددددددداعي القائمدددددددة علدددددددى المشددددددداركة فدددددددي   -4

Crowdfunding). 

 ل العربيدةي عدد من دول العالم الا ان النمو في الددووبالرغم من تطور تشاط منصات التمويل الجماعي ف

ر لكيدة ا دداما زال محدودا لا سيما فيما يتعلق بمنصات التمويل القائمدة علدى الإقدراة او المشداركة بالم

 الأسهم. 

لصددغر التوسددا فددي المشددروعات متناهيددق ا المددالي، وأيضدداقياسددا بمددا تحتاجددق هددذه الدددول لزيددادة الشددمول 

ا اعمدق وأيضدتوسطة لخر  معدلات البطالة وتحقيقا للتنمية الم تدامة وهذا ي تلزم ببيئدة دوالصغيرة والم

لدي تقليدل عتنظيمي يرتبط بعمل تل  المنصات لتحقيق العائد المرجو منها وأيضدا العمدل  إطارالحاجة الي 

 .المخاطر المرتبطة بيها ) ندو  النقد العربي(

يددل الحديثددة لمددن  ميددزه تناف دديق اكثددر اسددتدامق وأيضددا بددديلا عددن التمويددل الجمدداعي يعتبددر مددن أدوات التمو

التمويل التقليدي بالرغم من تعدد أتوا  التمويل الجماعي الا ان هنا  عمل للتوسا في الاتتشار لاستقطاب 

المنصات لأ حاب الأفكار الإبداعية و رؤوا الأموال والقدرة علدي بندا  شدبكق مدن العلاقدات المحليدة و 

توفير فرل عمل لريدادي الاعمدال لتنريدذ مشداريعهم التدي حصدلت علدي التمويدل وتحقيدق دفدل  الدولية و

مناس  لهم مما يشجا بعد ذل  علدي الاسدتمرارية فدي جلد  التمويدل لمشداريا افدري و قدد سداعد التمويدل 

فدي الجماعي الحد من العقبات التدي تواجهدق التمويدل وقدد سداعد فدي وجدود حلدول اقتصداديق اكثدر امكاتيدق 

التطبيق، وسهولق تنريذها  حيث يقوم  اح  الابتكار او الركدرة بتقدديم تبدذه عدن مشدروعق بطريقدق جاذبدق 

غالبددا تكددون فددي  ددوره فدديلم ترويجددي مختصددر يددتم توضددي  المبلدد  المطلددوب لإتجدداز المشددرو  ويقددوم 

ركدرة كمقابدل المتصرحون الذين تشدهم الركرة بالم اهمة كدلا ح د  امكاتيتدق وح د  مدا يقدمدق  داح  ال
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لهذه الم اهمة هذا النو  من التمويل لم ينشا عشوائيا ولم ينشا من العدم ولكن كان مدن ورا  تشدأتق بعد  

الأسباب هي في ذاتها التي دفعت الممولين و الم تريدين الي اللجو  اليق كبديل عن طر  التمويل الأفرر 

علي اتق جما أمدوال ضدئيلة مدن مجموعدق كبيدره لذا يعتمد كثير من الباحثين في تعريف التمويل الجماعي 

من الأشخال للقيام باستثمار ما ، او من  قروة او توفير احتياجات افري ، أي اتق يمثدل عرضدا عامدا 

علي الجمهور ، من فلال الاتترتت بشكل أساسي ، لتوفير المدوارد الماليدة امدا عدن طريدق القدروة ، او 

مقابل شدكل مدن اشدكال المكافداة او الحصدول علدي حقدو  التصدويت الم اهمة في راا المال ، او التبر  

 .لأغراة محدده ، و يتض  ان هذه محاولق للتعريف من فلال حصر اشكال التمويل الجماعي

)Eleanor Kirby and Shane Worner.Crowd-funding: An-Infant-Industry-

Growing-Fast.Pdf ..(  

كره مدن فيعتمد التمويل الجماعي على جما أموال ضئيلة من أكبر عدد من الافراد لتمويل مشرو  او  -1

 .المنرعة للمواطنين وزيادةفلال منصات عبر مواقا الاتترتت لتقليل الوسطا  الماليين 

 (.2019)برجالية، 

ركات لاعمددال و الشددوقددد رات الباحثددة ان التمويددل الجمدداعي هددو الرر ددة الحقيقيددة و المثلددي لددرواد ا ˗

عيدده الصغيرة و المتوسطة و أ حاب الأفكار الإبداعية للحصدول علدي مصدادر تمويدل غيدر تقليديدة ي

عن المعوقدات ب دهولة وسدرعة مدن فدلال جمدا الأمدوال عبدر منصدات الكتروتيدق فا دق ومرفصدق 

 اهم في تكن ان للتمويل الجماعي علي الاتترتت لطرح مشاريعهم و أفكارهم الابتكارية التي من المم

لجواتد  تحقيق التنمية الم تدامة وفر ق للم دتثمرين و الممدولين للتعدر  علدي المشداريا مدن كافدق ا

ن قبدل لتمويلها و زياده وتعظيم ارباحهم وكل ذل  يجد  ان يدتم فدي اطدار قداتوتي تنظيمدي تشدريعي مد

 .والم تثمرينالدولة يحمي كل من أ حاب المشاريا 

 ل التقليدي والتمويل الجماعي: الرر  بين التموي 1-4

قددد يكددون فددارجي مددن فددلال التمويددل الرسددمي )البنددو  ومسس ددات الإقددراة  التمويةةل التقليةةدي -

ل وكد، المخصصة وأيضا مسس ات التمويل الرسمية او دافلي بالاعتماد علدى الأربداح المحتجدزة

روط شخ  او مسس ة تحتاج الي التمويل لابدد مدن تقدديم الضدماتات الكافيدة واسدتيرا  جميدا الشد

ة كان  اح  المشرو  لابد من وجود دراسة الجدور الخا ة بالمشرو  من جهد وإذاالمطلوبة، 

الشددركات الصددغيرة  علددىيصددع   تمويلددق، وهددذامعتمددده وبشددكل قدداتوتي للمشددرو  الددذي يددتم 

 وتنقسم وسا ل التمويل التقليدية الي:يمق تقد والمتوسطة

رفي في حددود مدده زمنيدق لا تتعددي العدام ويشدمل الائتمدان التجداري والمصد تمويل قصير الاجل: -

 . عن طريق م تحقات الغير

جدق : في حدود مده زمنيق من عامين الي سبعق أعوام ويكدون فدي الاغلد  موتمويل متوسط الاجل -

 ي  وره تقديق او أ ول عينيق.لشرا  وسائل الإتتاج ويكون ف

أكثدر مددن سدبعق أعددوام ويكدون فدي الاغلدد  موجهدق لتمويددل التجهيدزات مددن  تمويةل طويةل الاجةةل: -

كون يالأرباح المحتجزة والبنو  هي المصدر الأساسي للتمويل طويل الاجل وفي معظم الأحوال 

 التمويل في الاغل  في  وره قرة او تمويل ايجاري. 
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ل يكددون عددن طريددق حقددو  الملكيددة او الددديون والمكافئددات ومددن وسددائل التمويدد: التمويةةل الجمةةاعي -

  .الجماعي

العائدد وحيث يتم اشرا  الأسدهم فدي المشدرو  المعلدن عندق  الوسا ل التي تنتمي الي حقوق الملكية: -

  .يتوقف على تتائع المشرو  من رب  او ف ارة )مبدا المشاركة(

 ل دداد ) د الائتمان مقابل فائددة متردق عليهدا وطريقدق محددده ل الوسا ل التي تنتمي الي الاستداية: -

  .المديوتية(

ي هدذه مدن فدلال الددعم المدالي لمنظمدق او مشدرو  فد الوسا ل التي تنتمي ألي الهيئات والمكافةتت: -

يندق مدن عفيرية او الحصول على مكافأة غير تقديدق مثدل  دعمهم لأسبابالحالة فان الافراد يمنحون 

 المنتع. 

 فتيارهدا ا  مما سبق ان التمويل الجماعي لمشرو  يكون العائد وفقا لوسيلق التمويل التدي تدم يتض

 .اما )رب  / ف ارة / او فائدة او هبق او مكافأة(

 الميزة التناف ية في التمويل الجماعي:  1-5

عدن  يل مناف داوبدالتمويل الجماعي هو اداه من أدوات التمويل الحديثة ويمتل  ميزه تناف ية اكثر استدامق 

 وطر  التمويدل التقليديدة التدي تحتداج الدي ضدماتات و شدروط قدد تكدون  دعبق ومعقددة لدبع  الشدركات 

كدار المسس ات الصغيرة و المتوسطة وتعدد أتدوا  التمويدل الجمداعي ي داعد فدي اسدتقطاب لأ دحاب الأف

لمحليدة و اشدبكق مدن العلاقدات  الإبداعية من فلال المنصات الخا ة بالتمويل الجماعي والقدرة علي بندا 

شداريا الدولية لتحقيق الشراكة وهذا ي اعد علي اتاحدق فدرل عمدل و القضدا  علدي البطالدة مدن فدلال الم

 (. 2020التي حصلت علي التمويل وتم تنريذها وتعظيم أرباح الم تثمرين ) ح ن النبيق، 

 الأطراف الفعالة في التمويل الجماعي: 1. 2

سب   ( مرجا2019الأطراف الفعالة في التمويل الجماعي )صندوق النقد العربي، ( يوضح 2جدول )

 ذكرش(

 المعني المصطل  م

 الأطرا  المشاركين بالتبر  او التمويل فد يكوتوا افراد او مسس ات  الممولين 1

 الم تريدون 2

أي شخ  او مسس ة ت عي للحصدول علدى أمدوال الشدركة، او مندتع، او مشدرو ، او 

مبادرة، او عمل فيري بمدا يشدمل مجموعدة واسدعة مدن الجهدات الرعالدة مدن الشدركات 

 الصغيرة، والمتوسطة والصغيرة والمنظمات غير الحكومية، والافراد 

3 

منصات 

التمويل 

 الجماعي

 منصددات عبددر الاتترتددت تددربط بددين الممددولين )المتبددرعين( وبددين الم ددتثمرون، مقابددل

عدة المنصدات مجمو )المشاركة، الرائدة، الأرباح( يمكن ان توفر علىتقاضي عمولات 

ا تعاقد ومدواسعة، ومتنوعة من الخدمات بما في ذل  فدمات العناية المالية الواجبة، وال

 الي ذل 

4 

المدققون 

ومقدمو 

الخدمات 

 الافرون

يمكددددن للمنصددددات والم ددددتثمرون الاعتمدددداد علددددى عدددددد مددددن مقدددددمي فدددددمات تقيدددديم 

 المشروعات، وغيرها من الخدمات الأفرر لطرفي التمويل، قدد تحتداج المنصدات الدي

سدتعاتة شرا  الخدمات علدى سدبيل المثدال شدرا  فددمات العنايدة الماليدة الواجبدة، او الا

 طروحة. ع الاجتماعية، والبيئة للمشروعات والأفكار المبمصادر فارجيق لتقييم النتائ

 الرعاة 5
قدددد يحصدددل الم دددتثمرون علدددى دعدددم فيمدددا يتعلدددق بتصدددميم، واداره حمدددلات التمويدددل 

 الجماعي، ويمكن تقديم هذه الخدمات مجاتا او على أساا تجاري 
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 واهدا  التمويل الجماعي: أهمية 2. 2

عتبر التمويل الجماعي مصدر تمويل فارجي تتجق اليدق الشدركات الناشدئة مدن اجدل التمويدل وت داعدها ي -

ادر في الو دول الدي أكبدر عددد مدن الم دتثمرين الدذين يددعموا المشداريا والأفكدار الإبداعيدة عكدس مصد

ل دهل دة ومدن ااتيدق جديدالتمويل التقليدية التي تضا العراقيل امام هذه الشركات واتحق افتيار منتجات ائتم

كبيدره  على الشركات الاستعاتة بالتمويدل الجمداعي ل دهولق الإجدرا ات وقلدق الضدماتات ومدا تدوافر ميدزه

 يوما من فلال منصات فا ق بالتمويل. 90التمويل فلال مده أقصاها  علىوهي سرعق الحصول 

ركات  دغيره او متوسدطق وأيضدا رواد الاعمال على اتجاز مشاريعهم بأتشا  ش يمن  التمويل الجماعي -

 .تاشئة مما ي اهم في تقدم عجلق الاقتصاد وتحقيق التنمية الم تدامة

 دداعد التمويددل الجمدداعي رواد الاعمددال وأ ددحاب الشددركات الصددغيرة والمتوسددطة بإتشددا  أعمددالهم ي -

 .ت دداعداالتجاريددة دون طلدد  الم دداعدة مددن قبددل الدولددة لمددا تتحملددق الدولددة مددن عدد   كبيددر لتددوفير الم

 (2022جباري، شوقي )

لتمويل الجماعي بديل فعال يتي  للشركات الرر ة لافتيار منتجات ائتماتيق جديدة، على عكس مصادر ا -

م عدروة التمويل التقليديدة المتعدار  عليهدا، والتدي غالبدا مدا تكدون غيدر مجديدق او غيدر راغبدق فدي تقددي

لتمويددل سددهولة فددي الإجددرا ات عنددد مقارتتددق با أكثددر لمنتجددات تتمتددا بالمروتددة ويعتبددر التمويددل الجمدداعي

عدالم عبدر لجميا اتحا  ال ومشاريعهمالتقليدي وي اعد أ حاب المشاريا ورواد الاعمال لتو يل أفكارهم 

 الاتترتت ب هولق وبتكلرق اقل.

ليق تمويل مريدة فا ق للشركات الباحثة عن مصدر تمويل من اجل تحويل الركرة الي مشرو  او فكره ا -

 .(2020 )بللعما، أفضل.مبتكره يتم دعمها، وفلق فرل عمل والم اعدة في النهاية لإتشا  مجتما 

 . ة لاي فرد في المجتما دون تميز استثمار المبل  أي ان كاتت قيمتقاتاحة الرر -

 .يحقق التمويل الجماعي التكافل بين الافراد في مختلف اتحا  العالم -

عم لكفكار الابتكارية و الإبداعية و طرحها علي اكبدر عددد مدن الافدراد مدن فدلال المنصدات الخا دة د -

 (. 2020،  ال نطاوي, أحلامبالتمويل الجماعي )

 فيروتومن الم اهمة في اتخراة ت بة البطالة اهدا  التنمية الم تدامة  ويوفر التمويل الجماعي تحقيق  -

ة، الإبداعيد فرل العمل، لمن  رواد الاعمال الرر ة للقيام بتنريذ مشاريعهم وفلق الردرل لتنريدذ الأفكدار

مويددل. للتوأيضددا قدددره التمويددل الجمدداعي علددي تحقيددق الشددراكة المحليددة والدوليددة مددا المسس ددات الماتحددة 

 .( 2024وافرون،  )عالية

وبأسدعار  تعزيز م توي الشمول المالي لإمكاتيق و ول الافراد والشركات الي منتجات وفددمات ماليدق -

ويتم  –المعاملات والمدفرات والائتمان والتامين  –مناسبق ت تطيا من فلالها تلبيق الاحتياجات المتنوعة 

ات ات والهيئديق لصدنا  ال ياسدتقدميها لهم بطريقق تت م بالم سولية والاستدامة أ ب  الشمول المالي اولو

 الرقابية ووكالات التنمية على م توي العالم.

 اعد في دعم الابتكار والو ول الي م توي رفاهية اعلي لكفراد ت اعد في تح ين م دتويات التنميدة ي -

 المجتمعية.

اعدة فدي يطور المزيد من المنتجات الاسدتثمارية المعقددة مدن اجدل رفدا م دتويات مروتدة ال دو  والم د -

تطوير الأ ول المالية. ي اعد التمويدل الجمداعي بتحقيدق اهددا  التنميدة الم دتدامة لمدا تقدوم بدق منصدات 
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التمويل الخا ة بتقدديم الددعم لكفدراد والاسدر الرقيدرة مدن فددمات  دحية وتعلديم وتدوفير الغدذا  و اتاحدة 

  ة و الصغيرة.فرل العمل والقضا  علي البطالة من فلال تمويل المشروعات المتوسط

 (.2021)طار  وافرون، 

حقق التمويل الجماعي مزايدا متنوعدة لاي طدر  مشدار  وللاقتصداد ككدل باعتبداره الأداة لاي طدر  ي -

اهم اد فهو ي م تثمر ي تطيا من فلالق تنويا المحافظ الاستثمارية في مشاريا متنوعة اما بالن بة للاقتص

ول الدي  ق في الاقتصاديات الناميدة و الناشدئة مدن فدلال الو دبشكل كبير في توسيا الشمول المالي وفا

لتددي الافدراد الم ددتبعدين ولددديهم دفددل مددنخر  وكددذل  مدن فددلال تلبيددة الشددركات الصددغيرة و المتوسددطة ا

ي صددر تمدويلمتقابلها العراقيل في الحصول علي التمويل بالطر  التقليدية ويعتبر التمويل الجماعي اكبر 

 ( .2022سس ات ) بوريوش وافرون، لهذا النو  من الم

 التمويل الجماعي بالن بة للشركات الصغيرة والمتوسطة: أهمية 3. 2

مر الشركات المتوسطة و الصغيرة و فصو ا في مرحلق الاتشا  بمشاكل من أهمهدا مشدكلق التمويدل ت  -

ات ورواد وكيريددق الحصددول علددي مصددادر التمويددل لددذل  يتددي  التمويددل الجمدداعي أ ددحاب هددذه المسس دد

لد  ا في الغاالاعمال بتمويل احتياجات المسس ة التي من الممكن ان ترفضق مصادر التمويل التقليدية لأته

ول علي يمكن ان تكون متطلبات غير مرئية مثل التكوين و البحث و التطوير ومن المرترة ان يتم الحص

وم يد 90الدي  20يدل الجمداعي مدن التمويل في مدة قصيرة تتراوح حملق جما الأموال عبدر منصدات التمو

ت دويق ، كحد اقصي دون التقيد بشروط او ضماتات ، ويعتبر التمويل الجماعي لق دور كبير فدي عمليدق ال

ق ) حيث يحتاج أ حاب المشاريا تمويل لأطدلا  حمدلات ت دويقية لأطدلا  المندتع وتطدويره والتدرويع لد

 . (.مرجا سبق ذكره 2022بوظهروافرون،

ة تلرة منها اتخراة تكلرويل الجماعي سوقا جاذبا للشركات الصغيرة والمتوسطة لأسباب مخويعتبر التم -

 التمويل والمروتة التي لا تتوافر في التمويل التقليدي.

ما اتها ت اعد تل  الشركات في دعم الأفكار بالإضافة الي الت ويق عن طريق عرة المشروعات في ك -

 الأسوا  لجذب الم تثمرين لها.

 لم دتثمرينوا والمشدارياظرا لافتلا  وتنو  التمويل الجماعي ي م  لكل أ حاب الأفكار الإبداعيدة ت -

 ( 2022) مواسيم وافرون،  لافتيار الطريقة التي تناس  كل طر .

قد أ درت مجلس هيئق ال و  المالية قرراه المتضمن اعتماد لائحدة مسس دات ال دو  الماليدة المعدلدة و -

ائمدددق قت الاسدددتثمارية المعدلدددة وقواعدددد طدددرح الأورا  الماليدددة والالتزامدددات وتعدددديل وتعليمدددات الح دددابا

 عي الهيئدةالمصطلحات الم تخدمة في لوائ  هيئق ال و  المالية وقواعدها وتأتي هذه التعديلات في ظل س

 تقنيدةت اللتنظيم عمليات تمويدل الملكيدة الجماعيدة وبهدد  الاطدار التنظيمدي وبالإضدافة الدي دعدم ابتكدارا

ل دو  االمالية في ال و  المالية وذلد  بمدا يشدمل تجديدد التدرفي  اللازمدة لممارسدتق مدن قبدل مسس دات 

في  المالية وبما يمكدن للشدركات الحا دلة علدي تصدري  تجربدق التقنيدة الماليدة مدن الحصدول علدي التدر

لات تنظيم تتضمن التعديو المناس  كمسس ة ماليق بما يتماشى ما افضل الممارسات الدولية في هذا الشأن

طددرح الأسددهم بواسددطة مسس ددات ال ددو  الماليددة المددرف  لهددا فددي ممارسددة اعمددال الترتيدد  فددي سدديا  

 وشددملت تنظدديم متطلبددات حرددظ مسس ددات ال ددو  الماليددة ممارسددة التمويددل الجمدداعي بددالأورا  الماليددة

الجمداعي  ا  ممارسق التمويلالمرف  لها في ممارسق اعمال الترتي  لأموال العملا  التي تشملها في سي

 بالأورا  المالية وفتحها للح ابات الاستثمارية وتشغيلها.
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لي موقعها عالتنظيمي لتمويل الملكية الجماعية  الإطارجا ت هذه التعديلات بعد ان تشرت الهيئة مشرو  

 عددة للمركددزالالكتروتددي و المنصددة الالكتروتيددة الموحدددة لاسددتطلا  ارا  العمددوم و الجهددات الحكوميددة التاب

 وسددتمكن تلدد  التعددديلات مسس ددات ال ددو  الماليددة يومددا 45الددوطني للتناف ددية )منصددة اسددتطلا  مددده 

اعي ي  من طرح الأورا  المالية مدن فدلال منصدات التمويدل الجمدالمرف  لها في ممارسة اعمال الترت

 (.بالأورا  المالية )هيئق ال و  المالية

 التمويل الجماعي: أهدا  1. 3

جمداعي فدي يعتبر التمويل الجماعي من الأسالي  الحديثة في التمويل والتخطيط ويهد  أسلوب التمويدل ال

 المشروعات عموما الي عدة اهدا  منها:

داعيددة م ددتويات المشدداركة المجتمعيددة وال ددماح لاي فددرد فددي المجتمددا بالمشدداركة بالأفكددار الإبرفددا  .1

مدران )ع والابتكارية وعرضدها وأيضدا القيدام بتنريدذ المشدروعات بددور أكثدر فاعليدة وبشدكل إيجدابي.

 .(2018وافرون، 

حاب الحصدول علددى مصددادر تمويددل جديدددة وفصو ددا للشددركات الصددغيرة والمتوسددطة وأيضددا لأ دد .2

تهددا المشدداريا والأفكددار الإبداعيددة وم دداعدة المشدداريا الصددغيرة والمتوسددطة فددي زيددادة حجددم مبيعا

 وارباحها.

 فددرل الحصددول علددى التمويددل الجمدداعي تزيددد مددن ت ددبة تنريددذ المشددروعات ذات الأهدددا  الخا ددة. .3

 .(2022) ال ، طالم ، 

الكثيدر  وأيضدا الناشدئة التدي تواجدق ت تهد  عمليات التمويل الجماعي المشاريا الصغيرة والمتوسطة .4

( 2019)الزميدا، . مصدادر الأمدوال والددعم الدلازم لهدا علدىمن العراقيل والصعوبات فدي الحصدول 

 .مرجا سبق ذكره

 الرر  بين التمويل الجماعي والتمويل البنكي وشركات الاستثمار: 1. 1. 3

بأتظمدة  مروتدة حيدث يتمتدا أكثدرالبنكدي فدي ان التمويدل الجمداعي  والتمويدلالرر  بين التمويل الجمداعي 

مخدداطرة فددي ت ددبق الرائدددة مددن البنددو  لان مددن طبيعددة البنددو  ان يددتم احت دداب ت ددبق ال متنوعددق واقددلسددداد 

مداعي لتمويل الجت بق الرائدة مما يودي الي زياده ت بق الرائدة اما في حالق ا ال داد، ضمنواحتمالات عدم 

لددي ان المخدداو  تقددل و تظددرا لان التمويددل مددوز  ع البنددو ، بخا ددقولين لا يركددرون بطريقددق فددان الممدد

يددر و مددن ثددم تقددل ت ددبق المخدداطر كمددا ي دداعد التمويددل الجمدداعي علددي افتيددار منتجددات اقددراة غ الجميددا،

 تقليديق.

دة برائدد. يتضدد  الرددر  بددين التمويددل الجمدداعي والتمويددل البنكددي القددائم علددى مجددرد اقددراة المشددروعات 

ات التدي العقبد وتدذليلمعروفق، دون تدفل منق تنريدذ فكدره هدذه المشدروعات او تطويرهدا او تقدديم الحلدول 

 يقف في طريقها.

تلردة اما شركات الاستثمار، هي عباره عن شركات أيضدا تقدوم بددور الوسداطة، لتمويدل المشدروعات المخ

بدل  حدد كبيدر، لكنها غالبا ما ت اهم بالن بة الأكبر من راا المال مما يجعلها تتحكم في سير المشرو  الي

 داح   الذي يكون فيدق و هذا يختلف عن التمويل الجماعي التحكم،قد يحيد المشرو  عن هدفق ب   هذا 

 لددعم الكدافيافاذا حظيت بالقبول، فاتق يجدد  أولا،الذي يقدم فكرتق  المشرو ،الركرة العنصر الأساسي في 

 (  2019لها ) الشي  ، احمد بن هلال ، 

 

https://doi.org/10.56830/IJNZ1133


International Journal of Accounting and Management Sciences 
    Special Issue – 2025 

Print ISSN: 2834-8923 Online ISSN: 2832-8175 
DOI: https://doi.org/10.56830/IJNZ1133 

 
 

 
The Impact Of Crowdfunding As A Tool Of Financial ….... El-Gamal et.al., 

 

 أتوا  منصات التمويل الجماعي: 1. 4

جما أ حاب الأموال ما  علىاعي عباره عن مواقا على شبكق الاتترتت، تعمل منصات التمويل الجم  -

مويدل أ حاب الأفكار أي ان منصات التمويل الجماعي عباره عن وسيط الي يعمل علدي تي دير عمليدق الت

، والتي ومنصات التمويل الجماعي مكان غير تقليدي لا تشطق جما الأموال، ( 2024)عاليق ، . الجماعي

مهم من جهة والجمهدور مدن جهدة افدري لددعتعمل كوسيط عبر الاتترتت بين رواد الاعمال ذوي الأفكار 

 بالمال والخبرة.

 : Donation -based Crowdfundingأولا التمويل الجماعي القا م على التبر :  1. 1. 4

ذلد  فدي يعتمد هذا النو  من التمويدل الجمداعي بتعهدد الجهدات الماتحدة تقدديم تبرعدات  دغيره توعدا مدا و

امتيددازات ويكددون ذلدد  عددن طريددق عددرة رواد الاعمددال تمددوذج اوليددا مقابددل حددد ادتددي مددن الجددوائز او 

ي اتدق ينتهد ويطلبون أموالا لمزيد من التطوير او للإتتاج الضخم وهذا النموذج يرتبط بمخاطر  دغيره الا

 -الامر بجما مبال   غيره وينق م هذا النموذج الي: 

  النمددوذج يددتم جمددا الأمددوال بهددد مددن فددلال هددذاالتمويةةل الجمةةاعي القةةا م علةةى التبرعةةات:  2. 1. 4

منظمدات المشاركة في المشاريا الخيرية وأيضا لدعم جهدود الإغاثدة فدي حالدق الكدوارا والمشداركة فدي ال

 لأمدوال مدنغير الربحية، ويتم قبول التبرعات من عدد مبير من الافراد بمبدال   دغيره، ويمكدنهم تق ديم ا

رة لدديس لددق أي عائددد مددالي لاي م ددتثمر لددذل  فددان ف ددااجددل قضددايا اجتماعيددق وهددذا النددو  مددن التمويددل 

ال واد الاعمالاستثمار منعدمق   ومن مزايا هذا النو  من التمويل ان لا توجد مخاطره ومن العيوب يجد ر

  عوبة في جما راا مال كبير.

تثمرون لم في هذا النو  من التمويل الجماعي، يحصل ا التمويل الجماعي القا م على المكافئة: 3. 1. 4

ندتع او معلى مكافئات في مقابل استثماراتهم ولا ي دتريدون مدن أي عائدد مدالي وقدد تكدون شدكل المكافدآت 

جدذب الحوافز لفدمق تقوم بتقدميها الشركة كهديق رمزيق، بالإضافة الي تقديم أتوا  مختلرة من المكافآت و

 وال دددمعة  قيمتدددق الجوهريدددة شدددعبيق ب ددد أكثدددرالم دددتثمرين ويعتبدددر هدددذا الندددو  مدددن التمويدددل الجمددداعي 

 .او منعدم من مزايا هذا النموذج ان المخاطر منخرضق ومن العيوب ان العائد المحتمل  غير، الاجتماعية

 :(Crowdfunding Investingالاستثمار ) علىثاييا التمويل الجماعي القا م  1 .5

لجمدداعي فيطلقددون حملددق للتمويددل ايحتدداج رواد الاعمددال الددي تمويددل لمشدداريعهم كبددديل للتمويددل التقليدددي 

اط للحصددول علددى حشددد مددن الم ددتثمرين، يقدددم هددسلا  الم ددتثمرين تقددودا مقابددل حقددو  الملكيددة فددي النشدد

نمةوذ  ينقسةم هةها ال، التجاري )التمويل الجماعي لكسهم( يتم حصولهم علدى ت دبق مئويدة مدن الإيدرادات

 الي:

 (:Equity crowdfundingالتمويل الجماعي القا م على الأسهم ) -أ

جمداعي في هذا النموذج يحصل الم تثمرون على أسهم في الشدركة التدي تختدار هدذا الندو  مدن التمويدل ال

مدن  ةحصدوذل  لي اعدها علي زيادة رأسمالها، ويتلقى الم داهمون عائدد مدالي علدى اسدتثماراتهم وأيضدا 

 مددن فددلال منصددات التمويددلفا ددق بهددا تددنظم عمددل الاسددتثمارات  ولددوائ الأربدداح وفددي كددل بلددد قددواتين 

 الأسهم. علىالجماعي القائم 

 : ( Peer -to peer lendingالديون )التمويل الجماعي القا م علي  -ا

في هدذا الندو  مدن التمويدل الجمداعي تتقددم الشدركات بطلد  للحصدول علدى الدديون مدن منصدات التمويدل 

 علددىالجمدداعي الم ددتندة الددي الددديون وتقددوم بمراجعددق طلدد  الشددركات واطلاقددق عبددر الاتترتددت للحصددول 
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التددي  والمخدداطرالائتمددان  وفتددرهالشددركة  علددىالأمدوال، بحيددث يشددمل الطلدد  عبددر الاتترتددت سددعر الرائدددة 

تنطدددوي عليهدددا الأورا  الماليدددة او ال دددندات المعروضدددة للبيدددا، و فدددي مقابدددل الأورا  الماليدددة يحصدددل 

 . ) دلاحالم تثمرون علي فوائد علي هذه القروة ويتم سدداه بعدد فتدره يدتم تحددديها مدن فدلال الشدركة

 .(2023 وافرون،الدين 

يدل بالن بة لحجم تمو 2020حتي عام  2017يوض  الشكل ال ابق تطور حجم التمويل الجماعي من عام 

مريكيدة المشروعات الصغيرة و المتوسطة تجد اعلي معدلات للتمويدل الجمداعي فدي الولايدات المتحددة الأ

بليدون $ 31.9بليدون   ليصدل الدي $ 10.7 2017وكندا حيت تطور معدلات التمويل الجماعي مدن سدنق 

مددن  سددنوات وتعتبدر الولايددات المتحددة ،و كندددا 3ل بليدون فددلا $21.2أي بزيدادة قدددرها  2020فدي عددام 

ل جم التمويدحاعلي الدول التي تمن  التمويل الجماعي للشركات المتوسطة و الصغيرة اما المملكة المتحدة 

لال بليدون فد 8أي بزياده قدرها $. $6.4الي  2020بليون  ليصل الي عام $  5.6 2017الجماعي عام 

زيداده ببليون أي  5.2ليصل الي $  2017بليون عام  1.9ة بحجم تمويل $سنوات  تأتي الدول الأوربي 3

 2.2$ 2017بليون اما منطقق اسديا و المحديط الهدادي باسدتثنا  الصدين ، فقدد جمعدت عدام   3.3قدرها $ 

د جمعدت مليدار  وقد 2.2أي  بزيداده قددرها $    2020مليار عدام  4.4مليار  ليصل حجم التمويل الي  $ 

دولار عام  مليار 6.4ليصل الي  2017.  مليار دولار عام  6أمريكا  اللاتينية و الكاريبي شركات منطقق

ا في حين سجلت منطقق افريقيا وجنوب الصحرا  الكبدرر ومنطقدق الشدر  الأوسدط وشدمال افريقيد 2020

 اقل ت بق في حجم التمويل الجماعي للشركات.

 مراحل عمليأ التمويل الجماعي: .6

 ل الجماعي بعدش مراحل يمكن ايجازها فيما يلي: تمر عمليأ التموي

  . يارهافتيار فكره، او المشرو  المراد تمويلق وإطلا  الحملة للتركيز المباشر على ما تم افت ˗

ة تدرة الزمنيديتم تحديد المنصة المناسبة لنو  المشرو  وتحديد الهد  )المبلد  المطلدوب للتمويدل( والر ˗

افددق بالإضددافة الددي إعطددا  كافددة الترا دديل التددي تخدد  المشددرو  وأهدوالمكافددآت للددداعمين ان أمكددن 

 ة جواتبق.والقيمة العائدة من افتيار المشرو ، وتجهيز فديو فال ترصيلي للتعبير عن المشرو  بكاف

شجيا بمجرد إطلا  الحملة يعمل بشكل موازي على شبكات التوا ل الاجتماعي للتعريف بالحملة وت ˗

 ى المشاركة.الممولين والداعمين عل

في حال الو ول الي مبل  التمويل الذي تم تحدديق، او تجداوزه فدي تهايدة الرتدرة المحدددة يمكدن للمشدرو  

 استخدام التمويل الذي تم جمعق وتوزيا المكافآت في حالق منصة التمويل الجماعي التي تخ  الهد .

تمويل المشروعات ،او الأفكار ولكدن حملق التمويل الجماعي لا تتوقف فقط علي جما الأموال الخا ة ب -

تمتد بجهود متوا لة من فلال فريق العمل ،وتحديد الجمهدور الم دتهد  مدن فدلال لجندة التخطديط التدي 

تمتل  فريق عمل وتحديد الجمهور الم تهد  من فلال لجنة التخطيط التي تمتل  فريق عمل لديق الكردا ة 

إزالة أي عقبات وتقدديم الحلدول الممكندة ومدن أسدباب تجداح والوعي الكامل بالتمويل الجماعي للعمل علي 

حملات التمويل الجماعي الريديو المقدم للإعلان عن الحملة بطريقق مبتكرة لي تطيا من فلالق جذب اكبر 

عدد من الجمهور الم تهد  وتقوم لجنق التخطيط أيضا بتقديم التحديثات اللازمة التي توض  تقددم الحملدة 

ذكر ان حمددلات التمويددل الجمدداعي لتبرعددات م ددتثمرين ذو سددمعق لتبنددي الثقددة للجمهددور ومددن الجدددير بالدد

وتطوير حملات التمويل الجماعي تحتاج لرريق عمل ملم بكافق النواحي ولديق كردا ه وحمداا وتخصدي  
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وقت للتخطيط و المتابعة وأيضا التوا ل ما الجهات المحتملة و الماتحة طول المددة الزمنيدة المخصصدة 

 .( مرجا سبق ذكره 2020حملة )دتيا ،هبق، فتحي لل

 مزايا وعيوب التمويل الجماعي: .7

عيدوب ويعتبر التمويل الجماعي مصطل  جديد في مجتمعنا لذل  كان لابد من القا  الضو  علدى مميدزات 

  . التمويل الجماعي

 مزايا التمويل الجماعي: 

 أولا بالن بة للاقتصاد:       -أ

 جماعي بالو ول الي الداعمين من منطقة او دول او ثقافات افري.ت م  منصات التمويل ال 

 ل من أ دحابيعتبر التمويل الجماعي بديل للتمويل التقليدي حيث يتي  الرر ة الحقيقية لرواد الاعما 

 الشددركات الناشددئة والصددغيرة والمتوسددطة مددن أقامددق مشدداريعهم وتمويلهددا والتددي يواجهددون مشدداكل

الدة التمويل التقليدي بذل  يخلق فدرل عمدل وأيضدا الحدد مدن البط على و عوبة حقيقيق في الحصول

العدي،، الاقتصداد. ) علدىينعكس بدوره إيجابيا  وهذاوفلق سو  تناف ي ما مصادر التمويل المختلرة 

 .(2016، الصالحين

  أفكدار والتمويل الجماعي لدق تدأثير علدى العمليدة الاقتصدادية الاجتماعيدة حيدث ي دتطيا فلدق منتجدات

 ال البشري.ابتكارية جديدة وأيضا ي اهم في تشجيا الأفكار الابتكارية، والملكية الركرية وراا الم

   لق جما يتميز التمويل الجماعي ب رعق الو ول الي عدد كبير من الم تثمرين ومن ال هل رويق حم

 .التمويل والتراعل معها والمشاركة

  مهدور الو دول الدي راا المدال مدن فدلال تمكدين الجويتميز التمويل الجماعي بالديمقراطية وتوسديا

 يعهم. من تحديد أ حاب المشاريا الصغيرة والمتوسطة الذين يمكنهم الحصول على أموال لنمو مشار

 كدره ان يعتبر التمويل الجماعي وسيلق فعالق لتنظيم اعمال الررد حيث ممكن لصاح  أي مشدرو  او ف

ان  المعلومدات الخا دة بالمشدرو  وي دتطيا أي م دتثمر كافةيتضمن  وشامليقوم بإتشا  ملف كامل 

 .(2020)احمد، محمود مصطري،  والجهديتطلا غليق وبذل  يوفر الوقت 

 ثاتيا بالن بة لأ حاب المشاريا:          -ب

 .قياا الاهتمام العام بالأفكار والمنتجات والحصول على تمويل بتكلرق منخرضق للغاية 

 يتددي  التمويددل الجمدداعي فر ددق لمددن يريدددون أقامددق مشدداريعهم بالحصددول علددى التمويددل بشددكل أي ددر 

قبليق مشروعق يزيد ذل  من فر ق م ت وتجاحالتمويل اللازم  علىكما اتق من فلال الحصول  وأسهل

رجدا م( 2016الكثير من الم تثمرين لأضافق المزيد من الأرباح. )العي،، الصالحين محمدد  ويجذب

 .سبق ذكره

 .لا يضطر أ حاب الحملات غير الناجحة والتي لم تحقق أهدافها لدفا أي رسوم 

    :ثالثا بالن بة للممولين 

 ي دفعهدددددددددددم الدددددددددددي  المزايا التي يقدمها التمويل الجماعي للممولين تختلف بافتلا  الغرة الذ

مشدروعات الاستثمار فاذا كدان الهدد  إت داتيا او اجتماعيدا ف ديتحقق لدديهم الرضدا فدي حالدق تمويدل ال

  .الخيرية والإت اتية
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 ر فيدارات اما إذا كان الهد  ربحا فاتق ي تطيا اسدتثمار المبلد  الدذي يريدده فدي المشدرو  او ذلد  عبد

 .ق ذكره( مرجا سب2016الصالحين محمد  )العي،،متعددة. 

 عيوب و مخاطر التمويل الجماعي:    .8

علدن ومن عيوب التمويل الجماعي اتق من الجائز ان يتم  ر  مبل  التمويل في غرة افدر غيدر الم .1

دما يكدون عنق ويرجا هذا اما لغيداب الشدرافية، او لدنق  المعلومدات المقدمدة، او تلاعد  او اف داد عند

ا وفددي بغدد  الحددالات لا ي ددتطيا الم ددتثمرين غددرة المشددرو  غيددر الددذي تددم الإعددلان عنددق م ددبق

كدره افدري استرجا  الأموال لأتق قد تقوم المنصة بالاسترادة من الأموال المجمعدة مدن المشدرو  او ف

 غير التي تم الإعلان عنها. 

فكدار وقدد ي در  الأ مبكدرةحقو  الملكية قد تتعرة الأفكار الي ال درقة عندد تشدرها فدي فتدرة  حماية .2

العالميدة  الأفكدار المقدمدة مدن المنظمدة لحمايدةين ويقوم بتطوير الركرة وهندا  اقتدراح بع  الم تثمر

 .مرجا سبق ذكره (2016الصالحين،  )العي،،كود. للملكية الركرية والتي تدعي كيريتف بار 

لتمويدل غياب ثقافق التمويل الجمداعي فدي الجدول العربيدة لان اغلد  الم دتثمرين يدردون معرفدق اثدر ا .3

ل ، احمددد بددن هددلا )الشددي  .يقدموتددق للغيددر، والددبع  يرغدد  فددي متابعتددق محافظددا علددي أموالددقالددذي 

 .مرجا سبق ذكره (2019

 اق ام منصات التمويل الجماعي:

لا  تختلدف منصددات التمويددل الجمدداعي طبقددا لافددتلا  أهددافها ومجالاتهددا، كمددا تختلددف أيضددا طبقددا لافددت

 طريقق التمويل فيها كما يأتي:

 التمويل الجماعي باعتبار مجالاتها:  أولا منصات

 تنق م الي توعين:

 : النو  الأول منصات متخصصة

 ودعم في هذه المنصات يتم افتيار تو  من المجالات، تتخص  فيق، بحيث تحاول إيجاد م اهمق عمليق،

حقيقددي فددي هددذا المجددال المتخصدد ، ومددن هددذه المنظمددات المتخصصددة: منصددة افلامنددا لتمويددل الأفددلام 

يددديوهات التددي تهددتم بالأعمددال الرنيددة التددي تكددون عبدداره عددن فدديلم او ف Patreonمنصددة  وغيرهدداالوثائقيددة 

  (.2017اليوتيوب )العجلوتي، وافرون  علىلنشرها 

 النو  الثاتي منصات عامق: -أ

ن فيهدا تو  معين، بل تعمل في كل المجالات التي تدري ا علىوهي المنصات التي لا يقتصر مجال عملها 

 هددذه المنصددات: منصددة ذو مددال التددي يشددمل هدددفها الم دداهمة فددي كددل المشددروعات ومددنفأئددده للمجتمددا، 

 . مرجا سبق ذكره (2019الصغيرة )الشي ، احمد بن هلال ،

 باعتبار طريقق التمويل: ثاتيا: منصات التمويل الجماعي

 تتنو  منصات التمويل الجماعي باعتبار يظام تمويلها الي:

 :منصات اقراض: النو  الأول -أ

 أئده.فوهي المنصات التي يتم تقديم الدعم المالي فيها باعتباره قرضا وسوا  كان برائدة او بدون 

 : منصات تبر : النو  الثايي -ا

 افدددري، منصدددةيدددتم تقدددديم الددددعم المدددالي فيهدددا باعتبددداره توعدددا مدددن التبدددر  لا ي دددترده الممدددول مدددره 

(Gofundme). 
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 النو  الثالث منصات مساهمأ: - 

 صدةحلكدل ممدول  ويكدونيكون لكل سهم تردس القيمدة،  أسهمويتم في هذه المنصات تق يم راا المال الي 

لي لجنق ان يرجا في تنظيم هذا عمل هذا المشرو  ا والطبيعيمن الأسهم باعتبار حصتق في راا المال، 

ق مبتكدره الدي التمويدل الجمداعي كاليد الحاجدة) وال دنداتالبور ة، باعتبارها هي التي تنظم عمل الأسدهم 

 .مرجا سبق ذكره (281 280ل  وغيرهابومدين  يوسف، الرقر،للإقلال من 

 كة في العمل: ثالثا منصات التمويل الجماعي باعتبارش المشار 

، ولا تقدوم هذه المنصات دورها الوحيد هو تقديم التمويل المدالي فقدط: النو  الأول منصات دعم المال -أ

ومددوا بالم داهمة فدي تطددوير فكدره او عرضدها علددى الممدولين او الم دتثمرين الددذين مدن الممكدن ان يق

 بالمشاركة في تنريذها في الواقا. 

مدال لا يقتصدر دور هدذا الندو  مدن المنصدات علدي جمدا ال: والعمةلالنو  الثايي منصات دعةم المةال  -ب

  كدره المشدروفقط، بل أيضا المشاركة في تنريذ الركرة، و المشاركة بالعمل، فاذا تمت الموافقة علدي ف

ي فان هذه المنصدات تعرضدها علدي المصداتا او الشدركات التدي ت دتطيا تنريدذها مقابدل الحصدول علد

 .سبق ذكره هلال( مرجااحمد بن ( )Quirky)ةمثل منص المشرو ،ت بق من 

 ول بهدا ان منصات التمويل الجماعي تقوم بعده مهام رئي ق في إطار عمليق التمويل الجماعي، والو -ج

 الي الهد  المرجو منق تتمثل هذه المهام في: 

 لاختيار من بين المشروعات المقدمة الي المنصة: ا-1

لمنصددة ايددتم الت ددويق فقددط لكفكددار التددي لاقددت قبددول لدددي اداره حيددث لا يددتم الت ددويق لكددل الأفكددار، بددل 

 المختصة وذل  ضمن مجموعق من المعايير والأسس التي تضعها اداره المنصة.

 سوي  المشرو  عبر الموقا الالكترويي للمنصة:ت -2

 د والهدفي هذه المرحلة يتم الت ويق للركرة عبر الموقا المتخصد  للمنصدة، حيدث يدتم عدرة الركدرة، 

ور جعدل الجمهدمنها، و طر  تنريذها في الواقا، و المبل  المطلوب لتحقيقها، و غير ذل  من الأمور التي ت

 لا.ملما بالركرة و قادرا علي اتخاذ القرار بالم اهمة في التمويل ام 

ق أتي مرحلق بينهم وبينها، تويتم التواف عندما تتلاقي رغبق الجمهور ما الركرة، الأموال:الحصول على -3

ل، هذا التمويالتمويل منهم من فلال الموقا الالكتروتي للمنصة، للمشاركة في تنريذ الركرة ب علىالحصول 

مامدا، و تو اذا حدا ان هذه الحملدة لدم تحصدل علدي التمويدل المطلدوب، فدان المنصدة تقدوم بإلغدا  العمليدة 

 اعاده الأموال الي أ حابها. 

ت دليم هدذه بعدد تجميدا الأمدوال، تقدوم المنصدات ب مشرو  للقيام بتنفيهها:تسليم الأموال الي أصحاا ال 4

صدة يكدون المقابدل الدذي يحصدل عليدق من وهنداالأموال الي أ دحاب المشدرو  لتنريدذه علدى ارة الواقدا 

لتمويدل. االتمويل، بعد إتمام هذه المراحدل ال دابقة، حيدث يكدون المنصدات، جدز  او ت دبق معيندق مدن مبلد  

 .% 8 -5 يتراوح بين

 ت، حيدث يدتمهذه المرحلة الأفيرة التي تتم فيها العمليدة عبدر المنصداالقيام بسداد القروض لأصحابها:  5

الددي أ ددحابها مددره افددري عبددر  واعادتهدداسددداد أق دداط القددروة التددي حصددل عليهددا أ ددحاب المشددرو ، 

)منصات  تمويلا تبرعا وليسالمنصة ز وذل  يكون غالبا في المشروعات التي يكون فيها التمويل قرضا، 

بق سدعبدد الحكديم عمدران، مصدطري فريدد(. مرجدا  التمويل الجماعي كاليق مبتكره لتمويدل المشدروعات. 

 .ذكره
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 مراحل عمليق التمويل الجماعي: .4

 للاستعاتة بعمليق التمويل الجماعي يمر بثلاا فطوات اساسيق:

 مرحلق التخطيط  ˗

 المرحلة النشطة  ˗

  مرحلق ما بعد المشرو  ˗

 أولا مرحلق التخطيط:

ق  يددتم تحديددد فريددق العمددل الخددال بالمشددرو   وهددو الم ددئول عددن الحملددة بمددا لديددق مددن فبددرات تتعلدد ˗

ل مبتكدر للصدوبالتمويل الجماعي في ظل التكنو لوجيا المالية و الطر  المختلردة للت دويق و التركيدر ال

جمدا  عددد ممكدن فدي البدايدة يدتم الي المسس ات و الأشخال لإقناعهم بالحملدة و الو دول الدي اكبدر

ل كدددالمعلومدددات الترصددديلية بالمشدددرو  المدددراد تمويلدددق و اتاحدددق الوقدددت الكدددافي لرريدددق العمدددل بجمدددا 

لة عق من الحمالمعلومات المتعلقة بالمشرو  بدأيق من هد  المشرو  وكيريق تنريذه و المبل  المراد جم

عيدة هددا  الإبداالمشاريا الأفضل هي التي تقوم الأاثنا  الرترة  الزمنية المحددة للحملة ، وتلاحظ ان 

 المبتكرة .  

تعدددة، مان المشاريا وهذا ما يج  ان يسفذ في الاعتبار عند افتيار اهدا  المشرو  اكدت دراسات  ˗

، اهدغير تعتمد على التمويل الجماعي في تقديم مكافئات للداعمين تحقق معدلات تجداح اعلدي مدن التي

ان ، ارينل الجماعي التي تخ  المشرو  تقوم لجنق التخطيط بالمقارتة بين افتيدافتيار منصة التموي

 تقوم ببنا  منصة فا ق تعتمد علي برمجق مخصصق لهذا الغرة منها المدفوعة مثلا.

 ة.وبنا  منصة فا ق لتمويل الشرو  تحتاج فبره عالية، وأيضا فبره في الت ويق وتكلرق عالي ˗

هدام م المشدرو  ومدنالاعتماد على منصات التمويل المنشاة من قبل ويتم افتيار منصة تمويل تخد   ˗

زيدادة لجنق التخطيط ان تقوم بعمل فديو قصير للحملدة لتوضدي  الهدد  بشدكل مبتكدر، ومقندا ومدوثر ل

 النجاح.الثقة في المشرو  لتحقيق فرل اعلي من 

لال فدرو  الحملدة عبدر مواقدا التوا دل الاجتمداعي مدن لمش والت ويقوتقوم لجنق التخطيط للترويع  ˗

 .بق فوالتعريالمشرو   وتعزيزمواقا التوا ل الاجتماعي المختلرة لشرح  علىاتشا  ح اب للحملة 

 .مرجا سبق ذكره (2020محمود  احمد،)

  ثاتيا المرحلة النشطة:

يدا وسدائل التي تم افتارها علدى جمفي هذه المرحلة تبدأ إطلا  الحملة من فلال منصة التمويل الجماعي 

ات التوا ل الاجتماعي ومن فدلال البريدد الإلكتروتدي لجميدا الجهدات المدسثرة سدوا  اشدخال او مسس د

تم تشددر ويدتم تعيددين م ددول عددن أي استر ددارات او أسدئلة مددن المتددابعين والددرد عليهددا وفدلال هددذه الرتددرة يدد

 .نصة وعبر البريد الإلكتروتيفيديوهات و ور وافبار عن مدي تقدم الحملة على الم

  ثالثا مرحلق ما بعد المشرو : 

في هذه المرحلة يتم تحليل ور د ما تم في الحملة، وهل حققت الحملة هدفها ام لم تحقدق فردي حالدق تجداح 

الحملدة فدي الو دول الدي أهددافها يدتم تقدديم ال دكر للجهدات الماتحدة وتوزيدا المكافدآت ويدتم التوا دل مدا 

ريرهم بتدأثير دعمهدم علدي تجداح مشدرو  الحملدة ومدن الضدروري الاسدترادة مدن هدذا النجداح الماتحين لتع

والعلاقات ما الماتحين لتوجيق جهود ت ويق م تقبليق اما في حالدق فشدل الحملدة فدي الو دول الدي الهدد  
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ة. لابد من ر د الأفطا  وعمل دراسة وتحليل ومعالجدق الأفطدا  حتدى لا تتكدرر فدي الحمدلات الم دتقبلي

 . )هبق فتحي دتيا( مرجا سبق ذكره

  أفضل منصات التمويل الجماعي للشركات الناشئة:

  أمددوال التمويدل الجمداعي البددديل الأفضدل للشدركات الناشددئة التدي تتطلدا الددي النمدو التوسدا وأيضددا تتطلد

فدمددق  اضددافيق لتقدددم الاعمددال، والأفكددار والمشدداريا الجديدددة تتبددين مددن الجدددول الاتددي: أفضددل المنصددات

 الناشئة.للشركات 

 جدول رقم )3( الجدول أفضل المنصات للتمويل الجماعي العالمية

 اسم المنصة
يو  

 التمويل

 \رسوم الحملة 

 التمويل

المبلغ الممكن 

 الاحتفاظ بأ

مواقا الشركات 

الناشئة المسموم 

 بها

Kickstarter مكافأة 
من الحملات  5%

 الناجحة
 دول فقط 06 الكل او لا شي

I Fund Women مكافأة 
من الأموال  %5

 المجموعة
 دولق فق 23 كل ما يتم جمعق

GoFundMe 
 مكافأة

 التبر 
 دولة 19 كل ما يتم جمعق لا يوجد

Patreon 
 مكافأة

 التبر 

من  5%-12%

المدفوعات التي تمت 

 معالجتها بنجاح

 دولة 200أكثر من  كل ما يتم جمعق

Fundable 
 مكافأة

 الاسهم

دولار اشترا   179

 شهري

كل ما يتم جمعق من 

أجل حقو  الم؛ كل 

شي  أو لا شي  

 مقابل المكافآت

الولايات المتحدة  في

 الامريكية فقط

Indiegogo 
 مكافأة

 الاسهم

من الأموال  5%

 المجموعة
 دولة 33 الكل أو لا شي 

Kiva الكل أو لا شي  لا يوجد الاقراة 
الولايات المتحدة 

 الامريكية

Republic 
 مكافأة

 الاسهم

من الأموال  6%

 %2المجموعة + 

اترا  بين الم تثمر و 

 الشركة الناشئة

 الكل أو لا شي 
الولايات المتحدة 

 الامريكية

We funder 
 الإقراة

 الاسهم
 الكل أو لا شي  رسوم الحملة 7.5%

الولايات المتحدة 

 الامريكية

Seed Invest الاسهم 

من الحمالات  7.5%

رسوم %5 الناجحة + 

 حقو  الملكية

 الكل أو لا شي 
الولايات المتحدة 

 الامريكية

 لمصدر:ا

 Francom، S.R. (2023) Best crowdfunding for startups 2023: How to fund your small business، Business.org. 

Available at: https://www.business.org/finance/loans/best-crowdfunding-sites-for- 

startups/#Crowdfunding_101 (Accessed: 26 January 2024).  
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  يتضدد  مددن الجدددول أفضددل المنصددات للتمويددل الجمدداعي العالميددة التددي تقدددم التمويددل الجمدداعي بددافتلا

 أتواعها تجد ان كل منصة تخت  بنو  او توعين من التمويدل الجمداعي وكدل منصدة لهدا شدروط ورسدوم

لركدرة اللشركات الناشئة بافتيار المنصة المناسبة علي ح   تو  المشرو  او  تمويل فا ق وي م  ذل 

لدراغبين وتوفر منصات التمويل الجماعي التمويل بال رعة والمروتة ومن مختلف الافدراد والم دتثمرين ا

التمويددل الجمدداعي  علددىفددي الاسددتثمار فددي الشددركات الناشددئة، وقددد تجحددت شددركات تاشددئة فددي الحصددول 

 ومن امثلأ ههش الشركات:توسا والنمو وتحقيق ال

 وهددي شددركق تركددز علددى حلددول الطاقددة لعشددا  الهددوا  الطلددق قددد قامددت منصددة  شةةركأ بيةةو لايةةت

Kickstarter) بدا  لتمويل موقد بيو لايت وهو عباره عدن موقدد محمدول يولدد الكهر 2012( في عام

 1.5مدن أكثدر وجمعدتدولار امريكدي  ألدف 100من الحرارة، وقد حددت بحملق الشدركة هددفا بمبلد  

ركق مليون دولار امريكي مما سم  لها بطرح منتجها المبتكر في ال دو  ومندذ ذلد  الحدين وسدعت شد

 شبكة.  بيولايت فط اتتاجها واكت بت شهره واسعق برضل حلول الطاقة الم تدامة وغير المتصلة بال

  ( وكهلك الحال بالنسبة للشركة الناشئةOculusوهي شر )ي حيدث كق لتكنو لوجيا الواقدا الافتراضد

قيمق لتمويل تطوير سماعق الراا وقد حددوا هدفا ب، 2012( حملق عام Kickstarterأطلقت منصة )

ر القوي مليون دولار مما يدل علي اهتمام الجمهو 2.4ألف دولار واتتهي الامر بجما أكثر من  250

تددي ي الددي تمددو كبيددر وجددذب اتتبدداه في ددبو  الو قددد سدداعدت الحملددة فددي دفددا الشددركة لكمددام ممددا اد

 . 2014مليار دولار عام  2استحوذت عليها مقابل 

 : ااهم منصات التمويل الجماعي المتاحة للشركات الناشئة في منطقق الشر  الاوسط وشمال افريقي

منصة بيهيف هي منصة مقرها الامارات وتخضا لرقابق سلطق دبي و تعتبر هي اول منصة  .1

و  لتمويلفي منطقق الشر  الأوسط وتعمل المنصة على الربط بين الشركات الباحثة عن ا للإقراة

تقديم بمنصة الم تثمرين فينشا عن ذل  اتراقيات تعاون بين جميا الأطرا  لتحقيق النمو وتقوم ال

 %4الي  2تمويل للشركات و المسس ات المالية و الم تثمرين ما فرة ت بق تتراوح ما بين  حلول

 .تعلي المبل  الرئي ي و المدفوعات وقد تجحت في تمويل عدد كبير من الشركا

اريا لي مشمنصة مدد تهد  الي دعم التنمية الم تدامة في مصر عن طريق توجيق أموال التبرعات ا .2

فظات و ق محاتهد  التنمية الم تدامة التي من شاتها ان يكون لها اثر علي المدي الطويل في تنمي

هدا  قيق امختلرة تعمل المنصة علي الاطلا  علي المشاريا التنموية التي تنرذ في مصر لتح قري

 روالطرل وتوف ،لمرآهقضايا ا،البيئة  ،الصحة ،التعليم ،التنمية الم تدامة في مجالات مختلرة مثل الرقر 

ا ل بين التو توفرطر  الم اهمة المالية لهذه المشاريا وامكاتيق متابعق فطوات التنريذ و المنصة 

من امثلق والية الجهات القائمة علي تنريذ المشاريا التنموية و المنهمين بتل  المشاريا بشرافية ع

قريق  ا  فيالمشاريا التي قامت منصة مدد بتمويلها توفر اتظمق الطاقة الشم ية التي تولد كهرب

 .جنوب الواحات البحرية

تقدم الدعم للمشاريا الصغيرة بطريقدق مختلردة عدن  2012منصة ) يمكن ( تم تأسي ها في مصر عام  .3

طر  التمويل الجماعي المعتاد حيث ي تطيا رواد الاعمال و المبتكرين طل  الأفكار التي ت اعد فدي 

حل المشاكل بخلا  التمويل تقوم المنصة بتشجيا اتشطق الابتكار بإدفال منتجات او تطوير منتجدات 

و المتوسطة ممدا يزيدد مدن الميدزة التناف دية لهدذه الشدركات وي داعد في الشركات الصناعية الصغيرة 

علي التخريف من حده الرقر و البطالة في العالم العربي بالإضافة الي ذل  ا دب  تشدجيا الابتكدار فدي 
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المشروعات الصغيرة ،المتوسطة لخلق جيل اكثر مهاره مدن العمالدة فدي القطدا  الغيدر حكدومي الدذي 

اد المصري .فنجد ان معظم برامع دعم الابتكار الحالية في العالم العربي تدعم من الاقتص 60يمثل %

 .فقط قمق الهرم التكنو لوجي ولذل  فان تعزيز الممارسات الابتكارية

ام في الشدركات متناهيدق الصدغر والصدغيرة والمتوسدطة والارتقدا  بهدا الدي م دتوي اعلدي مدن اسدتخد .4

نصدة توسدعت هدذه الم الأطدرا ،قيدق ذلد  دون تعداون مختلدف التكنو لوجيدا، والابتكدار ولا يمكدن تح

 دول افري.   4وأ ب  لها مكت  في دولق توتس وتعمل في أكثر من 

نصدة الاولدي عالميدا فدي التمويدل الجمداعي وهدي الم: 2013 منصة يوريكا تم اطلاقها من دبةي عةام- .5

جهدات حصولها على موافقدق الومنذ اتشائها وهي في تطور م تمر لتصب  منصة عالميق بعد م، لكسه

ي هولنددا التنظيمية والترافي  من هيئق الخدمات المالية في المملكة المتحدة وحصول فر  الشركة فد

الماليدة  علي ترافي  الهيئة الهولندية لكسوا  المالية و الحصول علي الترافي  مدن هيئدق الأورا 

مدن دبدي،  الأسهم وتمتلد  مكاتد  لهدا فدي كدل القائم علي في ماليزيا تعمل يوريكا وفق تموذج التمويل

تقددم  قدولد 100وتوجد الان في اكثر مدن  82كوالالمبور وقد حققت  تجاح بن بق %،أم تردام، لندن 

ما في ذل  من فلالها الخدمات الي شبكق م تثمريها لاقتنا  الررل الاستثمارية من مختلف المناطق ب

لقدد أ دبحت  منصدة يوريكدا الحدل ال دريا للشدركات الشر  الأوسدط و أوروبدا و جندوب شدر  اسديا 

لأوسدط ،و تجدد ان العوامدل الم داعدة فدي منطقدق الشدر  ا، الناشئة التي تامل في سدد الرجدوات الماليدة

ي مصددر شمال افريقيا مختلرة توعا ما علي سبيل المثدال لا تدزال شديكق الم دتثمرين فدي الأسدهم ،وهد

يدا ان ة، و  غيره فدي منطقدق الشدر  الأوسدط ،و شدمال افريقمهم لراا المال الناشئ في الغرب تاشئ

ي من الشركات الصدغيرة، و المتوسدطة فدي منطقدق الشدر  الأوسدط، و شدمال افريقيدا التد 20هنا  %

تمتل  قرة او فط ائتمان وهدي ادتدي ت دبق   أي منطقدق فدي العدالم كمدا ان متوسدط حصدق اقدراة 

فقدط فددي منطقدق الشدر  الأوسددط و  8لقددروة هدو %المشداريا الصدغيرة و المتوسددطة علدي اجمدالي ا

لتدي ت دعي شمال افريقيا ويعتبر التمويل الجماعي طريقدق فعالدق مدن حيدث  التكلردة بالن دبة للشدركات ا

اد فدي للنمو، و ذل  بهد  الو ول الي راا المال التوسعي المطلوب لي اهم بددوره فدي تمدو الاقتصد

 المنطقة.

ه تجحدت مدن فدلال التمويدل عبدر هدذه المنصدة، وهدي منصدة رائدد ومدن امثلدق الشدركات الناشدئة التدي .6

 بتو يل البقالة عن طريدق ربدط المت دوقين بمتداجر ال دوبر ماركدت ولقدد سداعدت منصدة يوركدا فدي

( في عمليدق التمويدل المنظمدة مدن فدلال الأسدهم حيدث كدان الهدد  The Grocerرحلق ال جروسر )

من الهدد  ومدن الم دتثمرين  %190دولار أي  فأل 600ألف دولار وتو لوا الي جما  350جما 

ن فدلال مدو ال عودية وكندا وبلجيكا. ومن الشركات الناشدئة التدي تجحدت  الامارات،المشاركين دولق 

وهددي شدددركق تاشددئة مقرهددا فددي المملكددة المتحددددة ، homesorhousesالتمويددل عبددر هددذه المنصددة 

وقدد  الأجاتد  الم دتثمرين فدي العقدارات نوالمشدتريمتخصصة في توفير وتدأجير العقدارات للوافددين 

تجحددت فددي ت ددجيل رقددم قياسددي كددأكبر اسددتثمار جمدداعي تددم جمعددق مددن فددلال يوريكددا حيددث تددم جمددا 

دولار مدن قبدل مسس دق  ألدف 200يدوم وتضدمن ذلد  اسدتثمار بقيمدق  30الف دولار في اقل من 611

 استثماريق مقرها الامارات العربية المتحدة.

( وهددي شددركق مقدداولات للطاقددة الشم ددية الكهروضددوئية معتمددده مددن هيئددق BioLiteوأيضددا شددركة ) .7

تمدام مثدل شدركق  ،كهربا  وميلق دبي و تبيدا الطاقدة الشم دية كخدمدق للكياتدات التجاريدة و الصدناعية 
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المرافق وفي جولتين منرصلتين جمعت الشركة ما يقرب من مليدوتي دولار امريكدي فدي شدكل تمويدل 

م تثمرا من فلال منصة يوركا مما ادي الي المزيد  من النمو  161ن ما يقرب من جماعي للاسهم م

دولق من بينها قطر و جنوب افريقيا و المملكدة المتحددة  23للشركة و المشاريا وجا  الم تثمرين من 

و الدتمار  و الرلبين ان الحملة  الناجحة لجما راا المال هي شهاده علي الاجما  ان تمدوج التمويدل 

الجماعي للاسهم سيصب  اكثر اتتشارا في ال نوات القادمة ،ويعزز دور منصة  يوركا كشدركق رائدده 

    .في ربط الجيل القادم من الم تثمرين و رواد الاعمال

 الحجم الإجمالي لتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة بالدولار الأمريكي

 

للشركات الصغيرة والمتوسطة في الشر  الأوسط ( الحجم الإجمالي للتمويل )الجماعي( 5شكل رقم )

 وشمال افريقيا

سدط و يوض  الشكل حجم  التمويل البديل الجماعي ( للشركات الصغيرة و المتوسطة فدي الشدر  الأو -

 2018شمال افريقيا ومن الشكل يتض  ان هنا  ارترا  ملحوظ في حجم  التمويدل الجمداعي فدي عدام 

 2017مليون دولار عن عام  450مليون دولار بزياده قيمتها  760حيث  حجم التمويل ما يقرب من 

حقدق لي 2019وتعتبر هي اعلي قيمق حققهدا التمويدل الجمداعي لبيددا  حجدم التمويدل يدنخر  فدي عدام 

مليددون دولار ويرجددا سددب  هددذا الاتخردداة الددي عدددم مشدداركق المنصددات الرئي ددة  مثددل منصددة  230

ق مليدون دولار ت دتنع ممدا سدب 203يصدل الدي   2020عام   يوريكا وغيرها في حملات التمويل في

لدي ان حجم التمويل يرجدا الدي عددم مشداركق المنصدات الكبيدرة فدي حمدلات التمويدل يدوثر بال دل  ع

 .الم تثمرين في هذه المنصات الأموال المجمعة لما لها من شهره واسعق وأيضا لثقق

 
 ) 2020 – 2019لصغيرة و المتوسطة عام )  ( يوض  تماذج التمويل الجماعي للشركات ا6شكل )
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قدائم وأفيدرا ال الدديون والقدائم علدي الأسدهم علىيوض  الشكل النماذج المختلرة للتمويل مثل التمويل القائم 

                                                                         . علي التبرعات او الذي لا يحقق استثمار

مريكي يليق مليون دولار ا 217الديون بقيمق  علىتجد ان اعلي قيمق هو التمويل القائم  2019في عام  -

ليصل  7قيمق .مليون دولار وأفيرا القائم علي التبرعات ب 13التمويل القائم علي الأسهم بقيمق تقارب 

مويددل قيمددق الت 2020مليددون دولار امريكددي امددا فددي عددام  230الحجددم الإجمددالي مددن التمويددل الددي 

دولار امدا  مليدون 13يليق التمويدل القدائم علدي الأسدهم بقيمدق  189الجماعي القائم علي الديون يقارب 

التمويل الي  مليون دولار ليصل الحجم الإجمالي من 2.4اقل قيمق التمويل القائم علي التبرعات بقيمق 

 مليون دولار امريكي  203

القدائم  هدو التمويدل 2020 وعدام 2019يل الجماعي في عدام قيمق للتمو أكبرمن الشكل ال ابق ت تنتع ان 

   الديون.   على

 اهم التحديات التي تواجق التمويل الجماعي: 

كشدف عدن وارترا  الاحتيال في كل من الإقراة من تظير الي تظير و في حالق الأسهم لعددم ال زيادة .1

ق هويق من يقوم بإتشا  التمويل عبر الاتترتت ويمكن مواجهق ذل  عن طريدق وضدا تشدريعات فا د

لتنظدديم عمددل منصددات التمويددل الجمدداعي للحردداظ علددي  دداح  المشددرو  مددن سددرقق أفكدداره، وأيضددا 

ممكددن أمددوال الم ددتثمرين، وعدددم الثقددة فددي اسددتخدام الم ددتثمرين لأمددوالهم لأتددق مددن الالحردداظ علددي 

ي ويدل الجمداعاستخدامها يشكل غير فعال لذل  لابد من توافر وتبادل المعلومات قبل و اثنا  حملق التم

 مرجا سبق ذكره    (2020 محمود،مما يعزز الثقة ويوفر الشرافية )احمد، 

لتخلدف عدن لجائز ان يتعثر البع  عن ال داد، ولكن حتى الان لم يدتم معرفدق اعدم سداد التمويل من ا .2

مخدداطر اغددلا  المنصددة او فشددلها، هنددا  بعدد  المنصددات التددي أغلقددت بالرعددل وهددي منصددة ، ال ددداد

 .(2022 جباري،اقراة من تطير الي تظير ولم يتر  أي بياتات عن هذه العقود )

 ي والرقابي لمنصات التمويل الجماعي.عدم وجود الإطار القاتوتي او التنظيم .3

 التحديات المتعلقة بالحوكمة والتنظيم الدافلي او متطلبات الامن ال يبراتي. .4

 عدم اتتشار ثقافق منصات التمويل الجماعي دافل المجتمعات وفصو ا العربية. .5

 ضعف البنية التحتية الالكتروتية في بع  الدول.  .6

 ت التمويل الجماعي.مخاطر الهجمات ال يبراتية على منصا .7

غيرة ارترا  م توي المخاطر الائتماتية المرتبطة بشريحة المسس ات المقترضدة مدن المسس دات الصد .8

 ( مرجا سبق ذكره  2020، و المتوسطة ) ال نطاوي ، أحلام

تحليل البيايات: المحور: الرابا المحور

ن دراسدة وبيداالمنهجية العلمية التي تم اتباعها والتي يمكن من فلالها تحقيدق اهددا  ال المحوريوض  هذا 

توعهددا العلاقددة بددين التمويددل الجمدداعي والأدا  المددالي وفددي هددذا الرصددل تددم اسددتعراة منهجيددة الدراسددة و

ا ات روطبيعتهددا واسددتراتيجيتها ومجتمعهددا وعينتهددا كمددا يبددين أداة الدراسددة ومدددي  دددقها وثباتهددا وإجدد

 الدراسة التي ترذت بها والطر  الإحصائية التي استخدمت في علاج البياتات. 

 منهجيق الدراسة:
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او هدي  البياتدات، وتحليدلتعتبر منهجية الدراسة بمثابة الخطة التي بدورها تظهر طر  وإجدرا ات جمدا، 

 و  الدراسدةيدة بدافتلا  تدأسئلة الدراسدة وتختلدف المنهج علىالطريقة التي ت تخدمها الباحثة في الإجابة 

 ومجالاتها وادواتها.  وأهدافها

 اعتمدددت الدراسددة المددنهع الو ددري التحليلددي، وهددو المددنهع الددذي يصددف الظدداهرة محددل البحددث مددن فددلال

 وعرضددها بطريقددة وتحليلهددامجموعددق مددن الأسددالي  التددي تخددت  بجمددا البياتددات وتنظيمهددا وتلخيصددها، 

وم واعتمدددت الدراسددة أيضددا علددي المددنهع الاسددتدلالي الددذي يقدد بياتيددة واشددكالواضددحة مددن فددلال جددداول 

الدي  بالو ول الي الاستدلالات حول المجتمدا مدن فدلال العيندة، وهدو الخدال بتحليدل البياتدات للو دول

نهع سدا مدن المدالتنبس واستنتاج ما تدل عليق الأرقام ومعرفدق دلتهدا الإحصدائية والقيدام بتر ديرها بنطدا  أو

 ي ظواهر المجتما.الو ري للتعر  عل

 تو  وطبيعة الدراسة: 

مادهدا اجية لاعتهذه الدراسة ميداتيق من حيث الطبيعة معتمدة الاستباتة كوسيلة لجما البياتات وأيضا استنت

 على النظريات والدراسات ال ابقة.

 الاستراتيجيات المتبعة في الدراسة:

ة يلها بطريقالظرو  لعمليق جما البياتات وتحلتم  ياغة وتصميم الأداة الخا ة بالدراسة بما يتناس  ما 

م تتناسدد  مددا أهدددافها وت ددتجي  للعوامددل والمتغيددرات للإجابددة علددى أسددئلة وفرضدديات الدراسددة حيددث تدد

 العينة. العشوائية، حيث تم سح  عينة عشوائية ب يطة من مجتما الدراسة. علىالاعتماد 

 مجتما وعينق الدراسة: 

 نة المناس جميا رواد الاعمال، وأ حاب المشاريا الابتكارية لتحديد حجم العييتآلف مجتما الدراسة من 

 يكون ممثلا لمجتما الدراسة الذي يتمكن الباحث من حصره.

لكتروتية وتدم عليق قامت الباحثة بتجهيز استباتة ا (387)يتض  من قيمق المعادلة حجم العينة المناس  هو 

ندة حاب المشداريا الابتكاريدة و رواد الاعمدال بأسدلوب العيعلي أ (Google Form)موقا تشرها علي 

  .العشوائية

 مصادر جما البياتات:

 

 اعتمدت الدراسة على مصدرين لجما البياتات وهو: 

 المصادر الثاتوية:  .1

م تمثلددت المصددادر الثاتويددة بمددا تددم الاطددلا  عليددق مددن كتدد  ودراسددات سددابقق حددول موضددو  الدراسددة، تدد

 اقا الإلكتروتية التي فدمت الدراسة الاستعاتة ببع  المو

 المصادر الأولية:  .2

ماعي تمويل الجتمثلت المصادر الأولية في استباتة تم تطويرها لتتناس  ما طبيعة الدراسة وعنواتها إثر ال

 والناشئة. والصغيرةكأحد أدوات التكنو لوجيا المالية على الأدا  المالي للشركات المتوسطة 
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 الدراسات التي تم الرجو  اليها في تطوير اداش الدراسة.( يوضح 4جدول )

 المتغير الدراسات التي تم الر جو  اليها في تطوير اداش الدراسة

 

( 2021و المحارمددق، مشددهور هددذلول موسددي.) عطددوان،سددهم فالددد  الهددلالات،

"العوامددل المددسثرة فددي تجدداح التمويددل الجمدداعي فددي الأردن مددن وجهددق تظددر 

لقدا  الابتكارية ورواد الاعمال" )رسدالق ماج دتير. جامعدق البأ حاب المشاريا 

  : لتطبيقيق، ال لط، م ترجا من

http: // search . mandumah.com // Record 1169762/  

 

 التمويل الجماعي

 

Thezzzz role of financial technology in improving the 

financial performance of banks  

(A field study on a sample of private banks in Erbil 

governorate) 

-Enas Ayoob Hussein Ali 

-Dr. Ezzo Khalif Aziz 

 

 الأداء المالي

التمويل  علاقة

الجماعي بالأداء 

 المالي

 الموافقدة ولقد تم الاعتماد علي مقياا المحصلة وهذا المقياا ي عي للتعر  علي درجدة الموافقدة او عددم

ه امدر تتكون مقاييس المحصلة من عدد من العبارات تعبر عدن موقدف إيجدابي او سدلبي تجداعلي امر ما ، 

يتم والمقياا  معين ويتم الطل  من المشار  في الاستبيان لبيان موافقتق او عدم موافقتق علي العبارات في

اسدم بيهدا ويشدار ال، من  كل اجابق درجق عدديق يتم جما الدرجات لقيداا موقدف المشدار  تجداه قضديق مدا

فقدق ( وتجد ان هذه النقاط الخمس تشكل المقياا حيث تجدد ان اقصدي طدر  المقيداا مواLikertمقياا )

 .قويق وعلي الطر  الافر فلا  قوي وتوجد تقاط وسيطة تحمل درجق

مردرده وتدم سدح  العيندة باسدتخدام العيندة العشدوائية  387تم اجرا  التحليل الاحصائي باستخدام عينق من 

الخبددرة للمشدداركين وفقددا  ة حيددث ان العينددة تشددمل مختلددف المددسهلات العلميددة فددي مختلددف سددنواتالطبقيدد

لمجالات العمل المختلرة وح   طبيعة ملكيق المشرو  للمشاركين وحيدث ان بعد  المشداركين يتبدين ان 

من التحليل الاحصائي لذا فان التحليل الاحصائي قدد شدمل  ليس لهم ملكيق أي مشروخ لذا فقد تم استبعادهم

 الإحصدائية ا ددارمشار  وقد تم اجرا  التحليل الاحصائي باستخدام حدزم البدرامع  348عينق فعليق من 

 وقد شملت منهجيات البحث: 25

 الأدا اعي والجداول التكرارية للمتغيرات الديموغرافية ولعنا ر متغيرات الدراسة من التمويل الجم  -1

 المالي. 

 اري.العروة البياتية للمتغيرات الديموغرافية من الدائرة والأعمدة الرئي ية والمدرج التكر -2

ار كدرو افتبار  حيرة الاستقصا  من حيث الاعتمادية )الموثوقيدة( وكدذل  الصدالحية باسدتخدام افتبد -3

 تباخ الرا.
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 ليدةالمعمارات تحليدل سديتم باسدتخدام الافتبدافتبارات الاعتدال لمتغيرات الدراسة لتحديد ما إذا كدان ال -4

 او الافتبارات الا معلميق 

 ح اب معامل الارتباط بين متغيري الدراسة وهما التمويل الجماعي والأدا  المالي. -5

او الا  اجددرا  افتبددارات الرددروة الإحصددائية لمعامددل الارتبدداط لمعرفددق مددا إذا كاتددت العلاقددة معنويددق -6

 معنويق هل هي طرديق ام عك يةمعنويق زفي حالق كوتها 

 (1-جدول )ديمو

 العلمي المؤهل

Frequency Percent 

Valid 31.8 123 بكالوريوس 

 39.5 153 ماجستير

 28.7 111 دكتوراة

Total 387 100.0 

لتكددراري والعددرة البيدداتي مددن فددلال الأعمدددة الرئي ددية للمسهددل ( التوزيددا ا1-)ديمددو  جدددوليعددرة  -

 المشدداركين مددن حملددق ان أكثددرالعلمددي للمشدداركين فددي الدراسددة ومددن تتددائع الجدددول التكددراري يتضدد  

 .%28.7وأقلهم من الحا لين على الدكتوراه بن بق  %  39.5بن بق الماج تير 

 (2-جدول )ديمو

 الخبرة سنوات

Frequency Percent 

Valid 14.5 56 سنوات خمس من اقل 

 30.5 118 سنوات عشر من اقل ،سنوات خمس من اكثر

 55.0 213 فاكثر سنوات عشر

Total 387 100.0 

لتكددراري والعددرة البيدداتي مددن فددلال المدددرج التكددراري ل ددنوات ( التوزيددا ا2-عددرة جدددول )ديمددو ي -

يهم عشر ومن من تتائع الجدول التكراري يتض  ان أكثر المشاركين ممن لدفبره المشاركين في الدراسة 

 .14.5وأقلهم ممن لديهم سنوات فبره اقل من فمس سنوات بن بق %  55سنوات فبره فأكثر بن بق % 

 (3-جدول )ديمو

 العمل مجال

Frequency Percent 

Valid 15.5 60 جامعي دكتور 

 10.6 41 الحكومي القطا 

 12.7 49 الاقتصاد مجال في

 61.2 237 الخاص القطا 

Total 387 100.0 
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( التوزيا التكراري والعرة البياتي من فلال الدائرة لمجدال عمدل المشداركين 3-يعرة جدول )ديمو  -

المشاركين ممن يعملوا في القطا  الخال بن بق في الدراسة ومن تتائع الجدول التكراري يتض  ان أكثر 

 %10.6. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (4-جدول )ديمو

 ) الشركة (المشرو  ملكيأ

Frequency Percent 

Valid 42.9 166 الصغر متناهيأ 

 29.7 115 صغيرش

 17.3 67 متوسطأ

 10.1 39 سب  مما شيء لا

Total 387 100.0 

لجدددددول التكددددراري والعددددرة البيدددداتي مددددن فددددلال الأعمدددددة الرئي ددددية ا( 4-يعددددرة جدددددول )ديمددددو  -

 دددبق لملكيدددق المشدددرو  او الشدددركة للمشددداركين فدددي الدراسدددة ومدددن الجددددول التكدددراري يتضددد  وجدددود ت

اد مددددن المشدددداركين ممددددن لدددديس لددددديهم ملكيددددق المشددددرو  او الشددددركة وبالتددددالي سدددديتم اسددددتبع %10.1 

=  348ي سيشددددملها التحليددددل بعددددد اسددددتبعادهم هددددو ارا هددددم فددددي الدراسددددة وستصددددب  حجددددم العينددددة التدددد

ركق فدددان اغلدددبهم ممدددن لدددديهم مشدددرو  امدددا بالن دددبة لمدددن يملددد  مشدددرو  او شددد ( مشدددار 387 -39)

 .17.3وأقلهم ممن لديق مشرو  متوسط بن بق %  42.9متناهي الصغر بن بق % 
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 التمويل الجماعي( 5جدول )

 

 غير

 مواف 

 بشدة

 غير

 مواف 
 مواف  محايد

 مواف 

 بشدة

ترتي  

 ةالأهمي

 معلومدددات تظدددام يدددوفر هدددل 

 لم تخدميق الجماعي التمويل

 بالوضدددوح تمتددداز معلومدددات

 التعقيد؟ عن وبعيده

  107 137 60 33 11 التكرار

 30.7 39.4 17.2 9.5 3.2 الن بة 4

 12.7  70.1 

 

 الحياديددة تددوفر ان تددري هددل

 علدددددى ت ددددداعد المعلومدددددات

 فددي القددرارات اتخدداذ سددهولق

 الاستثمار؟

  43 118 76 93 18 التكرار

 12.4 33.9 21.8 26.7 5.2 الن بة 11

 31.9  46.3 

 

 المعلومددات دقددق ت دداهم هددل

 للمشدددداريا التحقددددق وقابليددددق

 فددددي التمويددددل عددددن الباحثددددة

 فددددددي المشدددددداركين تشددددددجيا

 الجماعي؟ التمويل

  54 124 78 71 21 التكرار

 15.5 35.6 22.4 20.4 6 الن بة 8

 26.4  51.1 

 

 الخا ة القواتين ان تري هل

 للتمويددددل الحاضددددنة بالدولددددة

 مددددن الحددددد علددددى الجمدددداعي

 للتمويددددل الماليددددة المخدددداطر

 الجماعي؟

  67 95 96 62 28 التكرار

 19.3 27.3 27.6 17.8 8 الن بة 10

 25.8  46.6 

 

 الجمداعي التمويل ي اهم هل

 للمشدروعات تمويل كمصدر

 البطالة؟ من الحد في

  91 94 60 60 43 التكرار

 26.1 27 17.2 17.2 12.4 الن بة 7

 29.6  53.1 

 اعدداد فدي الزيدادة ت اعد هل

 الدددي والمبتكدددرين المبددددعين

 تمويددل مصددادر عددن البحددث

 تقليديق؟ غير إضافية

  75 124 63 59 27 التكرار

 21.6 35.6 18.1 17 7.8 الن بة 6

 24.8  57.2 

 التمويدددددددل ان تدددددددري هدددددددل

 رواد ي ددددددددداعد الجمددددددددداعي

 المشاريا وا حاب الأعمال

 علدي الحصدول من الإبداعية

 مشاريعهم؟ لبد  المال راا

  117 137 39 37 18 التكرار

 33.6 39.4 11.2 10.8 5.2 الن بة 3

 16  73 

 الجمداعي التمويدل يعدزز هل

 بددددين التوا ددددل عمليددددق فددددي

  113 154 41 32 8 التكرار

 32.5 44.3 11.8 9.2 2.3 الن بة 2
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 غير

 مواف 

 بشدة

 غير

 مواف 
 مواف  محايد

 مواف 

 بشدة

ترتي  

 ةالأهمي

 الإبددددداعي الركددددر ا ددددحاب

 الركر؟ بهذا والمهتمين

 11.5  76.8 

 الضدماتات حجم ان تري هل

 البنو  من والمطلوبة الكبيرة

 فدددي التمويدددل عدددن للبددداحثين

 التمويدل مصدادر الدي توجهم

 مشاريعهم؟ لتمويل الجماعي

  97 115 67 39 30 التكرار

 27.9 33 19.3 11.2 8.6 الن بة 5

 19.8  60.9 

 محتدددوي جدددوده ي ددداعد هدددل

 التمويل عن الباحثة المشاريا

 حجدددم زيدددادة فدددي الجمددداعي

 المشدداريا هددذه علددى الاقبددال

 الم تثمرين؟ قبل من

  52 121 71 74 30 التكرار

 14.9 34.8 20.4 21.3 8.6 الن بة 9

 29.9  49.7 

 المخدداطر درجددق ت دداعد هددل

 زيدددادة فدددي المقبولدددة الماليدددة

 التمويل في المشاركين اعداد

 الجماعي؟

  176 147 18 -- 7 التكرار

 50.6 42.2 5.2 -- 2 النسبة 1

 2  92.8 

مشددار  فددي العنا ددر التددي تعكددس ا را  تجدداه  348( يعددرة ارا  ممددن لددديهم مشددرو  وهددو 5جدددول )

يشدده +  اغلبهم يري ان هندا  توجدق إيجدابي )موافدقالتمويل الجماعي ومن افتيارات المشاركين تبين ان 

 زيادة اعداد تجاه العنصر الذي يريد بان درجق المخاطر المالية المقبولة ت اعد في 92.8موافق( بن بق % 

 المشاركين في التمويل الجماعي وأقلهم يري ان:

في المعلومدات ي داعد علدى تجاه العنصر الذي يريد بان توفر الحيادية  46.3هنا  توجق إيجابي بن بق % 

 سهولق اتخاذ القرارات في الاستثمار اما التوجق الإيجابي تجاه باقي العنا ر يتراوح بين هاتين الن بتين.

 المالي بالإداءعلاقأ التمويل الجماعي ( 6جدول )

  

 غير

 مواف 

 بشدة

 غير

 مواف 
 مواف  محايد

 مواف 

 بشدة

ترتي  

 الأهميأ

  دفدددلا الشدددركة تحقدددق هدددل

 دورتها  فلال ايجابيا  افيا

 ال نوية؟

  113 153 49 20 13 التكرار

 32.5 44 14.1 5.7 3.7 الن بة 3

 9.4  76.5 

 

 دفددددلا الشددددركة تحقددددق هدددل

 دورتهدا فدلال ايجابيا  افيا

 ال نوية؟

  127 138 56 17 10 التكرار

 36.5 39.7 16.1 4.9 2.9 الن بة 4

 7.8  76.2 

  162 140 27 9 10 التكرار 
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 غير

 مواف 

 بشدة

 غير

 مواف 
 مواف  محايد

 مواف 

 بشدة

ترتي  

 الأهميأ

 دفددددلا الشددددركة تحقددددق هدددل

 دورتهدا فدلال ايجابيا  افيا

 ال نوية؟

 2 46.6 40.2 7.8 2.6 2.9 الن بة

 5.5  86.8 

 بددددإدارة الشددددركة تقددددوم هددددل

 الامثل؟ بالشكل الا ول

  152 159 27 -- 10 التكرار

 43.7 45.7 7.8 -- 2.9 الن بة 1

 2.9  89.4 

 

 هدددام، الشدددركة تحقدددق هدددل

 فدددددلال الم دددددتهد  الدددددرب 

 الاستراتيجية؟ الخطة

  123 137 57 15 16 التكرار

 35.3 39.4 16.4 4.3 4.6 الن بة 5

 8.9  74.7 

 

 علددددى الشددددركة تعمددددل هددددل

 الن دددددد  علددددددي المحافظددددددة

 حقددو  تددوفر مددن المعياريددة

 الملكية؟

  120 140 59 19 10 التكرار

 34.5 40.2 17 5.5 2.9 الن بة 6

 8.4  74.7 

 

 الإتتاجيدة الشدركة تحقدق هل

 التدددددددي لك دددددددول المثلدددددددي

 تمتلكها؟

  110 134 69 27 8 التكرار

 31.6 38.5 19.8 7.8 2.3 الن بة 7

 10.1  70.1 

ن ( يعددرة ارا  ممددن لددديهم مشددرو  فددي العنا ددر التددي تعكددس آرائهددم تجدداه الأدا  المددالي ومدد6جدددول )

الي ان الأدا  المدد 89,4افتيددارات المشدداركين تبددين ان اغلددبهم يددري ان هنددا  توجددق إيجددابي بن ددبق % 

 أثر بمددييتد سيتح ن في حالق قيدام الشدركة بدإدارة الأ دول بالشدكل الأمثدل وأقلهدم يدري ان الأدا  المدالي

يدددة الاعتماديدددة أو الموثوق  70.1تحقدددق الشدددركة الإتتاجيدددة المثلدددي لك دددول التدددي تمتلكهدددا بن دددبق % 

((Reliability ( والصددلاحية(Validity  همدددا ي ددتخدم هددذان المرهومددان دائمددا فددي الأبحدداا لتقيمهددا ف

 يشيران الي جوده المنهع والوسائل والتقنيات وأدوات البحث .

دي فيهددا وقيددة او الاعتماديددة هددي لتقيدديم ات ددا  المقيدداا، فالموثوقيددة هددي الدرجددة التددي يددوحيددث ان الموث

اعد لأتهدا ت د الافتبار او القياا الي ترس النتائع تحت ترس الظرو  تعد الموثوقية جاتبا مهما في القيداا

ية او عشددوائ علددى ضددمان دقددق البياتددات المجمعددة وامكاتيددق الوثددو  بهددا بمعنددي عدددم تددأثر النتددائع بأفطددا 

تناقضدددات فدددي عمليدددق القيددداا وهدددذا المبددددأ حاسدددم لضدددمان  دددحة ومصدددداقيق الاسدددتنتاجات والتحلددديلات 

يمدق ذا كاتدت قالإحصائية. ويتم اجرا  افتبار الاعتمادية او الموثوقيدة مدن فدلال افتبدار كدرو تبداخ الردا فدا

 . فتبار الموثوقيةفهذا يعني تجاح المتغير في اجتياز ا 0.7الافتبار أكبر من او ي اوي 
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لثقددة افهددو افتبددار يبددين دقددق المقيدداا ومددن فلالهددا ي ددتطيا القدداري  (Validity)امددا افتبددار الصددلاحية 

ل ل  من فلابمضمون البحث فهو يقيس مدي فاعليق تتائع البحث في قياسها بالوظيرة المطلوبة منها ويتم ذ

 لاحية الديتشدير الصد المرتبطة بدنرس المرهدوم. مقارتق النتائع ما النظريات الراسخة او المقاييس الأفرر

 0.3كبر مدن دقق الوسائل الم تخدمة في قياا الأمور المطلوبة منها. إذا كان البحث عالي الصلاحية أي أ

ي او لم الحقيقدفهذا يعني ان النتائع الصادرة عنق عمليق يمكن تطبيقهدا علدى الأشديا  او المتغيدرات فدي العدا

ا مدا الاستقصا  تعد  الحق بمعني ان  دحيرة الاستقصدا  قدادره علدى اتجداز وقيداالواقعي. فان  حيرة 

 . و رت لأجلق بما يحقق اهدا  الدراسة ويجي  على اسئلتق وفرضيتها

 التمويل الجماعي متغير (7دول )ج

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.941 11 

 

Corrected Item-Total Correlation 

 هوبعيدد بالوضدوح تمتداز معلومات لم تخدميق الجماعي التمويل معلومات تظام يوفر هل

 التعقيد؟ عن
.782 

 751. ؟ مارالاستث في القرارات اتخاذ سهولق علي ت اعد المعلومات الحيادية توفر ان تري هل

 تشددجيا فددي التمويددل عددن الباحثددة للمشدداريا التحقددق وقابليددق المعلومددات دقددق ت دداهم هددل

 الجماعي؟ التمويل في المشاركين
.829 

 اطرالمخد مدن الحدد علي الجماعي للتمويل الحاضنة بالدولة الخا ة القواتين ان تري هل

 الجماعي؟ للتمويل المالية
.749 

 783. البطالة؟ من الحد في للمشروعات تمويل كمصدر الجماعي التمويل ي اهم هل

 فيةإضدا تمويدل مصادر عن البحث الي والمبتكرين المبدعين اعداد في الزيادة ت اعد هل

 تقليديق؟ غير
.849 

 مدن الإبداعيدة المشداريا وا دحاب الأعمدال رواد ي داعد الجمداعي التمويدل ان تدري هل

 مشاريعهم؟ لبد  المال راا علي الحصول
.749 

 نوالمهتمدي الإبدداعي الركدر ا دحاب بدين التوا ل عمليق في الجماعي التمويل يعزز هل

 الركر؟ بهذا
.709 

 وجهمت في التمويل عن للباحثين البنو  من والمطلوبة الكبيرة الضماتات حجم ان تري هل

 مشاريعهم؟ لتمويل الجماعي التمويل مصادر الي
.656 

 الالاقبد حجدم زيداده فدي الجمداعي التمويل عن الباحثة المشاريا محتوي جوده ي اعد هل

 الم تثمرين؟ قبل من المشاريا هذه علي
.753 

 التمويددل فددي المشدداركين اعددداد زيدداده فددي المقبولددة الماليددة المخدداطر درجددق ت دداعد هددل

 الجماعي؟
.597 

وثوقية حيدث ( يتض  ان متغير التمويل الجماعي يمر بافتبار الاعتمادية او الم7بالرجو  لبياتات جدول )

لمتغيدر جميدا عنا در هدذا ا كمدا تجدد ان  0.7أي أكبر مدن  0.941ان قيمق افتبار كرو تباخ الرا ي اوي 

 .0.3تمر بافتبار الصلاحية حيث ان جميا قيم الافتبار تزيد عن 
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 علاقأ التمويل الجماعي بالأداء المالي( 8جدول )

Reliability Statistics 

Cronbach's Alpha N of Items 

.938 7 

 

Corrected Item-Total Correlation 

 812. ال نوية؟ دورتها  فلال ايجابيا  افيا دفلا الشركة تحقق هل

 816. الملكية؟ حقو  ح اب علي التمويل مصادر تنويا الي الشركة ت عي هل

 787. وتقليلها؟ منها الحد بقصد دقيق بشكل التكاليف بمراقبق الشركة تقوم هل

 816. الامثل؟ بالشكل الا ول بإدارة الشركة تقوم هل

 862. الاستراتيجية؟ الخطة فلال الم تهد  الرب  هام، الشركة تحقق هل

 860. الملكية؟ حقو  توفر من المعيارية الن   علي المحافظة علي الشركة تعمل هل

 656. تمتلكها؟ التي لك ول المثلي الإتتاجية الشركة تحقق هل

 تبداخ الردا الموثوقيدة حيدث ان قيمدق كدرو ( يوض  ان الأدا  المالي قد حقق افتبدار الاعتماديدة او8جدول )

ا حيدث ان جميد وان جميا عنا ر هذا المتغير تحقق افتبار الصدلاحية 0.7أي أكبر من  0.935ي اوي 

                                                                                                                    .                                                             0.3قيم الافتبار تتعدي 

لدددي يوضددد  افتبدددار الاعتددددال لمتغيدددرات الدراسدددة وهدددي التمويدددل الجمددداعي و الأدا  المدددالي بالإضدددافة ا

رات بالن ددبة لافتبددا الإحصددا ات الو ددرية )الوسددط الح ددابي و الاتحددرا  المعيدداري( لهددذه المتغيددرات،

 حيث: (Kolmogorov-Smirnov)الاعتدال من فلال افتبار كلم وجرو  سميرا تو  

 (:0Hالررة الأساسي )

 .تتائع المتخير تطبا التوزيا المعتدل

 :)1Hالررة البديل )

 .تتائع المتخير لا تطبا التوزيا المعتدل

-2فددددلال مقارتددددة كيمددددة ) كيريددددة اتخدددداذ القددددرار مددددن حيددددث قبددددول او رفدددد  الرددددرة الأساسددددي مددددن

tailed)Asymp.Sig (  بقيمة م توي المعنويةα( .التي تحددها الباحث 

فهذا بعني أن م توي المعنوية  %95في اذا كاتت درج الثقة ]درجة الثقة- [100 =حيث م توي المعنوية 

 =100-95  =0.05 % =5 

هدو احتمدال رفد  الردرة الأساسدي ووم توي المعنوية أحياتا يطلدق عليهدا الخطدأ مدن الندو  الأول هدو 

( فهذا يعني رف  α) افل مي او ي وي م توي المعنوية Symposia (tailed-2 حي  اذا كاتت قيمة )

 الررة الأساسي وقبول الررة البديل.
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 يتيجة علاقة التمويل الجماعي بالأداء المالي  (9جدول )

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 الجماعي التمويل
 الجماعي التمويل علاقأ

 المالي بالإداء

N 348 348 

Normal Parameters Mean 3.6029 4.0484 

Std. Deviation .90580 .83483 

Most Extreme Differences Absolute .126 .127 

Positive .062 .127 

Negative -.126 -.117 

Test Statistic .126 .127 

Aseem. Sig. (2-tailed) c000. c000. 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

لتمويددل الجمدداعي و الأدا  المددالي كلاهمددا ل Aseem. Sig. (2-tailed) ( حيددث ان9ومددن تتددائع جدددول )

ة لذا تقوم برف  الررة   الأساسدي وقبدول الردر α=0.05ي اوي الصرر أي اقل من م توي المعنوية 

نلجأ لاحصدائي سداالبديل القائم بعدم تبعيق تتائع هذين المتغيرين للتوزيا المعتددل. أي عندد اجدرا  التحليدل 

اط الرت  او ار معامل ارتب( سنلجأ لافتب(Correlationالي الافتبارات اللا معلميق فعند ح اب الارتباط 

 . معامل ارتباط سيبرمان

يددل ( يعددرة تتددائع افتبددار مددا إذا كاتددت هنددا  علاقددة معنويددق ذات دلالددق إحصددائية بددين التمو6جدددول )

اتدت هندا  ولافتبدار مدا إذا ك، الجماعي والأدا  المالي وإذا وجدت هذه العلاقة هدل هدي طرديدق ام عك دية

ويددل لديس هندا  علاقدة معنويدق بدين التم 0Hالرددرة الأساسدي:  افتبدار علاقدة معنويدق يدتم ذلد  مدن فدلال

 الجماعي والأدا  المالي.

يدتم مقارتدق  توجد علاقة معنوية بين التمويدل الجمداعي والأدا  المدالي ولاتخداذ القدرار 1Hالررة البديل: 

Sig(2-tailed) بم توي المعنوية (α)  فاذا كاتتSig(2-tailed) ( اقل من او ت اويα( ترف  الررة

علاقة تت هذه الالأساسي وتقبل الررة البديل القائل بوجود علاقة معنويق بين المتغيرين ولمعرفق ما إذا كا

العلاقدة  طرديق ام عك ية ت تنع ذل  من اشاره معامل الارتبداط فداذا كاتدت موجبدق فهدذا يددل علدي ان هدذه

 لعلاقة المعنوية علاقق عك يق.المعنوية طرديق اما اذا كاتت سالبق فهذا يعني ان هذه ا

Nonparametric Correlations 
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 اختبار العلاقة بين التمويل الجماعي والأداء المالي  (10جدول )

Correlations 

 الجماعي التمويل
 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالاداء

Spearman's 

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **745. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 348 348 

 الجماعي التمويل علاقأ

 المالي بالأداء

Correlation 

Coefficient 

**745. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 348 348 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

-Sig(2تختبددر العلاقددة بددين التمويددل الجمدداعي والأدا  المددالي ومددن تتددائع هددذا الجدددول وحيددث ان قيمددق 
0= tailed)  فهذا يعني وجود علاقة معنويق عند أي م توي معنويق وحيث ان قيمق معامل الارتباط موجبدق

 د أي م توي معنويق. فهذا يدل على وجود علاقة معنويق طرديق بين التمويل الجماعي والأدا  المالي عن

 العلاقة بين التمويل الجماعي والأداء المالي باستخدام مؤشر المؤهل العلمي  (11جدول )

Correlations 

 الجماعي التمويل العلمي المؤهل
 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالاداء

 Spearman's بكالوريوا

rho 

 التمويل

 الجماعي

Correlation 

Coefficient 

1.000 **685. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 114 114 

 التمويل علاقة

 الجماعي

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**685. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 114 114 

 Spearman's ماج تير

rho 

 التمويل

 الجماعي

Correlation 

Coefficient 

1.000 **856. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 131 131 

 التمويل علاقة

 الجماعي

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**856. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 131 131 

 Spearman's دكتوراة

rho 

 التمويل

 الجماعي

Correlation 

Coefficient 

1.000 **656. 

Sig. (2-tailed) . .000 
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Correlations 

 الجماعي التمويل العلمي المؤهل
 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالاداء

N 103 103 

 التمويل علاقق

 الجماعي

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**656. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 103 103 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 متغيدر وسديط( يختبر العلاقة بين التمويل الجماعي و الأدا  المالي باستخدام المسهدل العلمدي ك11جدول )

ات المسهل العلمي ت اوي  رر فهذا لجميا تصنير Sig(2-tailed)ومن تتائع هذا الجدول وحيث ان قيمق 

لأدا  يدل الجمدداعي و ايعندي وجدود علاقددق معنويدق ذات دلالدق إحصددائية عندد أي م دتوي معنويددق بدين التمو

قدق طرديدق المالي وحيث ان قيم جميا معاملات الارتباط موجبدق فهدذا يددل علدي هدذه العلاقدة المعنويدة علا

 و اضددعف هددذه 0.856اقددوي هددذه العلاقددة مددن حملددق الماج ددتير حيددث ان قيمددق معامددل الارتبدداط ت دداوي 

  0.656الارتباط ت اوي العلاقات هي من وجهق تظر حملق الدكتوراه حيث ان قيمق معامل  

 العلاقة بين التمويل الجماعي والأداء المالي باستخدام مؤشر سنوات الخبرة   (12جدول )

Correlations 

 الخبرة سنوات
 التمويل

 الجماعي

 التمويل علاقأ

 بالاداء الجماعي

 المالي

 فمس من اقل

 سنوات

Spearman's 

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **671. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 48 48 

 التمويل علاقق

 بالأدا  الجماعي

 المالي

Correlation 

Coefficient 

**671. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 48 48 

 فمس من اكثر

 من اقل سنوات،

 سنوات عشر

Spearman's 

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **872. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 106 106 

 التمويل علاقق

 بالأدا  الجماعي

 المالي

Correlation 

Coefficient 

**872. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 106 106 

 Spearman's فأكثر سنوات عشر

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **655. 

Sig. (2-tailed) . .000 
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Correlations 

 الخبرة سنوات
 التمويل

 الجماعي

 التمويل علاقأ

 بالاداء الجماعي

 المالي

N 194 194 

 التمويل علاقق

 بالأدا  الجماعي

 المالي

Correlation 

Coefficient 

**655. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 194 194 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

رة كمتغيدر ( يعرة افتبار العلاقة بين التمويل الجماعي والأدا  المالي باستخدام سنوات الخبد12جدول )

تصدنيرات سدنوات الخبدرة ت داوي  لجميدا Sig(2-tailed)وسيط. ومن تتائع هذا الجدول وحيدث ان قيمدق 

 ي لمختلدفدا  المدالالصرر فهذا يعني وجود علاقة معنويق ذات دلالق إحصائية بدين التمويدل الجمداعي والأ

مدداعي سددنوات الخبددرة وحيددث ان قدديم هددذه المعلومددات موجبددق فهددذا يدددل علددى ان العلاقددة بددين التمويددل الج

ي والأدا  المددالي علاقددة معنويددق موجبددق مددن وجهددق تظددر مختلددف سددنوات فبددره ممددن قدداموا بالمشدداركة فدد

 الدراسة 

من فمس سدنوات واقدل مدن عشدر سدنوات  وأقور هذه العلاقات هي من وجهق تظر ممن لديهم فبره أكثر

وأضعف هذه العلاقات المعنوية الطردية هي من لديهم فبره عشدر  0.872حيث ان قيمق معامل الارتباط 

  0.655سنوات فأكثر حيث تبل  قيمق معامل الارتباط 

   مجال العمل العلاقة بين التمويل الجماعي والأداء المالي باستخدام مؤشر  (13جدول )

Correlations 

 العمل مجال
 التمويل

 الجماعي

 التمويل علاقأ

 بالأداء الجماعي

 المالي

 دكتور

 جامعي

Spearman'

s rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **598. 

Sig. (2-

tailed) 

. .000 

N 53 53 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**598. 1.000 

Sig. (2-

tailed) 

.000 . 

N 53 53 

 القطا 

 الحكومي

Spearman'

s rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **776. 

Sig. (2-

tailed) 

. .000 
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Correlations 

 العمل مجال
 التمويل

 الجماعي

 التمويل علاقأ

 بالأداء الجماعي

 المالي

N 41 41 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**776. 1.000 

Sig. (2-

tailed) 

.000 . 

N 41 41 

 مجال في

 الاقتصاد

Spearman'

s rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **839. 

Sig. (2-

tailed) 

. .000 

N 41 41 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**839. 1.000 

Sig. (2-

tailed) 

.000 . 

N 41 41 

 القطا 

 الخال

Spearman'

s rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **739. 

Sig. (2-

tailed) 

. .000 

N 213 213 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأداء

Correlation 

Coefficient 

**739. 1.000 

Sig. (2-

tailed) 

.000 . 

N 213 213 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

لمشداركين ( افتبار العلاقة بين التمويل الجماعي والأدا  المالي باستخدام مجال عمدل ا13يعرة جدول )

لجميا مجدالات  Sig(2-tailed) في الدراسة كمتغير وسيط. ومن تتائع هذا الجدول وحيث ان جميا قيم  

لجمداعي عمل المشاركين ت اوي  رر. فهذا يعني وجود علاقة معنويق ذات دلالق إحصائية بدين التمويدل ا

 والأدا  المالي ومن وجهق تظر جميا المشاركين.

 بغ  النظر عن مجدالات عملهدم وحيدث ان جميدا هدذه المعداملات موجبدق، فهدذا يددل علدى ان جميدا هدذه

 التمويل الجماعي والأدا  المالي هي علاقات طرديق. العلاقات المعنوية بين 

ل طر من يعمواقوي هذه العلاقات المعنوية الطردية بين التمويل الجماعي والأدا  المالي، هي من وجهق ت

 . وأضعف هذه0.839في مجال الاقتصاد حيث ان قيمق معامل الارتباط ت اوي 
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ن ة الجدامعيوالأدا  المدالي: هدي مدن وجهدق تظدر الددكاتر العلاقات المعنوية الطردية بين التمويل الجمداعي

 .0.598حيث ان قيمق معامل الارتباط ت اوي 

 كة()الشر العلاقة بين التمويل الجماعي والأداء المالي باستخدام مؤشر ملكية المشرو  (14جدول )

Correlations 

 الجماعي التمويل (الشركة) المشرو  ملكيأ

 التمويل علاقة

 بالأداء الجماعي

 المالي

 متناهيق

 الصغر

Spearman's 

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **767. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 166 166 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**767. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 166 166 

 Spearman's  غيره

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **717. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 115 115 

 الجماعي التمويل علاقق

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**717. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 115 115 

 Spearman's متوسطق

rho 

 Correlation الجماعي التمويل

Coefficient 

1.000 **717. 

Sig. (2-tailed) . .000 

N 67 67 

 الجماعي التمويل علاقة

 المالي بالأدا 

Correlation 

Coefficient 

**717. 1.000 

Sig. (2-tailed) .000 . 

N 67 67 

( تتدائع افتبدار العلاقدة بدين التمويدل الجمداعي والأدا  المدالي باسدتخدام طبيعدة 14وأفيرا يوض  جددول )

لمختلددف أتددوا  ملكيددق  Sig(2-tailed)ملكيددق المشددرو  او الشددركة كمتغيددر وسدديط وحيددث ان جميددا قدديم 

التمويددل  ت دداوي  ددرر فهددذا يعنددي وجددود علاقددة معنويددق ذات دلالددق إحصددائية بددين المشددرو  او الشددركة

الجماعي والأدا  المالي من وجهق تظدر جميدا المشداركين بغد  النظدر عدن طبيعدة ملكيدتهم للمشدرو  او 

الارتباط موجبق فهذا يددل علدى ان جميدا هدذه العلاقدات المعنويدة هدي  الشركة. وحيث ان جميا قيم معامل

ي والأدا  المالي هي مدن وجهدق علاقات طرديق. أقور هذه العلاقات المعنوية الطردية بين التمويل الجماع

 0.767تطددر الددذين لددديهم مشدداريا او شددركات متناهيددق الصددغر حيددث ان قيمددق معامددل الارتبدداط ت دداوي 
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وأضعف هذه العلاقات المعنوية الطردية بين التمويل الجماعي والأدا  المالي هي من وجهق تظدر كدل مدن 

.0.717تبدددددداط ت دددددداوي لددددددديهم شددددددركق  ددددددغيره او متوسددددددطق حيددددددث تبلدددددد  قيمددددددق معامددددددل الار

 النتا ج والتوصيات: الخامس المحور

 النتائع النظرية:

أ دحاب والتمويل الجماعي والياتدق يعتمدد علدى طدرح الأفكدار والمشداريا الابتكاريدة لدرواد الاعمدال  .1

لتنميدة لالشركات من فلال منصات فا ق بها للحصول على التمويل اللازم لتنريذ مشاريعهم وتحقيقا 

 الم تدامة. 

     لعيوب.    من المخاطر وا رغم المزايا العديدة التي يقدمها التمويل الجماعي الا اتق لديق العديد .2

ل يمن  التمويدل الجمداعي فر دا للشدركات الناشدئة والصدغيرة والمتوسدطة فدي الحصدول علدى التمويد .3

ين المناس  حيث يمكن من فلال المنصات عبر الاتترتت عند الو ول الدي عددد كبيدر مدن الم دتثمر

 الذين يدعمون فكره المشرو .

ثدر الي توفير وت هيل الو ول الي معلومات واحصدائيات أكاحتياج بع  منصات التمويل الجماعي  .4

 من فلال موقعها الإلكتروتي لأتق يعتبر عاملا هاما لزيادة الثقة لدي الم تثمرين.

ي فدي يج  على الحكومات اتخاذ الوسائل والإجدرا ات التدي ت داعد علدى تشدر ثقافدة التمويدل الجمداع .5

 أسوا  راا المال.

يرة ختلدف دول العدالم ادي ذلد  الدي زيدادة الشدركات المتوسدطة والصدغتطور التمويل الجمداعي فدي م .6

ل دددهولق حصدددولها علدددى التمويدددل بدددديلا للتمويدددل التقليددددي وهدددذا مدددا اشدددارت اليدددق بعددد  الدراسدددات 

 والاحصائيات 

شدركات من الممكن ان يتم اتشا  المنصات الخا ة للتمويل الجماعي بشكل قداتوتي وان تأفدذ شدكل ال .7

 ة عن طريق فت  للاكتتاب في شكل أسهم.الم اهمة الب يط

أثير أظهددرت تتددائع بعدد  الدراسددات الددي تددأثير التمويددل الجمدداعي علددى الأدا  المددالي للشددركات والتدد .8

 إيجابيا على الأرباح وهيكل راا المال والعائد على حقو  الملكية.

ل سدتثمار حدوتم فيدق الاالتمويل الجماعي )كأحد أدوات التكنولوجيا المالية( من أكثر القطاعدات التدي يد .9

 العالم. 

 التمويددل الجمدداعي يقلددل مددن الجهددد والوقددت، فددي أدا  المعدداملات والخدددمات، مددن فددلال تقددديم .10

 الخدمات المالية بأقل التكاليف وب رعة. 

لروائدد غيدر علدي ا تأثير تجاح التمويل الجماعي ليس فقط على الروائد المالية، بل لدق تدأثير إيجدابي .11

 المالية لرواد الاعمال مثل الشهرة و تامين الشركات التجارية. 

 النتا ج الميدايية:  

 وهدي الررضدية المدالي،وجد علاقة معنوية طردية ذات دلالة إحصائية بين التمويل الجمداعي و الأدا  ت-1

  البحث.الأساسية كرسالة 

ل ستخدام المسهدية بين التمويل الجماعي والأدا  المالي باتوجد علاقة معنوية طردية ذات دلالة إحصائ -2

 العلمي كمتغير وسيط، وهي الررضية الررعية الاولي للرسالة. 

عنويدة طرديدة ذات دلالدة إحصدائية بدين التمويدل الجمداعي والأدا  المدالي باسدتخدام عددد توجد علاقدة م-3

 للرسالة  سنوات الخبرة كمتغير وسيط، وهي الررضية الررعية الثاتية
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 تخدام مجدالتوجد علاقة معنوية طردية ذات دلالة إحصائية بين التمويل الجماعي و الأدا  المالي باسد -5

  للرسالة،العمل كمتغير وسيط، وهي الررضية الررعية الثالثة 

 عنوية طردية بدذات دلالدة إحصدائية بدين التمويدل الجمداعي والأدا  المدالي باسدتخدام تدو توجد علاقة م-5

 كة او حجم ملكية المشرو  كمتغير وسيط، وهي الررضية الررعية الرابعة للرسالة.الشر

 التوصيات: 

 من التوصيات التي يمكن الخرو  بها ما يلي: 

 لمقدمة.إيجاد إطار قاتوتي تشريعي رقابي فعال على التمويل الجماعي للتحقق من مصادر الأموال ا .1

ن ترفيصددها الددي لرقابددق البندد  المركددزي والتن دديق بدديافضددا  شددركات التمويددل الجمدداعي التددي يددتم  .2

 الأطرا  المختلرة التي تنظم عمل التمويل الجماعي.

 وجود هيئق رقابية فعالق للرقابة علي التمويل الجماعي مثل )هيئق الرقابة المالية( . .3

ثر علدى ودراسة ومتابعة وتقييم المخاطر التي قد تندتع عدن التمويدل الجمداعي والتدي مدن الممكدن ان تد .4

 الاستقرار المالي. 

تعزيددز الددوعي وتشددر الثقافددة عددن شددركات التمويددل الجمدداعي فددي الدددول العربيددة عددن طريددق حمددلات  .5

 لتوضي  اهميق التمويل الجماعي وكيرية عملق.

 يج  توفر اليات حديثق للتمويل تتواك  ما التكنولوجيا المالية في الوقت الحاضر.  .6

 التدي يمكدن يج  ان تتوافر لدي منصات التمويل الجماعي تظام للمراقبة الدافلية ليتم تحديد المخداطر .7

 ان تتعرة لها ومعالجتها. 

ودي الدي يدزيادة الاهتمام بالتمويل الجماعي لتلع  دورا هاما فدي تمويدل المسس دات الاقتصدادية ممدا  .8

 تحقيق اهدا  التنمية الم تدامة للدولة.  

  تين فا ق وتشريعات لمنصات التمويل الجماعي للحد من استخدامها في أغراة افريا دار قوا .9

 من اهم التشريعات توفر حماية للملكية الركرية وعدم سرقق الأفكار الخا ة بالمشرو .  .10

 

 قا مأ المراجا:   

 احمددد محمددود مصددطري احمددد " التمويددل الجمدداعي كاليددق لتمويددل المشددروعات البحثيددة والرياديددة .1

 بالجامعات المصرية في ضو  بعد  التجدارب المعا درة. " فدي أبحداا المدستمر الددولي ال دادا:

م ترجا من  567-504(  2020) 2رب مع راسات  و تجاد –الشراكة المجتمعية وتطوير التعليم 

http://search.com.mandumah/Record/1149399 

قتصددادية، ايدق القهدري، محددددات جدودة التقددارير الماليدة وأثرهدا علددى الأدا  المدالي فددي المسس دة الا .2

 .2017مذكرة ماج تير تخص  محاسبة، جامعة محمد فيضر، 

إشدارة إلدى  -مبتكدرة لزيدادة فدرل تمويدل الشدركات الناشدئة باللعما, اسما . "التمويل الجماعي آلية  .3

 .Dec. 2020 31درار, أ -منطقة الشر  الأوسط وشمال إفريقيا." جامعة أحمد دراية 

: دة وفرت دابراجليق، بدر الدين " الاطدار القداتوتي و التنظيمدي للتمويدل الجمداعي فدي المملكدة المتحد .4

.  108 -56( :  2019)  1,   25الية لدعم التمويل الإسدلامي " دراسدات اقتصدادية إسدلامية مدع 

 http: //search .mandumah . com/Record/1047023م ترجا من 

علي  حديثةر بكري عجي  بابكر. " اثر أسالي  المحاسبة الإدارية البلول، هند بلق محمد، وبشي .5

 2018رمان ، د، ام تقويم الأدا  المالي " رسالق ماج تير . جامعة القران الكريم و العلوم الإسلامية

 http://search.mandumah.com/Record/998808م ترجا من 
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 يم الأدا ة الأدا  المتوازن ودورها في تقوبليلة، هالة عبد الهادي، وح ن عوة ح ن فالد. " بطاق .6

امعددة المددالي والإداري: دراسددة ميداتيددة بشددركة سددوداتل للاتصددالات المحدددودة "رسددالة ماج ددتير. ج

 . م ترجا من 2018النيلين، الخرطوم، 

http: // search.mandumah.com/Record /  986511  

-بدن فلددونجامعة ا .Diss .الأدا  الماليدور التدقيق المحاسبي في تح ين  .محمد المكي بن احمد، .7

 2023تيارت, 

ليددة و بددن علقمددة، مليكددة، ويوسددف سددائحي. " دور التكنولوجيددا الماليددة فددي دعددم قطددا  الخدددمات الما .8

 107 -86( : 2018) 15المصددددرفية " مجلددددة الاجتهدددداد للدراسددددات القاتوتيددددة و الاقتصددددادية   

 .م ترجا من

 http: // search. Mandumah .Com/Record/9275     

هو مسس ة مالية دولية تقدم القروة والمن  لحومات البدادان المنخرضدة والمتوسدطة  :البن  الدولي .9

 البن  الددولي الأتشدا  والتعميدر، :الدفل بغرة متابعة المشاريا الرأسمالية، وتتألف من مسس تين

(IBRD ( والمسس ة الدولية للتنمية.)IDA( للمزيد من الترصيل: 

 (. تأثير إدارة المخاطر المالية على الأدا  المالي للبنو .2019أيوب، )بودر،  .10

تخصد   بودر، أيدوب، تدأثير اداره المخداطر الماليدة علدي الأدا  المدالي للبندو ، مدذكرة ماج دتير، .11

 .2019قالمة،  1945ماي  8مالية المسس ات جامعة 

"مجلدة  في تعزيز الشدمول المدالي. بوريوش، سارة، والعاي  ياسين العاي . "دور التمويل الجماعي .12

 . م ترجا من236 – 223(: 2022) 2،  7اقتصاد المال والأعمال مع

 http://search.madumah.com/Record/1319716 

بدددوظهر ، فوزيدددة ، وعدددلاش ، " دور تقنيدددة التمويدددل الجمددداعي فدددي دعدددم المسس دددات الصدددغيرة و  .13

، 338 -323( 2023،)1,   13لابدا ، مدع المتوسطة في فرت ا في ظل جائحق كوروتا  . مجلة ا

 م ترجا من

 http : // Search. mandumah, com/Record/1398401 

خدام (. تقيدديم الأدا  المددالي للبنددو  الإسددلامية باسددت2022بوكليددوة سددارة، حيمددري تددور الهدددر. ) .14

 المسشرات المالية.

رة لددعم المسس دات الصدغي بوتعاا ، شيما  ، وسوميق تومي " التمويل الجمداعي كتوجدق م دتحدثة .15

 -227(: 2022) 2,   7والمتوسطة في فرت ا " مجلة البحوا في العلدوم الماليدة والمحاسدبية مدع 

 م ترجا من    . 252

 http: //  search.mandumah.com/Record /1355208    

لية علي الماالبي، عبدالعزيز م عود علي ، و طار  عبدالعال حماد ح اتين. "اثر جودة المعلومات  .16

. م دترجا  99-81( : 2018) 1تقييم جدودة الأدا  المدالي " المجلدة العلميدة للاقتصداد و التجدارة  

 من

 http: // search .mandumah com /Record / 1065878 

ربددة دراسددة تحليلددق للتج جبدداري، شددوقي "التمويددل الجمدداعي بددديل فعددال لتمويددل الشددركات الناشددئة: .17

( : 2022) 2,   6بحددوا الاقتصددادية و الإداريددة مددع لددق الأ دديل للمج” 2015 -2021الررت ددية 

 م ترجا من 280- 263

 http://search.mandumah.com/Record/1325502 

م، فدي الحباشنة، عمار احمد عبد الرحمن، وإسماعيل يوتس يدامين." اثدر اتاحدة التمويدل علدي الهدا .18

ربيدة بور دة عمدان " مجلدة جامعدة عمدان العالأدا  المالي لشركات الوسداطة الماليدة المدرجدة فدي 

 .م ترجا من182-161(: 2023) 1,   8ل لة البحوا الإدارية معس -للبحوا
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  http // search. mandumah.com/Record/1441653 

سطنبول ح ن النبيق، أحمد. "استراتيجيات التمويل الجماعي في تجاح مشروعات ريادة الأعمال." إ .19

 .2020وز تم IJSSP, 15 ،اتركي - باح الدين زعيم 

طدار ح ن، اماتي احمد مختار محمود، اسلام عبد العظيم عزام، وحامدد محمدود مرسدي احمدد. " الإ .20

ل رة الاعمداالنظري والمرداهيم الأساسدية للاسدتثمار الأجنبدي المباشدر والأدا  المدالي للشدركات " إدا

 ( م ترجا من2018) 160 

 http : // search.mandumah.com/Record/876082 

لددة لددديات. مجالحمدداد، عددودة ي عبيددد ذوقددان " دور الرقابددة الماليددة فددي تح ددين الأدا  المددالي فددي الب .21

   م دددددددددددددترجا مدددددددددددددن  245-231( :  2022) 74رمددددددددددددداح للبحدددددددددددددوا و الدراسدددددددددددددات  

http://search.mandumah.com/Record/1338212          

 دافلي على تح ين الادا  المالي(. أثر التدقيق ال2022ي رر، &  ال  دكري. ) حياهم .22

ا  قيديم الأدفلادي، عبدالغني، واتيس هزلق " م اهمة النظام المحاسبي المدالي           فدي قيداا وت .23

م دترجا  77-61( : 2018) 1, 1المالي للمسس دة الاقتصدادية ." مجلدة الميدادين الاقتصدادية مدع

 من

 http: // search.mandumah.com/Record / 1064341 

تدوراه، ي جمدال، اثدر التمويدل التشداركي علدي الأدا  المدالي للمسس دات الاقتصدادية، مدذكره دكفلير .24

  ( 2022تخص  اقتصاد وت يير مسس ات ،جامعة احمد درايعية ) 

 دادن عبد الغني. كماسي محمد الأمين. الأدا  المالي من منظور المحاكاة المالية. .25

عم علددي الاتترتددت : دراسددة تحليليددة مددا التخطدديط لددد منصددات التمويددل الجمدداعي“دتيددا، هبددة فتحددي  .26

 417 :(  2020)  25المكتبات في العالم العربي " مجلة بحوا في علم المكتبدات و المعلومدات   

 . م ترجا من 470-

 http: // search.mandumah .com /Record/1089477 

 .دور إدارة المخاطر في تح ين الادا  المالي ديبون، سطاح إكرام. .27

 Diss. university center of abdalhafid boussouf-MILA, 2023. 

الددة حرابدد ، بددري، ومحمددد يدددو " دور التكنولوجيددا الماليددة فددي تطددوير التمويددل الإسددلامي: دراسددة  .28

  :. م ترجا626-607( : 2021) 1,   11ماليزيا " مجلة الابدا  مع

http : // search.mandumah.com/Record/1167378 

مدالي الزعبي، علدي غدازي علدي ، وهندد أكدرم مقبدل أحمدد ." اثدر محاسدبة الم دسولية علدي الأدا  ال .29

لبيدت ، للشركات الصناعية الأردتية المدرجة في سو  عمان المالي " رسدالة ماج دتير. جامعدق ال ا

 . م ترجا من  2018المرر  ، 

http://search.com.mandumah/Record/902625 

لمتوسدطة: ا. " الاطار القاتوتي لعمليات التمويل الجمداعي للمشداريا الصدغيرة و  الزميا ، فهد علي .30

 م ترجا من 117-67( :  2019) 4,   43دراسة مقارتة " مجلة الحقو  مع 

http: // search.mandumah.com / Record / 1029291 

الجزائدر  – 02 سارة بوري، ، دور التمويل الجماعي في تعزيدز الشدمول المدالي ، جامعدق ق دنطينة .31

،2022 . 

  المالي دور التكنولوجيا المالية في تح ين الأدا2023/2024BEAبولاية غرداية  .et alسليمان,  .32
تجاريددة . جامعددة غردايددة: كليددة العلددوم الاقتصددادية، الDiss. للمسس ددة دراسددة حالددة البندد  الخددارجي

 .2024والعلوم الت يير, 
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لم تقبل التمويل الجماعي في الدول العربية الواقا وآفا  ا( 2020ال نطاوي، أحلام مرسي محمد ) .33

 من:  م ترجا .212 - 193، 1   6المجلة العلمية للدراسات والبحوا المالية والإدارية مع 

http://search.mandumah.com/Record/1109763  

(: 2019) 13الشي ، أحمدد بدن هدلال. "التمويدل الجمداعي: دراسدة فقهيدة تطبيقيدة." مجلدة قضدا    .34

 من : . م ترجا 374 -299

http://search.mandumah.com/Record/1238147  

سددلامية:  ددال  ، طددالم . " اسددهامات تطبيقددات التكنولوجيددا الماليددة فددي تطددوير الصددناعة الماليددة الإ .35

 247( :  2022)2,  13منصات التمويل الجماعي الإسلامية تموذجا ." مجلة دفاتر اقتصادية مدع

  رجا من .م ت 268 –

http://search.mandumah.com/Record/1323342 

ويدل  لاح الدين، عبد العزيز، وبدر الدين عاشوري. "منصدات التمويدل الجمداعي كبدديل واعدد لتم .36

" الجزائريدة. CHIRKYالمسس ات الناشئة والصغيرة والمتوسطة: دراسدة حالدة منصدة شدريكي "

 ن . م تخرج م061-92(: 2023) 1،  5مع"مجلة أرا  للدراسات الاقتصادية والإدارية 

 http://search.mandumah.com/Record/1408860 

 تي لتقريدر.العربيدة "الإ ددار الثدا . مر د التقنيات الماليدة الحديثدة فدي الددولالعربي  ندو  النقد .37

(2021 :)5-6 

(. التمويددل الجمدداعي الإسددلامي كأليددة 2021موسددي ، رضددا ، وقصددار ، سددليم ، ) فددارا،طددار ،  .38

لإداريدة م تحدثق لتمويل المسس ات الناشئة في الدول العربية: الردرل والتحدديات. مجلدق البحدوا ا

 . م ترجا من60، 48 – 1,   5والاقتصادية، مع

 http://search.mandumah.com/Record/1290146 

تحليددل عبدد الددرحمن، حدداتم عبددد الددرحمن محمددد والهددادي ادم محمددد إبددراهيم. " النمدداذج المعا ددرة لل .39

ل دوداتي المالي ودورها في تقويم الأدا  المالي بالمصدار : دراسدة تطبيقيدة علدى البند  ال دعودي ا

 م ترجا من  2019"رسالة ماج تير جامعة النيلين، الخرطوم، 

http: // search.mandumah.com/Record/92298 

ي تقدويم فدعبد القادر ، عماد عبد الحريظ  ديق ، واحمد هاشم احمد يوسف . " دور التحليل المدالي  .40

 - 2008دراسة حالدة بند  التضدامن الإسدلامي فدي الرتدرة مدن  –الأدا  المالي للمصار  ال وداتية 

 ترجا منم  2014م  " رسالة ماج تير جامعة ام درمان الإسلامية ،ام درمان ،  2012

 http://search.mandumah.com/Record/620979 

 ول فدي مصدر، اتتصار طق. " اثر اداره المخاطر المالية علي الأدا  المالي لقطا  البتدرعبد الوهاب .41

 م ترجا من 62-40( : 2018)  8,ج 59" مجلة الخدمة الاجتماعية  

 http: // search.mandumah.com /Record/919399 

اثدددر اسدددتخدام مواقدددا التوا دددل الاجتمددداعي “مدددين عثمدددان محمدددود وعمددداد م دددعود، العجلدددوتي، الأ .42

(Facebookعلي التمويل الجماعي في المسس ات غير الربحية فدي الأردن " رسدالق ماج دتير )  .

 من: . م ترجا 2017جامعق الشر  الأوسط، عمان 

http: // search. Mandumah.com / Record/856850 

عات عمران، عبد الحكيم، ومصطري فريد "منصات التمويل الجماعي كآلية مبتكرة لتمويدل المشدرو .43

عددرة تجربددة سددلطة لندددن الكبددرر فددي مجددال التمويددل الجمدداعي للمشددروعات العموميددة." مجلددة 

  -من:. م ترجا 308 – 291(: 2018) 13الاجتهاد للدراسات القاتوتية والاقتصادية  

  http://search.mandumah.com/Record/928276  
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يس عمددرو عيدداش ، شددباح منيددرة ذكددا  الاعمددال لتح ددين الأدا  المددالي دراسددو حالددة  مسس ددة مددوبيل .44

اريدة و بولاية ميلة ، مذكره ماج تير ، تخصد  ماليدة المسس دة ، جامعدة العلدوم الاقتصدادية والتج
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